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Соозе 


Это цифровая коиия книги, хранящейся для иотомков на библиотечных иолках, ирежде чем ее отсканировали сотрудники 
комиании Соое в рамках ироекта, цель которого - сделать книги со всего мира достуиными через Интернет. 


Прошло достаточно много времени для того, чтобы срок действия авторских ирав на эту книгу истек, и она иерешла в свободный 
достуи. Книга иереходит в свободный достуи, если на нее не были иоданы авторские ирава или срок действия авторских ирав 
истек. Переход книги в свободный достуи в разных странах осуществляется ио-разному. Книги, иерешедшие в свободный достуи, 
это наш ключ к ирошлому, к богатствам истории и культуры, а также к знаниям, которые часто трудно найти. 





В этом файле сохранятся все иометки, иримечания и другие заииси, существующие в оригинальном издании, как наиоминание 
о том долгом иути, который книга ирошла от издателя до библиотеки и в конечном итоге до Вас. 


Правила использовапия 

Комиания Соо]е гордится тем, что сотрудничает с библиотеками, чтобы иеревести книги, иерешедшие в свободный достуи, в 
цифровой формат и сделать их широкодостуиными. Книги, перешедшие в свободный достуи, принадлежат обществу, а мы лишь 
хранители этого достояния. Тем не менее, эти книги достаточно дорого стоят, иоэтому, чтобы и в дальнейшем иредоставлять 
этот ресурс, мы иредириняли некоторые действия, иредотвращающие коммерческое исиользование книг, в том числе установив 
технические ограничения на автоматические заиросы. 


Мы также иросим Вас о следующем. 


® Не исиользуйте файлы в коммерческих целях. 
Мы разработали ирограмму Поиск книг Соое для всех иользователей, иоэтому исиользуйте эти файлы только в личных, 
некоммерческих целях. 


® Не отиравляйте автоматические заиросы. 
Не огиравляйте в систему Соо8е автоматические заиросы любого вида. Если Вы занимаетесь изучением систем машинного 
иеревода, оитического расиознавания символов или других областей, где достуи к большому количеству текста может 
оказаться иолезным, свяжитесь с нами. Для этих целей мы рекомендуем исиользовать материалы, иерешедшие в свободный 
достуи. 





® Не удаляйте атрибуты Соое. 
В каждом файле есть "водяной знак" Сооз]е. Он иозволяет иользователям узнать об этом ироекте и иомогает им найти 
доиолнительные материалы ири иомощи ирограммы Поиск книг Сооде. Не удаляйте его. 


® Делайте это законно. 
Независимо от того, что Вы исиользуйте, не забудьте ироверить законность своих действий, за которые Вы несете иолную 
ответственность. Не думайте, что если книга иерешла в свободный достуи в США, то ее на этом основании могут 
исиользовать читатели из других стран. Условия для иерехода книги в свободный достуи в разных странах различны, 
иоэтому нет единых иравил, иозволяющих оиределить, можно ли в оиределенном случае исиользовать оиределенную 
книгу. Не думайте, что если книга иоявилась в Поиске книг Соофе, то ее можно исиользовать как угодно и где угодно. 
Наказание за нарушение авторских ирав может быть очень серьезным. 








О программе Поиск кпиг Сооёе 
Миссия Соофе состоит в том, чтобы организовать мировую информацию и сделать ее всесторонне достуиной и иолезной. 
Программа Поиск книг Соо]е иомогает иользователям найти книги со всего мира, а авторам и издателям - новых читателей. 
Полнотекстовый иоиск ио этой книге можно выиолнить на странице [В р: //Боокз .воов1е. сош/ 
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Денежное обращенте. 
Теор1я цЗЕнооти. 


На первыхъ ступеняхъ развит!я, когда господствуеть 
натуральное хозяйство и когда предметы, необходимые для 
уховлетворен1я потребностей, производятся въ каждомъ хозяй- 
ств для себя лично, м8на, насколько она существуеть, про- 
изводится также натурою. При неразвитости и одинаковости 
потребностей, при однообраз1и предметовъ, служащихь для ихъ 
удовлетворен!я, затруднен!я, встрвчающляся при обм%нз, не 
веники, & если и существуютъ, то нечувствительны, такъ какъ 
въ самомъ обмзнЪ нЪтъ большой надобности. 

Съ водворен1емъ раздвлен!я труда, служащаго основа - 
в1емъ современнаго хозяйственнаго строя, положен1е дёлъ из- 
мвияется: предметы потреблен!я производятся не для себя 
лично, а почти исключительно на сбытз; производятся уже 
собственно не предметы потреблен!я, въ тВсномъ смыслВ слова, 
т. е. не предметы, служащие непосредственно для удовлетворен!я 
потребностей, а товары, т. е. цённости, предназначенныя для 
обм%на ихъ на равноцзнности, произведенныя другими; иными 
словамн— для обмвна на продукты чужаго производства. 

Съ водворен1емъ новаго хозяйственнаго строя роль обм8на 
также измвняется: незначительный прежде, онъ постепенно 

а 
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развивается и, обусловливая собою раздвлене труда, стано- 
вится необходимым: звеномъ процесса, обусловливающаго сте- 
пень хозяйственнаго развит!я страны. Но съ развитлемъ об- 
мна, съ увеличенемъ его значен1я и съ распространенемъ 
его въ хозяйственной обхасти, увеличиваются также и встр- 
чаемыя имъ препатствая. Главное изъ нихъ — это трудность 
опредвлить отношен!е, въ которомъ предметы должны обмзни- 
ваться другъ на друга, иными словами, трудность, состоящая 
въ отыскани основан1Й и мёры ихъ цзнности. 

Въ первобытномъ состоянйи народовъ, когда предметы, 
служаш!е для удовлетворен:я потребностей, пруобрьтаются 
простымъ завладвван1емъ (оссирайо), или производятся каждымъ 
хозяиномъ и его семьею для собственнаго потреблен!я, каждый 
предметь цзнится тёмъ больше, чёмъ лучше удовлетворяетъ 
потребностяиъ. Это качество вещи, вз силу котораю она при- 
:0одна для удовлетвореця потребностей, и называется ея по- 
дезностью 1). 

Такимъ образомъ, на разсматриваемой ступени развит1я 
основан1емъ, по которому обмзниваются вещи, служить ихъ 
полезность; но такъ какъ полезность есть не что иное, какъ 
отношен1е вещи къ потребности, а потребности не у веЪхъ 
одинаковы : различныя лица 1) ощущаютъ одну и ту же по- 
требность не съ одинаковою силою, 2) различно оцёниваютъ 
пригодность вещи для удовлетворен!я потребности и 3) для 
пр1обр8тен1я ея имзють не одинаковыя средства, — то похез- 
ность не доставляетъ точнаго основан1я дхя установлен1я об- 
мвна: каждый старается прлобрвсть вещь, въ которой нанболве 
нуждается, въ обмВнъ на ту, которая ему нужна наименъе:; 
взаимное отношен!е между количествомъ и качествомъ обмз- 
ниваемыхъ вещей опредвляется не объективнымъ основа- 


н1емъ, &а субъективнымъ взглядомъ участвующих въ сдвлкЪ 
сторонъ. 





1) Прим. Слово полезность, выражая собою первоначально только из- 
чество, впослвдетв!и было перенесено и на самый предметъ, обладающий 
этимтъ качеством, такъ что на экономическомъ язык® подъ словомъ полез- 
ность понимаютъ, кзкъ качество вещи, такъ и самую вещь; воконецъ этимъ 
словомъ обозначаютъ иногда еще и стелень полезности вещи. 





8 


Съ прекращешемъ производотЕа предметовъ, служащихъ 
дзн удовлетворен!я собственныхъ потребностей, съ возникно- 
вен1емъ раздвлен1я труда, спецализаци занят! и сопровож- 
дающего ихъ взаимнаго обизна продуктовъ, та вещь стала 
цённве, которую можно обмЗнять на большее количество пред- 
метовЪ, или на предметы лучшаго качества; цвнностью сталь 
обладать тотъ предметъ, который друг!е соглашаются принять 
въ обивнъ; а такъ какъ обмвиъ предполагаетъ, по меньшей 
мзрв, два предмета, то уьнлость и представляетъ собою такое 
отношете между различными предметами, при которомз . они 
взаимно обмъниваются. 

Къ этому близко подходить опредвлене, по которому цзн- 
ность есть то качество вещи, велвдств!е котораго она способна 
быть обмвненною на ревноц®нность. Противъ такого опредз- 
лен1я возражаютъ, что цённость не составляетъ качества вещи 
въ смыелВ находящейся въ ней самой, присущей ей необхо- 
димой принадлежности. М»вноспособность вещи, говорятъ, зави- 
сить отъь спроса на нее, т. е. отъ желан1я обладать ею,— же- 
лан1я, проявившагося въ готовности отдать за нее равноцвн- 
ность. Но жехане есть принадлежность ума, служитъ для вещи 
ч8иъ-то внзшнимъ и потому не можетъ составлять ея качества. 
Если бы цзнность составляла качество предмета, то она была 
бы всегда и вездВ неизмВнною, что противорВ чить Фактамь '). 
«Полезность», говорить У. Ввщеу Феуо00в, «не составляетъ 
неотъемлемаго качества субстанции; нбо, если бы это было 
такъ, то какимъ бы количествомъ субстанции не обладалъ 
челов къ, онъ желахь бы ея все больше и больше. Не слз- 
дуеть смёшивать полезности вещи съ оизическими качествами, 
отъ которыхъ зависитъ эта полезиость. Полезность и цзнность 
это случайныя качества вещи, вытекающия изъ Факта, что кто- 
нибудь имзетъ въ ней надобность» 3). 

Эти возражен!я, на первый взгладъ убЪдительныя, не 
выхерживаютъ однако критики: не нужно упускать изъ виду, 





:) Н. Р. Масео, «ТЬе рг!пе! рез о! есопот1ее1 рАПоворЬу». 2 ван. 
Ус]. Г. ТГопдоп. 1872. рр. 331—3. 

*) \У. 81ащ6ву Уеуопв, «Га шопоае её 1е тёбево!ате 4е 1'6сЪапбе». 
3 её. Раги. 1881. р. 8. 


4 
что для того, чтобы етать цзиностью, вещь должна обладать 
качествами, которыя бы двлали ее способною стать въ такое 
отношен1е къ другимъ вещамъ, при которомъ бы онз взаимно 
другъ на друга обмзнивались. Качество же вещи не есть для 
нея нёчто внзшнее, имвющее самостоятельное существованте ; 
это 70 же вещество, раязсматриваемое св различных точек 
зря по прикосноветю сз различными ею сторонами; оно при- 
суще вещи, составляетъ ея принадлежность и, слвдовательно, 
создать цзнность можно не иначе, какъ создавая самъ пред- 
меть, который ею обладаеть !). 

Въ наук понят1е и опредзлен1е цзнности далеко еще не 
установились. НЪкоторые даже, какъ напр. Влевага НИеьгапа, 
прямо отрицають возможность опредёлен1я цФнности. «Столь 
общ1я понят!я, какъ цфнность», говоритъ онъ, «вовсе опредв- 
лены быть не могутъ, подобно тому, какъ хим1я не можетъ 
разложить простёйшихъ элементовъ» ?). 

Одна группа, къ которой принадлежать по преимуществу 
нзмецвк!е экономисты, опредзляетъь цзнность вещи, какъ ея 
мвноспособность, какъ возможность быть обмвненною на дру- 
гую вещь. ПоК.Н. Взи цнность это «степень пригодности вепхи 
служить своему обладателю для пр1обрзтен1я въ обращен1и 
другихъ благъ» 3). По Е. Негтапи’у м%зновая цнность есть 
«возможность получить оть другихъ вознаграждене (Уегсе]- 
(002) за уступку имъ блага» *). \. Возевег понимаетъ подъ 
мвновою цзнностью вещи ея «значен1е (Ведеиипо) для цалей 
быть обмвненною на друг!я блага» 5). По А. \УУарпег’у ‹мёновая 


1) Прим. Назван!е уънность переносятъ и па самую вещь ею облада- 
ющую, такъ что подъ цвнностью понимаютъ, какъ отношене между вещами, 
такъ и свмыя вещи, иногда этвмъ словомъ обозначаютъ еще стене при- 
годности вещи къ обмзву и, наконецъь, оквивалентз вещи. 

*) Пг. В. НИ4еЪгаюа, «О1е ТЬеоге 4ев @е]4ез». Кг веВе Оо&ег- 
зчсноореп. депа. 1883. в. 26. 

з) К. ВН. Вац, «ГефгасВ 4ег ро! веВеп оесопоп! 6». Г. Огап@з& ве 
Чег Уо|квуйг зева е ге. 8 Аай. 1867. 65 60. 

') Е. В. УМ. Негтапо, «Зав т зева Л ьеве ОжогвасВаовео». 2 
Ап аре. 1870. 6 106. 

+) \'. ВовзеВег, «Бубеш аег Уо]КвуйгИ вера». Г. Обтопевеп 4ег 
Май опа] оесопопе. 13 Аа. 1877. 65. 
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цвнность вещи есть та цнность, которая придается обще- 
ствомъ потребительной цзнности, волвдств!е ея возможности 
служить предметомъ (объектомъ) ивноваго договора» !). 

Другая группа экономистовъ по преимуществу англй- 
ской школы, съ О. ВлевгЦо во глав, понимаетъ подъ цзн- 
ностью предмета «количество всякаго другаго предмета, на 
которое онъ обмзнивается» 2). Сюда принадлежитъ и критикъ 
основанной О. Влсаг4о школы, Н. О. Масео4, который опре- 
двляетъ цзнность сл8дующимъ образомъ: «цённость экономи- 
ческой величины есть другая экономическая величина, на ко- 
торую она можетъ быть обмвнена» 3). 

Такимъ образомъ, цЪнность въ опредвлен1яхъ первой 
группы относится къ цфнности въ опредзленяхъ второй 
группы, вкакъ возможность быть обмВненною къ дВйствитель- 
ности обмна. Однако такое разграничен1е возможности отъ 
дЪйствительности въ данномъ случа лишено научнаго значе- 
н1я: въ отдЗльныхъ случаяхъ за вещь получается иногда 
болхзе, иногда мензе, чёмъ сколько за нее слзлуетъ получить 
согласно законамъ цзнности; но 65 общем за нее получается 
именно столько, сколько получить возможно: возможность 
им$етъ значен1е только въ виду ея осуществлен!я въ дёйстви- 
тельности, и, говоря 0 цзнности какъ о возможности обмзна, 
всегда имвютъ въ виду то количество предметовъ, на которое 
вещь 65 средней обмзнивается. Твиъ не мензе приведенныя у 
нзмецдкихъ писателей опредвлен1я цзнности вещи, какъ воз- 
можностя ея быть обмзненною ва другую вещь, т. е. ото- 
жествлен!е цзнности вещи съ ея м%носпособностью, недоста- 
точно точны, такъ вакъ не даютъ понят!я о мёрз цённости, 
не заключаютъ въ себз указан1я на ея величину. Что же 
касается опредзлен1й у О. Влезг4о и его послвдователей, а 
также у Н. О. Масеод’а, то они неправильны тёмъ, что исхо- 





') А. Уватег ппа Е. №вве. «ГейграсЬ ег ро ИвеВеп оесопото1е». 
Г. АПретеше обег ТЪЬеогеМяеВе Ус ву г зева ерте. 1 ТЬе!. О@гап@е- 
#105. 2 Апзрафе. 1879. 6 41. 

3) Сочиненя Давида Рикардо. Переводъ Н. Зибера. СПБ. 1882. ‹На- 
ч83а польтической экономи». Гл. Г, отд. 1, стр. 1, 

*) Н. О. Мас1ео4, ор. с. р. 276, 
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дятъ нзъ понят1я цВнности, какъ самаго предмета ш согроге, 
хотя ‘самъ же Н. О. Масео въ различныхъ м%етахъ того 


же сочинен1я твердить, что цённость есть не что иное, какъ 
отношен!е. 


Друг!е писатели при опредвлен!и цённости гораздо мене 
точны и ясны, или же исходять изъ ошибочныхь основан. 
Такъ Е. ВазИаё опредзляеть цённость, какъ отношене двухъ 
обмненныхъ услугъ: «1 узеиг, с’езё ]е гаррогё 4е 4еах вег- 
у1сез бсВапр6а» 1). 


Здвсь слово услуга является понят1емъ крайне неопре- 
дъленнымъ; по словамъ самаго Е. ВазИвё понят1е услуги вм$- 
щаетъ въ себз представлен!е не только объ интенсивности и 
продолжительности труда, но и о ловкости и умв8ши работника 
и даже о случайныхъ причинахъ, оказывающихъ влян!е въ 
каждомъ отдьльномъ случаз 3). Сверхъ того, понят!е цённости 
нельзя ограничить оактомъ уже совершившагося обмзна: вещь, 
еще необмвненная, представляетъь собою цзнность, если только 
друг1е признаютъ за нею это качество и готовы принять ее 
въ обмънъ, хотя бы даже она и не предназначалась спещально 
для обмёна, а была впослвдстви потреблена самимъ произво- 
дителемъ. Моментъ наступлен1я обмзна сущности цзнности не 
измняетъ. 

Опредвлен1е цённости, предлагаемое Н. С. Сагеу’емь 3), 
по которому ‘полезность есть ‹мзра власти человзка надъ 
природою», цзниность же ‹м3зра власти природы надъ человв- 
вомъ», вслвдетве своей неопредвленности ничего не разъяс- 
няетъ. Нвсколько удовлетворительнзе другое его опредвлен1е, 
по которому цённость представляеть собою ‹оцёнку препят- 
стя!я, которое нужно преодолвть для достижен!я обладаня 


1) Овцугез сотр ез 4е Егба6гл с ВазНаф, З3юте УГ, «Нагтошев &со- 
10119068», 6 е41%. Раг!в. 1870. р. 145. 


3) Ла. рр. 153, 1718—9. 

) Н. (С. Сагву, «Рете!ев о? вос! вс1епсе». РЫЙаае]рНа, 1861. УТ. 
сь. 9. Кэря. «Руководство къ сощельной наук». перев. Кн. Шаховскахго. 
СПБ. 1869. Также въ вов%зёшемъ его сочинен!а: «ТЬе цо%у оЁ ]а\»; аа ехж- 


ЫЬБие{ ш Ще г@аНогв оЁ рЬув1е81, 8061], шеп{а] ап@ шога] вейеоее. РЫ- 
]а4е]\рЬ1а. 1873. р. 376. 
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желаемымъ предметомъ». Но это описан!е, а не дехиниц!я, въ 
строгомъ смыслВ слова и притомъ также недостаточно точное. 

То же нужно сказать и объ опредвлен!и послвдователя Н. С. 
Сагеу’а Е. РЕВг!пр?а, по которому цфиность это «значене ((4е]- 
(008), которое имвютъ въ обращен!и хозяйственныя вещи и 
услуги»!). Слово «@е{ипв» само слишкомъ неопредьленное для 
того, чтобы дать понят!е о предмет, для опредвлен1я котораго 
оно служитъ. 

Изъ понят!я цЪнности, какъ такого отношен!я вещей, при 
которомъ онз взаимно обмвниваются, слвдлуетъ, что только те 
вещь обладаетъ цзнностью, которая мзноспособна. Но этого 
недостаточно ; для того, чтобы имЪть точное представлене о 
цённости, нужно отыскать, что именно составляетъ основание 
мфноспособности, т. е. нужно отыскать основан1е цЪнности и 
затвиЪ, — въ какомъ отношен1и вещи обмвниваются другъ на 
друга, т. е. мёру цзнности. 

Въ виду трудности задачи н%®которые писатели отказы- 
ваются отыскивать ближайши!я основан!я цзнности. Ёъ числу 
такихъ принадлежить Н. О. Мас]ео4. По его учен!ю только 
способность вещи въ обмзну придаетъ ей цзнность, & спо- 
собность къ обмзну зависитъ отъ спроса, слВдовательно есть 
не качество вещи. а принадлежность ума. Но спросъ есть 
желан!е, т. е. качество воли и, какъ таковое, входить въ 
область морали, & не политической эконом!и. Достоянтемъ эко- 
номической науки онъ является только съ момента его прояв- 
лен!я во вн. — въ обмВн8; только такой спросъ имзетъ зна- 
чен1е, и цънность имзютъ только таке предметы, которые 
были уже обмзнены хотя бы одинъ разъ; сколько же разъ они 
будуть еще обмнены впослвдств!и, это уже безразлично. Н®ко- 
торые, говоритъ Н. О, Маеой, хотвли доискиваться причинъ 
спроса, но это значить вводить въ политическую эконом!ю 
науку психолог!н, такъ какъ спросъ есть желание 3). 

Согласиться съ этимъ учен!емъ невозможно. Наука по- 
литической эконом1н иметь дЪло0о со спросомъ, не какъ съ 





1) Ог. Е. Овьмов, «Согваз ег Майота] —по@ З061а]оесопош!е», Вег- 
По. 18713. в. 26. 
3) Н. О. Масео, ор. с, рр. 331—2, 331. 
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простымъ желан!емъ, а какъ съ виъшнимъ Фактомъ, выража- 
ющимся въ томъ, что за опредвленную вещь другле соглаша- 
ются дать въ обмёнъ изввстное количество предметовъ. От- 
двльныхь мотивовъ желан1я обладать вещью похитическая 
экономя не изсдьдуетъ, .довольствуясь общимъ положенемъ, 
что вещь нужна и пригодна для удовлетворен!я потребностей ; 
но отказаться отъ р8шен1я вопроса, въ какомъ отношени 
одна вещь обмВнивается на другую, чтб служить основанемъ 
для сравнен1я обмниваемыхъ вещей — она не можеть, такъ 
вакъ она лишена была бы опредвленности и точности, и не 
представляла бы с0бою науки въ строгомъ смыслВ слова. 
Спросъ же и предложеше зависятъ отъ весьма разнообразныхъ 
причинъ, услёдить за которыми въ каждомъ отдВльномъ случав 
невозможно и, слВдовательно, объяснять ими понят1е цённости, 
значитъ объяснять неизвзстное неизвёстнымъ же. 

На основан!е цённости различные писатели смотрятъ 
различно: 4. В. Вау и еранцузская школа экономистовъ видать 
его въ полезности предмета; О. Н/саг4о и вообще англ1йская 
школа — въ трудь; №. \. Бемог — въ редкости вещи; Н. 
Сюгей — въ суждени о ней человзка; Е. ВазИаь Н. Сагеу — 
въ трудности ея пробрзтеня; .Х. 5 МШ, Н. ЕвмсеН, \. 
Возсвег, А.Е. Е. БеваАе — совместно въ полезности вещи и 
трудности ея пр!обрзтен1я, трудности выражающейся въ ко- 
личествв труда, необходимаго для ея производства, и т. д. 

Прежде всего нужно замзтить, что вещь для того, чтобы 
стать цённостью, должна обладать похезностью. Чехов къ 
пробрвтаеть вещь только въ виду ея способности удовлетво- 
рять людскимъ потребностямъ. Конечная цЪль и назначен1е 
всякой цзнности состоитъ въ томъ, чтобы въ окончательном 
результат быть потребленною. Слвдовательно, цённость безть 
полезности невозможна. Но полезность и цпфнность не совпа- 
даютъ: есть много предметовъ весьма полезныхъ, даже необ- 
ходимыхъ, которые, однако, существуя въ количествв неогра- 
ниченномъ, цзнности собою ие представляютъ. Таковы сох- 
нечный свЪзтъ и теплота, воздухъ, вода и пр. Ими можеть 
безпрепятственно пользоваться каждый безъ особыхъ со своей 
стороны усилй, а потому никто и не согласится дать въ об- 
мзнъ на нихъ чтобы то ни было. 


Изъ сказаннаго видно, что подезность сама по себё цън- 
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ности не составхяетъ, и .. В. бву, говоря, что основанемъ 
цзнности вещи служитъ ея полезность, поиималъ подъ послВд- 
нею полезность искусственную, такъ сказать, добавочную, при- 
данную вещи рукою человЪка, а не полезность естественную, 
присущую вещи по ея природ® !'). Этимъ ученемъ У. В. 8зу 
въ сущности примыкаетъ къ т%мъ экономистамъ, которые 
виднтъ основан!1е ценности въ трудЪ, и напрасно его принято 
считать главнымъ представителемъ теори, основывающей цфн- 
ность предмета на его полезности. Онъ прямо заявляетъ, что 
естественныя блага «БМ епз паботе]8», обхадающия потребитель- 
ною цвнностью, по своимъ свойствамъ: неопредъленности и 
неисчерпаемости, противоположны благамъ сощальнымъ, исвус- 
ственнымъ «ЫМепз 50618]8, агийс!е]в», обладающимъ м%®новою 
цвнностью и требующимъ уси челов8ка для производства 
ихъ или увеличения 3). 


У. Бащеу Теуопв, видя основане цзнности также въ 
полезности, понимаетъ однако полезность своеобразно. «Вещь 
не можеть считаться полезною», говорить онъ, «если не до- 
ставлена въ благопр1ятное время н въ ограниченномъ коли- 
чествз... Степень полезности, такъ же какъ и величина осно- 
ванной на ней цённости, находятся въ обратномъ отношен!и 
къ удовольств1ю, доставленному прежде потребностн»› °). Этою 
стороною своего учен!я В. еуопв примыкаетъ къ тёмъ, кото- 
рые видятъ освован1е цзнности въ ограниченности количества 
желаемыхъ предметовъ. 


Неточность выражен1я повела къ неудовлетворительнымъ 
выводамъ. Видя основан!е цзнности въ способности вещи 
удовлетворять потребностямъ, 7. В. Бау пришель къ заключе- 
ню, что одинъ лишь обмзнъ доставляетъ мзру цзниности; 
заключене, къ которому позднёе пришелъ и Н. О. Масеод, 
хотя н8сколько инымъ путемъ. Но ни тотъ, ни другой не деютъ 
и не могутъ дать отвЪта, чёмъ именно руководствуются сто- 





') Прим. Насколько ин извЪетно, при оцёнкв учен!я 9. В. Бу’ о 
ценности до сихъ поръ не было обращено вниман!я на это разлище. 

3) 7. В. Зву. Ор. с!4. Г. Рам. 1, е|. Г. 

3) У. Эвщеу Леуопв. Ор. сн. р. 8. 
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роны при обмзн% равноцзнностей. Этотъ существенный воп- 
росъ остается у нихъ открытымъ. 

Въ виду невозможности изм8рить индивидуальную полез- 
ность вещи, различную для различныхъ лицЪъ, нзкоторые, какъ 
Вгипо-НИ4ергапа, \. ВовзеЪег и С. Кмев, старались замфнить 
попят!е индивидуальной понят1емъ общественной полезности 
(сезевеВаИсЬ погиатёев @ергапеВ вет Ъ). 


«По аналоги съ общественно-необходимымъ количествомъ 

труда, выступающимъ на м»сто дзйствительно произведеннаго 
отдвльнымъ индивидуумомъ, вмёсто индивидуальной оцвнки 
потребительной цзнности !) отдёльныхъ видовъ благъ и кохли- 
чествъ выступаетъ въ обращен1и общественная ея оцЪзика... 
Въ обществв существуеть суммарная общая потребность въ 
хлЪбЪ. Эта потребность должна быть удовлетворена наличным 
общимъ количеством хлвба. Чвиъ меньше общее количество 
хл%ба по сравнен1ю съ оставшеюся общею потребностью, тёмыъ 
и настолько увеличивается общественная потребительная цЪн- 
ность одного центнера хлЪба... Если напр. возражаютъ, что 
желвз0 гораздо полезнзе для человзка, чВмъ золото, то при 
‚этомъ упускаютъь изъ виду рашаюциЙ хектъ, что общей по- 
требности народа въ жел, — удовлетворен1е которой ставятъ, 
пожалуй, въ 10 разъ выше удовлетворен1я потребности въ 
золот8, — противополагаетея, быть можетъ, 21/, милл, центне- 
ровъ желвза, но только 10 центнеровъ золота» °). 

Но по взрному зам8чаню Н.Н. Коссовскаго ‹увеличен1е, 
даже самое незначительное, товара, сильно спрашиваемаго на 
рынЕкВ, должно по этой теор1и непремзнно понизить его стон- 
мость», (в8рнзе цёниность), «такъ какъ послЪдняя опредвляется 
исключительно количественнымъ моментомъ. Общественная по- 
лезность вещи есть, слВдовательно, не что нное, какъ ея коли- 
чество. Она уменьшается по м8 рф его увеличен1я и становится 


') Прим. О томъ, что межку полезностью и потребительною цён- 
ностью нётъ существенной разницы см. Э. Вредене «Куреъ политической 
эконом!и». 2 изд. С.-Петербургъ. 1880. Стр. 31—42. 
*) Саг] Кп!ез, «Се\4 пп@ Сгеай». Г. Озз бе!4. Озг!ерипе 4ег бгава- 
1е}геп уоп Чет @е14е, ш1& ешег Уогегбгиегаор @Бег 4пз КарИа! ип а:е 
ОеЪег4гариор ег Мифхаобеп. ВегЦо. 1873. вв. 125—6. 
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разною нулю, когда количество достигнетъ прервловъ безко- 
нечности. Воде и вовдухъ оказываются, такимъ образомъ, 
лишевными общественной полезности, —выводъ, извзствый въ 
логик подъ именемъ «гедосио а@ арзиг4ит» !). 

Нельзя согласиться и СЪ т8ми, которые, подобно Н. 
бюгесВ?у, утверждають, что основан1емъ цВнности служить 
качество ума: суждене о ней человзка. Мы уже видвли, что 
качество, въ силу котораго вещь становится цзнностью, не 
есть нёчто внзшнее, имвющее самостоятельное существован!е, 
а присуще самой вещи, составляетъ необходимую ея принад- 
лежность, и что невозможно создать цзиность, не создавая 
самаго предмета, который ею обладаетъ. Конечно, цённость, 
предназначенная для пользован1я ею челов8комъ, предполагаеть 
‘сужден1е о ней человзка, и каждая вещь обладаетъ цёниостью 
настолько, насколько эта цзнность признается за ней челов»- 
комъ. Но цзнность есть отнощенме одной вещи къ другой; умъ 
же служитъ лишь для распознавя этого отношенйя : признавать 
его основанлемъ или источникомъ самаго отношен1я значить 
см®шивать два понятля, по своей природв совершенно раз- 
личныЯ. 

Наконецъ, нельзя вм®ств съ Е. ВазИаё и Н. С. Сатеу 
признать основанемъ цвнности трудность ея пр1обр8тенля: 
трудность пртобрьтеня — понят!е слишкомъ неопредвленное; 
нужно объяснить точнзе, въ чемъ именно она заключается. 

И такъ, нельзя согласиться ни съ однимъ изъ ученй, 
видящихъ основан1е цзнности исключительно въ индивидуаль- 
ной или общественной полезности вещи, въ суждени о ней 
челов8ка, въ трудности ея прлобрвтен1я. Однако понят!е цн- 
ности обусловливается каждымъ изъ этихъ элементовъ: безъ 
сужден!я невозможно распознане цённости; безъ полезности 
вещи и безъ трудности ея пр1обрвтен!я существован1е цзн- 
ностн было бы безцельно. Оба эти момента обусловливаютъ 
существован1е цзнности, но не служатъ ея освован1емъ, такъ 
какЪ оба они неопредвленные, цённость же заключаеть въ себз 
понят!е сравневя, измьрещл, оцънки. Основанлемъ этой оцнки 
и служатъ: для вещей, производство которыхъ допускаетъ 





') Н. Н. КоесовекШ, «Ценность и дна». Харьковъ. 1883. Стр. 72—3. 
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свободное соперничество, трудз; для вещей же монопольныхъ — 
рюдкость, ограниченность нхъ количества. 

Предметы, обладающие способностью удовлетворять яюд- 
скимъ потребностямъ, за исключен1емъ твхъ, которые въ 
природв встр8чаются въ количеств неограниченномъ, всхВд- 
ств1е чего доступны безвозмездно всзмъ и каждому, могутъ 
быть раздвлены на дв категор1и. Къ первой относятся пред- 
меты, которые сами по себз служить для непосредственнаго 
удовлетворен1я потребностей не могутъ, но которымъ это 
качество придается челов ческою дзятельностью — трудомъ у 
нли же, которые отъ природы обладаютъ полезностью въ 
степени недостаточной и требуютъ дальнзйшаго ихъ измвнен1я 
путемъ химическимъ или механическимъ и перемвщен1я. Сюда 
относятся предметы, которыхъ количество можеть быть уве- 
личено новымъ производствомъ настолько, чтобы они покрыли 
существующй на нихъ спросъ. Ко второй категор!и относятся 
предметы, которыхъ количество ограничено, и предложен!е не 
можеть удовлетворить спроса, безразлично, будутъ лн это 
предметы, обладающие полезностью естественною, одаренные 
таковою отъ природы, или, обладающие полезностью искус- 
ственною, приданною имъ рукою человзка. 

Предметы первой категор1!и, представляя собою возмож- 
ность произвольнаго увеличен1я посредствомъ новыхъ затратъ 
труда и капитала,—понимая подъ словомъ капиталъ резуль- 
тать прошлаго производства и, въ послвдней инстанци, на- 
копленный трудъ,—обмвниваются другъ на друга соразмзрно 
количеству труда, затраченнаго на ихъ производство (если бы 
производитель получаль за свой продуктъ другой, стоивший 
меньше труда, то онъ предпочель бы перемЁнить занят!е ме- 
нзе прибыльное на болзе прибыльное), — и, слёдовательно, 
основан1е ихъ цфнности составляетъ трудз. Къ этой категор?и 
принадлежитъ большинство предметовъ, которыми культурное 
общество удовлетворяетъ свои потребности. Ихъ то по пре- 
имуществу имзеть въ внду современная политическая эконом1я- 

Основан1емъ цзиности предметовъ второй группы слу- 
житъ ихъ ртдкость, ограниченность ихъ количества. Вслвдств1е 
этой ограниченности обладан!е ими доступно не для всЪхъ, а 
только для немногихъ, и, понятно, обладать ими будутъ т%, 
которые согласятся въ обмзнъ на нихъ дать больше цино- 
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стей. Предполагая всз остальныя услов:я равными, цзнность 
такихъ предметовъ твыъ больше, чёмъ количество ихъ меньше. 

Противъ теор!и, допускающей различное основан!е цён- 
ности для различныхъ предметовъ, возражаютъ, что она про- 
тиворзчитъ единству и общности науки. Такъ Н. О. Маеод, 
возражая 9. 54. МП?ю, говоритъ, что нельзя въ политической 
эконом!н отыскивать различные законы ценности для различ- 
ныхъ предметовъ, подобно тому, какъ нельзя въ астроном!и 
объяснять одни явлен!я системою Коперника, друг1я же си- 
стемою Птоломея !). 

Это возражен1е лишено однако основан1я. Производство 
предметовъ, подлежащее дёйств!ю свободнаго соперничества, 
и производство предметовъ монопольныхъ различны по своему 
существу, и потому цфниности ихъ опредвляются различными 
законами, что вполн% согласно, какъ съ единствомъ науки, 
такъ и съ ея общностью. Противор8ч1е имвло бы м%ёсто лишь 
въ томъ случа, если бы явлен1я, по своей природв одинако- 
выя, подводились подъ дВйств1е различныхъ законовъ, или 
наоборотъ. Въ канномъ случа этого нётъ, и сравнене его 
Н. О. Масео4омъ съ объясненемъ однихъ явленаАй системою 
Коперника, другихъ же системою Птоломея, служитъ лишь 
подтвержден1емъ той истины, что «прим 8ръ не доказательство». 

Изъ понят!я цфнности, какъ такого отношен!я вещи къ 
другимъ вешамъ, при которомъ онз взаимно обмвниваются, 
вытекаетъ, что абсолютнаго увеличен1я цённости вс®хъ пред- 
метовъ быть не можетъ. Нельзя увеличить или уменьшить 
цвнность вдвое, втрое и т. д., какъ невозможно увеличить 
отношене въ два, три и болзе разъ. ИзмЪнен!е величины 
цвнности вещи возможно только по отношен!ю къ другимъ 
вещамъ, опредвлен!е же ея величины вытекаетъ изъ еравнен1я 
различныхъ вещей между собою. 

Но всякое изм рен1е предполагаетъ опредвленную едини- 
цу, съ которою могли бы быть сравниваемы измзряемые 
предметы. Дхя того, чтобы быть точною иёрою, эта единица 
должна быть неизм8нною, & за невозможностью отыскать т&- 





:) Н. О. Мас]еоа, ор. СМ. рр. 357—8. 
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на столько, сколько составляетъ возиагражден1е за рискъ, кото- 
рый несетъ тотъ, кто соглашается ожидать будущей жатвы. 
Наконець, по словамъ Н. О. Мас]еоФа, 3) предметы, 
произведенные при помощи труда, должны имЪть всегда и вездь 
одинаковую цнность, чего въ дВйствительности не бываетъ!). 
Но по изложенной нами теор1и, такая неизмВнная цённость 
вовсе и не можетъ существовать. Затраты труда дВлаются съ 
цвлью произвести ц®нность, удовлетворяющую потребностямъ, 
и въ томъ размзрз, въ какомъ существуетъ спросъ на нее. 
Потребности же измВняются, а съ ихъ измвненемъ измвВняется 
и величина служащего для нихъ выражен1емъ спроса; вотъ по- 
чему вещь, бывшая когда то очень цвнною, можетъ со време- 
немъ стать безполезною и вмЪств съ твиъ лишиться своей цён- 
ности. Количество труда, необходимое для пронзводства, слу- 
жить для нея мзрою цЪнности лишь при услови равновзея 
предложен1я со спросомъ; при нарушен!и же этого равновзе!я 
оно лишается всякаго значеня для измврен1я цзнности. 
Противъ теор!и, видящей м®ру цённости въ трудз, возра- 
жаютъ также, что если трудъ есть основан1е цённости разлнч- 
ныхъ вещей, то спрашивается, что же составляетъ основанле 
цнности самаго труда ?)? На это можно отвЪтить, что выраже- 
н1е «цЪнность трудё» есть выражен!е хигуральное : трудъ самъ 
по себз цзнности не имзетъ, а получаетъ ее только посл того, 
какъ резлизованъ въ какомъ нибудь вившнемъ предметв 3); го- 
ворить о цённости труда можно только въ виду его результа- 
товъ. Только овеществленный трудъ представляетъь собою вели- 
чину опредвленную и только при этомъ услови служитъ осно- 
ванемъ и мзрою цённости. Согласно правиламъ логики: «если 
цзнность сведена къ труду, какъ къ послвдней инстанции, то 
самъ трудъ не можеть имЪть цённости». 
Основанная О. В/саг4о теорля земельной ренты и ниаходя- 
щея въ связи съ нею законъ, опредвляющий цённость про- 


') Н. О. Маееой, ор. с. рр. 308—315. 

1) Н. О. Мас]ео4, ор. ей. р. 316. 

*) Р.—95. Ргопавоп. Оепугез сотр] ев. Тоше ГУ. «Зу\ёте дев сот{- 
гад 015 6сопсп!4 06», оп РЫПоворе 4е 1а т1зёге. 4 са. Рамв. 1872 
Г, р. 81. 
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дуктовъ, при производств которыхъ получается рента, также 
не остались безъ возражений. 

«Бросивъ взглядъ кругомъ», говорить Н. С. Сагеу 1), каж- 
дый видить, что всз извзстные законы природы въ высшей 
степени отличаются простотою и всеобщностью. Самый законъ не 
требуетъ никакихъ комментарлевъ, не допускаетъ никакихъ измВне- 
1. Законъ Рикардо на первый взглядъ, пожалуй, также покажется 
довольно простымъ. Поземельная рента, говоритъ онъ, не платится 
за землю лучшаго качества, дающую 100 квартъ вознагражден1я 
за извЪстное количество труда; она появляется, какъ только, 
велвдетв1!е возростан1я народонаселен!я, является необходимость 
взяться за землю втораго качества, дающую 90 квартъ возна- 
гражден!я, и количество поземельной ренты, платимой за первую 
землю, равняется разности количества произведенай, получае- 
мыхъ съ обоихъ сортовъ земли. Выслушавъ это положене и 
видя, что за землю, дающую 40 бушелей съ моргена, платится 
болзе, чвмъ за ту, которая даетъ 30, и что разность платы 
почти равняется разности произведен1й, каждый, безъ дальн й- 
шихъ размышлен!, становится послёдователемъ Рикардо. Онъ 
соглашается съ тёмъ, что плата за пользовате землею суще- 
ствуеть именно велёдетве того, что одна земля обладаетъ од- 
ними качествами, а другая другими. Между тВмъ этотъ же 
самый господинъ счелъ бы нелвпостью, если бы кто либо взду- 
малъ утверждать, что плата за быка существуеть вслвдстве 
того, что одинъ быкъ тяжелВе другаго, или что за наемъ дома 
платится потому, что въ одномъ дом могутъ помЪститься 20 
человз къ, а въ другомъ 10.. | 

Замвтимъ однако, что это возражеше Н. С. Сагеу’а можетъ 
быть принято развв какъ острота, но значен1я доказательства 
оно имвть не можеть. Въ самомъ двлв О. Влсаг4о вовсе не 
утверждаетъ, какъ это ему приписываеть Н. С. Сагеу, что 
вознагражден1е за пользован1е землею платится только велвд- 
стые того, что она обладаетъ разными качествами, & напротивъ, 
что количество плодородныхъ земель ограничено. Рикардо прямо 


1) Кэри, «Руководство къ сощальной наукВ». [Переводъ кн. Шахов- 
скаго. СПВ. Гл. 1У, У, ХХХУ. Также Н. С. Сагеу «ТНе поЦу оЁ ат». 
Ри а4е]рШа. 1873. Равз1т.—Е. ВззН а. «Нагтоп1с8 66010019 цез». СЪ. 1Х. 
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утверждаетъ, что если бы онз существовали въ количествв до- 
статочномъ для покрытая всего спроса на земледвльческе про- 
дукты, то рента вовсе не существовала бы, а противъ этого 
положен!я Н. С. Сагеу возражен! вовсе не представляетъ. 


Второе возражен!е заключается въ оспариван!и порядка 
поступлен!я земель въ обработку : Н. С.[Сагеу доказываетъ, что он 
обращаются подъ культуру не въ порядкв указанномъ О. В- 
саг4о, не въ нисходящей степени плодородя, & въ обратномъ, 
въ восходящемъ, именно, что прежде поступаютъ въ обработку 
земли менъе, а потомъ уже болве плодородныя. Послёднее по- 
ложеше Н. С. Свгеу старается доказать вкакъ логическими дово- 
ками, такъ и историческими фактами. 


Учен1е его по этому предмету находится въ связи съ о0с- 
новными положен!ями всей его экономической теори, по кото- 
рой полезноеть представляетъь собою м%ру господства человзка 
накъ природою, а цзнность мВру господства природы надъ че- 
ловзкомъ, служа мврою противод8йствй, представляемыхъ при- 
родой человвку въ его стремлен!и обладать данною вещью. 
Человзкъ можетъ придать свойство полезности каждому пред- 
мету, но для этого онъ долженъ имзть возможность управлять 
веществомъ; эту же возможность даетъ ему обладане цённо- 
стями. На первыхъ ступеняхъ общественнаго развит!я цВнно- 
стей немного: представляя собою результатъ совокупнаго дВй- 
стая многихъ, онз ростутъь и увеличиваются вмзетв съ умно- 
женлемъ населен1я, развитемъ въ немъ индивидуальности, со- 
знамя отвзтетвенности, и основанной на вихъ ассощащи. Только 
достигшее извёстняго развит1я общество обладаетъ значитель- 
нымъ количествомъ цённостей, и только въ развитомъ обществв 
значительная ихъ часть приходится на долю каждаго члена об- 
щества, такъ что съ прогрессомъ общества увеличивается власть 
человзка надъ природою и возможность преодолввать представ- 
ляемыя природой препятствя. Въ началв же культуры проис- 
ходитъ явлене совершенно обратное; на этой ступени развит!я 
человЪкъ слабъ, природа же сильна; вслёдстве недостатка въ 
средствахъ препятетвая, представляемыя ею человвку, непреодо- 
химы, и не онъ господствуетъь надъ нею, а она надъ нимъ. 


Этими основными законами опредвляется и порядокъ по- 
ступлен1я земель въ обработку, порядокъ, вызываемый возре- 
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станемъ спроса на средства пропитаня для увеличивающагося 
населенля. ° 

Однако одними логическими доводами Н. С. Сагеу не огра- 
ничивается; онъ старается доказать, что именно этотъ, & не 
противопохожный порядокъ имзлъ мЪсто на двлв, происходилъ 
въ дёйствительности повсюду и въ подтвержден1е справедливости 
этого положенля, приводить очеркъ «хактовъ всем1рной истори», 
состоящЙ въ краткомъ обзорв историческаго хода заселенйя 
различныхъ странъ, причемъ съ особенною подробностью оста- 
навливается на Сзверо-Американскихь Соединенныхъ Штатахъ 
въ виду того, что заселенте этой страны происходило въ но- 
вЪйппя времена, и, слВдовательно, въ ней легче прослвдить д%- 
ятельность поселенцевъ, —затёмъ приводитъ’историческя данныя 
и дня другихъ странъ: Мексики, Вестъ- Инди, Южной Америки, 
Великобритан!и, Франщи, Бельми, Голланди и пр. 

Онъ находить, что повсюду сначала человёкъ выбираетъ 
возвышенныя пространства съ легкою почвою и только посте- 
пенно спускается въ долины. Причина этому двоякая: а) въ 
низменныхъ плодородныхъ м%стностяхъ, покрытыхъ болотами 
съ перегнившими остатками органическихъ веществъ, свирВп- 
ствують пер1одическя и заразительныя болвзни, въ особенности 
же перемежающеяся лихорадка; 6) разработка плодородной поч- 
вы требуетъ знанШ, средствъ и орудй, которыхъ у него пока 
НВТЪ. 

‹Таковъ», заключаеть Н. С. Сагеу, ‹быль историческай 
путь челов ка повсюду, гдз им№ло м%сто возростан1е народо- 
населен!я и богатства. Мы веюду видимъ, какъ онъ вначаль 
былъ бзденъ и безпомощенъ и въ какомъ безусловномъ рабствв 
онъ находился въ отношени природы. Веюду мы видимъ, что 
изъ году въ годъ человзкъ съ возрастанемъ населеня пр1об- 
р®талъ больше и больше господства надъ природой, и каждый 
шагьъ его на этомъ поприщв сопровождался быстрымъ разви- 
т1емъ индивидуальности, возрастан1емъ склонности къ ассотацщи, 
усиленемъ чувства отвЪтственности и возростающимъ стремле- 
н1емъ къ прогрессу›. 

а) Прежде чзмъ приступить въ раземотрёню взрностн 
положен!й Н. С. Сагеу’а, замзтимъ, что если бы онъ даже быль 
правъ, если бы дЪйствительно повсюду порядокъ поступленля 
земель въ обработку былъ такой, вакъ онъ предполагаеть, то 
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одинъ этотъ Фактъ не разрушаетъь еще теор!и земельной ренты. 
Для существован!я ревты безразлично, въ какомъ порядк® по- 
ступаютъ земли подъ культуру; ренты есть разница въ выручкь 
съ земель неодинаковаго качества: разъ эта разница существу- 
етъ (& что она существуеть — это положительно признаетъ и 
самъ Н. С. Сагеу), то существуетъ и рента. 

6) Если бы даже возражеше Н. С. Сагеу’а было основа- 
тельно, то все же оно обнимаетъ только два источника ренты: 
различ1е плодородля почвы и различ1е производительности земле- 
дВльческихь капиталовъ; но оно не касается третьяго источни- 
ка—различ1я разстоян между мзстомъ производства и мъстомъ 
сбыта продукта; и на сколько рента вытекаетъ изъ посхЬдняго 
источника, существованле ея осталось бы непоколебимымъ. 

в) Если Н. С. Сагеу и правъ, что обработка земель 
начинается съ самыхъ безплодныхъ, то это правило нельзя 
обобщать. Не всегда у поселенцевъ познан1я и средства столь 
незначительны, что они непремвино обратятся къ землямъ са- 
мымъ плохимъ: если это и могло имзть м%ето въ зародыш 
экономическаго развит1я, то непримВнимо къ поселенцамъ при 
теперешнемъ состояни культуры. Въ обществ развитомъ ни- 
ЕТО не станетъ пользоваться худшими землями предпочтительно 
передъ гучшими. 

Есть еще одинъ доводъ Н. С. Сагеу?а въ пользу защи- 
щаемаго имъ положен1я, доводъ, основанный из аналоги. «Если 
бы это (учен1е Рикардо) было справедливо», говоритъ онъ, ‹то 
законы природы, которымъ подчиненъ чехов къ, не обладали бы 
непреложною всеобщностью ; ибо относительно всвхъ прочихъ 
родовъ матери мы видимъ, что человзкъ всюду начиналъ съ 
худшей и, по мёрв возрастанля богатства и народонаселенля, . 
переходилъь къ лучшей, доставлявшей уже бохе значительное 
вознаграждене за трудъ». 

«Вов согласны въ томъ, что удовлетворен1е всЪхъ человз- 
ческихъ потребностей, за исключенемъ пищи, шло этимъ пу- 
темъ. Всв знаютъ, что съ возрастан1емъ народонаселеня и 6б0- 
гатства вода, желЁзо, уголь, одежда, дома, корабли и улицы 
становятся дешевле... но существоване того же самаго явленя 
по отношен1ю къ запасамъ пищи отрицается. Во всзхъ осталь- 
ныхъ двлахъ начинаетъь человзкъ съ худшихъ орумй и пере- 
ходить постепенно къ боле совершеннымъ; но только каса- 
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тельно одной земли человвкъ, по ученю Рикардо, начинаетъ съ 
лучшей и переходить къ худшей, претериввая съ каждымъ 
шагомъ уменьшеше производительности своего труде... Но если 
всё проще законы природы обладаютъ всеобщностью, то и для 
пищи, свёта, одежды и прочихъ матер1аловъ существуеть одинъ 
законъ; что человЪ®къ повсеместно начиналъ съ худшихъ ору- 
Юй и постепенно переходилъ къ хучшимъ; что этимъ онъ пр!- 
обрётахлъ возможность, съ возрастанемъ богатства, народонасе- 
лен1я и склонности къ ассощацли, дВлать все больше и больше 
запасы предметовъ первой необходимости и удовольствя, при 
постоянно уменьшающемся количествв труде». 


Противъ этого замзтимъ, что въ логикв подъ аналогей, 
въ строгомъ смыслЪ слова, понимають сходство отношенй, что 
вовсе не тожественно съ одинаковостью явленй, между кото- 
рыми эти отношеня существуютъ; только при совпаден!и обо- 
ихъ этихъ услов аналогля можетъ имзть силу доказательства. 
Въ данномъ же случа Н. С. Сагеу примняетъ аналог1ю ЕЪ 
явлен1ямъ различнаго порядка: услов1я производства и законы 
возрастан1я земледьльческихъ продуктовъ иныя, ЧЪмъ осталь- 
ныхъ цзнностей, а потому для аналоги здесь мета нВтъ. 
Что же касается вопроса, приводящаго Н. С. Сагеу’а въ недо- 
умзн1е, почему человёкъ по отношеню ко всвмъ инымъ ору- 
мямъ производства переходить отъ мензе къ болье совершен- 
нымъ, по отношеню же къ землв слёдуетъ обратному порядку, 
то объяснен1е этого хакта заключается въ томъ, что по отно- 
шеню къ первымъ онъ это может сдвлать и, при существо- 
ван1и соперничества, даже не можеть не сдёлать; по отношеню 
же къ почвв, всл8детв1е относительной ея ограниченности, на- 
противъ, онъ этого сдвлать не можете. 


Что касается положительныхъ доводовъ въ пользу поло- 
жен!я, что рента представляетъ собою не что иное, какъ прибыль 
на затраченный въ земледьле капиталъь и что, слвдовательно, 
подчинена одинаковымъ съ послвднею законамъ, то они сводятся 
къ тому, что плодороде почвы и приспособлене ея къ обра- 
боткв составляютъ результать дъятельности человвка, резуль- 
татъ затраты капитала и труда, какъ въ самую почву, такъ и 
по проведению дорогъ, каналовъ, размежеван!ю, постройкВ пхо- 
Тинъ и заборовъ и т. п.; однимъ словомъ, результатъь издержек 
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не только по удобреншю почвы, но и по приспособленю м%ет- 
ности къ заселен!ю. 

На это можно лишь отвётить словами Волкова, высказан- 
ными имъ по этому поводу: «По меньшей мърз странно ут- 
вержрать, что платять за извзетную вещь, когда между пла- 
тежемъ и вещью, за которую онъ производится н%Ътъ ни- 
какой соразмВрности. Эта несоразиврность, напротивъ, сзу- 
житъ доказательствомъ, что платежъ производится не за эту 
вещь». 

Но если не выдерживаетъ критики учеше. отрицающее су- 
ществоване ренты, то не выдерживаеть ея также и учене, 
обобщающее понят1е ренты. 

Основателемъ и наиболве виднымъ представителемъ по- 
слВдняго учен!я считается Аег БеВАШе'), но и помимо него 
обобщен1е ренты сдвлано также Н. у. Мапро]4Гомъ въ Герма- 
ни?) и Э. Вреденомъ въ Росеи 3). 

Сущность этого учен1я заключается въ томъ, что оно при- 
знаетъ ренту составною, хотя и не необходимою частью всяказо 
кохода, независимо отъ того, изъ какого источника этотъ доходъ 
проистекаетъ: капитала ли или труда, или изъ соединен1я 0бо- 
ихъ этихъ элементовъ въ предпрляти; самостоятельнаго суще- 
ствован1я, какъ особая экономическая категорля дохода, создан- 
наго участ1емъ одного изъ элементовъ въ производствв, рента 
не имзетъ, но она составляеть дополнительный доходъ каждаго 
изъ элементовъ производства; земельная же рента, наравнв съ 
рентою на какой бы то ни было капиталъ и трудъ какого бы 
то ни было рода, а также наравн®8 съ рентою предпринимателя, 
составляетъ только видовое отлич1!е родоваго понят1я ренты. 

Свое учете А. Зс\8Ёе развиваеть слвдующимъ образомъ: 

Производство представляетъь собою тотъ процессъ, путемъ 





') А. Е. Е. Вене, «П1е МаНопа]оесопооиаеВе ТЬеог1е 4ег ваззсЬев- 
зепдев Аза уег В 0986». ТЬ@Ыовео. 1867.— Ею же, «Оаз резеПзсЬа- 
ИсВе Зужет дег пепзе в ИеВес У ЬвеВаЙ». 2 Ац(]. 1867. 

3) Н. т. Мапро14%, «Уют ве а 48| еге» 1868. ХУП. — Ею же: 
«Сгоп@г1вз Чег Уо|кзуиг са (81 е}ге». 2 Ац!1, чо Ег. ЮетчувсЩет. 1871. 
Стр. 165 и ежьх. 

3) 9. Вреденъ. ‹Куреъ политической эконом!» . СПБ. 1880. Отд. ТЦ. Гл.П. 
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котораго части внёшней природы приспособляются къ постоянно 
измвняющимся людскимъ потребностямъ, и такимъ образомъ оно 
служить средствомъ для проявлен1я личностью своего ваяня на 
вившийЙ м!ръ. 

Согласно основному началу всякой хозяйственной дЪятель- 
ности—<сЪ наименьшими усиллями достичь наибольшихъ резуль- 
татовъ»—цль производетва состоитъ въ томъ, чтобы съ наи- 
меньшими издержками произвесть возможно больше цзнностей, 
т. е. предметовъ, которыми наилучше удовлетворяются суще- 
ствующ1я въ данномъ обществз потребности и на которые 
велвдств1е этого существуетъ наибольпий спросъ. Регуляторомъ, 
слвдовательно, производства служить цнноеть: чЪиъ больше 
цвнность какого нибудь предмета, тёмъ больше приливъ произ- 
водительныхъ элементовъ къ производству этихъ предметовъ. 
Отсюда стремлене, присущее каждой производительной дзятель- 
ности въ обществ: съ одной стороны достичь въ окончатель- 
номъ результатв при сбытВ продукта возможно большего из- 
лишка цённости по сравненю съ издержками производства; съ 
другой— продолжать производство во везхъ тёхъ случаяхъ, гдв 
издержки его воспроизводятся съ излишкомъ. Такимъ образомъ, 
присущее каждому производству стремлежще къ полученю из- 
лишка цЪнности принимаеть, подобно приливу и отливу, два 
направлен1я: нисходящее и восходящее: 

1) нисходящее направлен1е производительной двятельности 
находить себз осуществлен1е въ увеличен1и предложенля требуе- 
мыхЪъ продуктовъ до размёра, при которомъ излишекъ цВн- 
ности = 0, т. е. при которомъ ц%нность продукта равна из- 
держкамъ его производства. Этотъ законъ нисходящего направ- 
леня А. ЭсЬ&Ше называеть закономз естественной уьнносты. 
Онъ предетавляетъ собою одну сторону производительной д№я- 
тельности, ту, которая распространяетъь производство обхадаю- 
щихъ цённостью продуктовъ посредствомъ пониженя цзи и 
дълаетъ ихъ доступными большему кругу потребителей ; 

2) восходящее направленше, представляющее собою вторую 
сторону производительной двятельности, выражается въ отыски- 
ван!и такого производства, которое дало бы возможно больниай 
излишекъ цённостей — ренту. Законъ этого направленя носить 
назван1е закона начбольииихв излишковв. ПослВдствемъ его яв- 
ляется удовлетворенле особенныхъ потребностей немногихть (а 
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не массы), и доставлете крупнаго дохода тому, кто умВлъ оты- 
скать наиболзе производительное употреблене для капитала и 
труда и создать наибольшую цзнность. 

Первое направлене осуществляется массою производите- 
лей, обледающихъ средними хозяйственными способностями, и 
хоставляетъ средства для обыденной жизни. Второе требуетъ 
чрезвычайныхъ выдвющихся способностей, хозяйственнаго ген1я 
и счастя; въ немъ лежатъ зародыши веякаго прогресса и куль- 
туры. оно же доставляетъ средстве высшаго наслажденя. Од- 
нако оба эти направлен1я взаимно обусловливаются и вызыва- 
ютъ другъ друга: единичныя личности выдфляются изъ массы 
и достигаютъ наивыещей точки доходности; масса слёдуеть за 
ними и посредствомъ понижен1я цзнъ продукта низводитъ про- 
нзводство до естественнаго уровня, послхВ чего начинается то-же 
движен1е по направленю къ новымъ пунктамъ. 

Весь этотъ процессъ похожъ на волнен1е моря; подняв- 
ппяся вверхъ вохны падаютъ сами с0бою внизъ съ твиъ, чтобы 
опять подняться на новую высоту. Такъ и величина ренты: 
вслВдстве соперничества она, подобно высоко поднявшейся вол- 
нв, падаетъ внизъ, увлекаемая собственною тяжестью. Будучи 
сявдетнемъ того направлен!я, которымъ создается хозяйствен- 
ный прогрессъ, рента представляетъ собою доходъ экономически 
вполнв заслуженный. Производетво есть не что иное, какъ со- 
единеше въ различныхъ комбинацляхъ актовъ трудовой дЪятель- 
ности и различныхъ долей капитала съ цВлью создать средства 
нанлучшаго удовлетворен1я потребностей всего общества. Но въ 
обществ нзть ни верховной власти, которая управляла бы 
производствомъ, ни центра, изъ котораго оно бы управлялось; 
каждый обладатель производительныхъ элементовъ является, или, 
по крайней мёрз. можетъ явиться такимъ центромъ и дЪйетво- 
вать на собственный страхъ. Спрашивается, какая же это сила 
комбинируетъь эти количественно и качественно неизмвримые 
элементы такимъ образомъ, чтобы былн создаваемы именно т% 
продукты и въ такомъ количествв, въ которыхъ общество наи- 
бохве нуждается въ каждый моментъ времени въ каждомъ мВств, 
н, въ особенности, чтобы они были произведены съ соблюдешемъ 
основнаго экономическаго принципа: съ наименьшими издерж- 
ками достичь наибольшихъ результатовъ ? 

А. 565 Ме отвёчаетъ, что этою силою является присущее 

3 





34 


каждому хозяйничающему человзку стремлеше кз нацбольщему 
доходу, т. е. рентъ, и страхъ потерь. Ренту позучаеть тотъ’, 
кто наилучше пойметъ и оцзнитъ количественно и качественно 
существующ!я въ обществ потребности и, вмветв съ твмЪъ, 
сумзеть удовлетворить ихъ самымъ экономичнымъ путемъ. 
Кто наилучше оцёнитъ потребности, тотъ создасть для своего 
продукта наиболве высок!я цзны; кто же станетъ производить 
эти продукты наибохье дешево, тотъ овладзетъ рынкомъ сбыта. 
Такимъ образомъ, «рента есть вознаграмедене (премя) за пред- 
принятое вз интересь всезо общества наиболье хозяйственное 
напривлеще» ; это доходъ отъ исключительныхъ условШ сбыта. 
Въ основаши ренты могутъ лежать весьма различныя отноше- 
н!я: различ1е въ производительности хакторовъ производства, 
напр., различ1е въ м8стоположен1и земельныхъ участковъ, какъ 
по отношен1ю къ рынку сбыта, такъ и къ климату; разлите 
въ личныхъ способностяхъ какъ врожденныхъ, такъ и пр1обрз- 
тенныхъ; разлише въ условяхъ рынка сбыта, счасте, случай 
и т. д. Каждый чрезвычайный доходъ (Ехгаземпа), какимъ бы 
изъ этихъ основанй онъ не обусловливался, представляетъ со- 
бою ренту. Этотъ чрезвычайный доходъ не можетъ, однако, 
быть безпредвльнымъ; границы ренты опредёляются ея приро- 
дою, именно тёмъ, что она представляетъ собою доходъ прехо- 
дний@. Она должна быть, и на двлв бываетъ, настолько велика, 
чтобы служить достаточнымъ побужден1емъ къ наибольшему 
напряжен1ю экономической двятельностя, чтобы вызывать от- 
крытя и изобрьтен!я; но визстВ съ тьмъ настолько ограничена, 
и преходяща, чтобы каждую индивидуальную заслугу, каждый 
экономичесвЙ прогрессъ скоро сдВлать всеобщимъ достоятемтъ. 
Такимъ образомъ, =ункщшя ренты, какъ добавочнаго и вмВств 
съ твиъ преходящаго дохода, является синтезисомъ, противопо- 
ложностью между монопомею (тезисъ) и свободною конкуренщею 
(антитезисъ). Рента сначала является доходомъ мовопольнымъ, 
какъ вознагражден!е за проявлене индивидуальныхъ, выдаю- 
щихся качествъь и способностей, но скоро, вслВдетве соперни- 
чества, величина ея падаетъ, и результаты этой выдающейся ин- 
дивидуальной дзятельности становятся общимъ достоян1емъ. 
Однако въ нзкоторыхъ особенных случаяхъ величина рен- 
ты можеть быть слишкомъ мала для того, чтобы она могла 
вполнз успёшно выполнять свою хозяйственную Фхункю, или 
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же, наоборотъ, слишкомъ велика. Большодю она бываеть тамъ, 
тдв она является вегичиною постоянною, или, по крайней м®рз, 
гдз существоване ея продолжительно. Представительницею та- 
кихъ постоянныхъ рентъ является земельная рента, какъ одинъ 
изъ видовъ ренты вообще. 

По А. Бе№&е участе въ производств8 природы ни въ 
какомъ случа не можетъ быть источникомъ дохода. Этими ис- 
точниками могутъ быхь только 1) трудъ, какъ проявлене лич- 
ныхъ силъ; 2) капитальъ, какъ результатъ прошлаго труда, т. 
е., какъ продуктъ тоже личности, насколько она работала прежде, 
и 3) двятельность предпринимателя, состоящая въ соединени 
обоихъ этихъ Фхвкторовъ для ц®лей производства, въ надзорВ и 
управлении ими. Этимъ тремъ источникамъ соотв8тствуютъ три 
самостоятельныя категор1и доходовъ: заработная плата (Гоп), 
процентъ (2108) и прибыль предпринимателя (Ошегпевтехгсе- 
ШП). 

Эти три категории и представляютъ собою единственные 
виды обыкновенназю дохода. Однако въ каждомъ отдвльномъ слу- 
ча могутъ быть (хотя не всегда и не необходимо) добавочные 
чрезвычайные доходы, вакъ надбавка къ обыкновенному доходу, 
проистекающему отъ какого бы то ни было изъ трехъ указан- 
ныхъ иесточниковъ. Этотъ чрезвычайный доходъ и составляетъ 
ренту. 

Такииъ образомъ, въ зависимости отъ того, для какой 
самостоятельной категор1и доходовъ она служитъ дополненемъ, 
рента бываетъ: 1) на трудъ (Говпгег(е), 2) на капиталъ (ГеШ- 
тете), 3) на прибыль предпринимателя (Ощегцезтеггее). На 
сколько добавочный доходъ превышаетъ среднюю величину обык- 
новеннаго: заработной платы, процента и прибыли предприни- 
мателя, настолько онъ является рентою. Основанлемъ ренты мо- 
гутьъ служить, какъ чисто личныя качества работника и пред- 
принимателя, такъ и надлежащий выборъ, своевременное пр!об- 
р*»тене и наиболве хозяйственная затрата капиталовъ движи- 
мыхъ н недвижимыхъ. Земельная рента, представляя собою ви- 
довое отличе ренты на капиталъ, какъ дохода съ капиталовъ 
недвижимыхъ, покоится именно на этихъ послёднихъ основан]- 
яжЪъ: она является результатомъ наиболве удачнаго выбора 
и  своевременнаго пр1обрётеня такихъ земельныхъ участ- 
ковъ и производства на нихъ такихъ предметовъ, въ какихъ 


наиболье нуждается общество въ данное время и въ данномъ 
мъзет$. 

Основан!я, по которымъ А. Зе ВАе причисляетъ земельные 
участки къ капиталамъ и земельную ренту считаеть добавоч- 
нымъ доходомъ съ капитала, состоятъ въ слёдующемъ: отлище 
земли отъ капиталовъ состоитъ не въ томъ, что она служить 
средою для проявлен1я дВйствя силъ природы, — средствомъ для 
этого служатъ и друге предметы, представляющие собою капи- 
таль, и даже человЪческй трудъ,— отличе состоитъ только въ 
томъ, что земля недвижима. Вев специхичесвая свойства почвы 
по отношен1ю къ хозяйственнымъ процессамъ вытекаютъ именно 
изъ ея неподвижности, и потому ее слздуетъ отличать отъ дру- 
гихъ капиталовъ, какъ капиталъ недвижимый, но не противопо- 
лагать капиталу въ качествВ хактора природы. 


Эта неподвижность оказываетъ вмяне и на ренту, именно: 
соперничество здзсь труднзе; гораздо легче противопоставить 
движимымъ капиталамъ, выдающимся по своимъ качествамъ, 
друге таке же, чвмъ недвижимымъ. Земельная рента отлича- 
ется отъ другихъ ея видовъ не своею природою, не по суще- 
ству, & только величиною, евоею продолжительностью; она можетъ 
быть разсматриваема какъ постоянное возобновлене каждаго пре- 
ходящаго добавочнаго дохода, проистекающаго изъ иного источ- 
ника. Остальные виды ренты, хотя въ отдвльныхъ случаяхъ и 
преходящи, и подвержены постояннымъ колебан1ямъ, твмЪ не менъе 
вё общем и уълом: постоянны, велики и абсолютно увеличива- 
ютея. Доказательствомъ могутъ служить т громадныя состоя- 
н1я, которыя пробр®таются въ манухактурной и торговой отрас- 
ляхъ промышленности. Земельная рента, хотя н представляетъ 
собою постоянный, добавочный доходъ, но постоянство это далеко 
не взчно; достаточно указать на пустынныя теперь м%стностн, 
гдв когда-то стоялн Нинивя и Мемонисъ, и которыя, нав8рное, 
тогда приносили весьма крупную ренту. Если земельная рента 
и бываетъ велика и продолжительна, то никто, избирая земель- 
ный участокъ для основавя на немъ хозяйства, не можетъ навЪр- 
ное знать степени и мзры, какъ ея величины, такъ и продолжи- 
тельности. По экономическимъ основанямъ она и должна быть 
больше и продолжительнзе ренты съ движимыхъ капиталовъ. 
такъ какъ недвижимые подвержены большему ‘риску: уменьше- 
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н1е съ нихъ ренты при наступлении неблагопраятныхъ условй 
бываетъ больше и продолжительн»е. 

1) Прежде всего нельзя не замЪтить, что учене, обобщаю- 
щцее понят1е ренты, исходитъ изъ ложныхъ Фактическихъ дан- 
ныхъ: разематривая земельную ренту вакъ вознаграждене лич- 
ныхз усий и заслугъ, отличающихся оть везхъ остальныхъ 
только твыъ, что он совершаются по отношеню къ недвижи- 
мому Фхактору природы, исполняются надъ недвижимыми капи- 
талами, это учеше теряетъ хактическую почву. Земельная рента 
не есть продуктъ личныхъ качествь и усний такъ же, какъ неза- 
висимы отъ личной двятельности человвка ея источники: разли- 
че въ плодороди и м%®стоположен!и земель и въ производитель- 
ности земледвльческихъ капиталовъ. Но разъ это такъ, разъ 
источникомъ земельной ренты не служитъ личная дВятельность 
челов ка, то и все зданше, построенное на этомъ основави, 
должно рушиться. 

2) Учеше, обобщающее поняте ренты, не различаетъ дВй- 
ствя причинъ постоянныхъ отъ дВйствя причинъ случайныхъ: 
оно подводитъ явленя, вызываемыя какъ твми, такъ и другими, 
подъ дьйстве одного и того же закона. Земельная рента явля- 
ется схвдствыемъ дВйствя постоянной причины: ограниченности 
количества земель лучшаго качества и обусловливаемаго ею 
постояннаго уменьшен1я (сравнительно съ увеличивающимся 
спросомъ) ихъ плодородя, чего нзтъ въ иныхъ отрасляхъ про- 
изводства. 'То обстоятельство, что каждое отдвльное предпраяте 
можеть быть прибыльно или убыльно, что предпринима- 
тель можеть получить доходъ больше обыкновеннаго или 
меньше, вовсе не нарушаетъь правильности общаго хозяйствен- 
наго закона. Законы—9это необходимыя отношеня, вытекающ!я 
изъ сущности вещей; въ каждомъ конкретномъ случав Факты 
могуть и не соотв тствовать тому или другому научному принципу, 
но, по справедливому заключеню 3. 5%. МИГа, ‹мы никакъ не. 
должны забывать, что истины политической экономи — истины 
только въ общихъ чертахъ, что законы ренты, заработной 
платы, прибыли, цёиъ осуществляются лишь настольке, насколько 
люхн, дВйствующае въ данномъ случа, свободны отъ вмяня вся- 
кихъ другихъ причинъ, кромВ общей природы самаго дла». 

А. ЭсБАШе утверждаетъ, что хотя во всвхъ категоряхъ 
доходовъ, кромВ земельнаго, происходятъ постоянныя колебания, 
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тёмъ не мензе въ общем высоте ихъ, подобно высотв земель- 
наго, держится на постоянном уровнв. Если А. Зе ВАМе и правъ, 
что для каждаго дохода, помимо его колебан1й, существуеть 
постоянный средн уровень, то, тзмъ не мензе, изъ этого еще 
не сл®дуеть, чтобы выеота этого уровня была для вевхъ ихъ 
одинакова; а что она не одинакова, это обусловливается разли- 
чемъ въ характерв причинъ, дВЙйствующихъь въ томъ.и дру- 
гомъ случав, что игнорируетъ А. 5е ВА Ме. Если спросъ на каке 
нибудь продукты увеличится хотя-бы въ 2, Зи болве разъ, то 
предложене ихъ, если только они не земледвльчесве и не моно- 
польные, можетъ быть увеличено въ одинаковомъ разм8рЪ безъ 
увеличен1я издержекъ ихъ производства, безъ увеличен1я, слвдо- 
вательно, ихъ цённости. Конечно, въ промежуточный перодъ вре- 
мени, пока увеличене предложеня не поспзваетъ еще за уве- 
личенемъ спроса, цвны поднимутся, и такъ какъ чистый доходъ 
отъ предпраятя заключается въ разниц отъ продажной его цзны 
и издержекъ производства, то производители станутъ получать 
доходъ выше средняго. Но увеличене ихъ дохода будетъ только 
временное: именно это увеличене станетъ привлекать въ эту 
отрасль производства новые капиталы и трудъ до твхъ поръ, 
пока цфны продукта, а вмзствз съ твыъ и величина дохода про- 
изводителей, не понизятся до прежняго уровня. Допускать про- 
тивное значить допускать возможность производства товаровъ 
монопольныхъ. . 

Совсвмъ не то съ продуктами земледёльческими: увеличене 
спроса на нихъ, сопровождаемое увеличенемъ цзнъ, за недо- 
статкомъ земель того же качества, вызываеть увеличеше издер- 
жекъ производства, вслВдетв!е чего цзны не упадутъ до преж- 
няго уровня, а остановятся на новомъ-высшемъ, что и даст 
возможность землевладвльцамъ, обладающимъ Фхакторами боле 
производительными, получать доходъ больше прежняго, и эта 
надбавка не исчезнетъь отъ дВЁстыя причинъ, вытекающихъ изъ 
самой сущности процесса производства, какъ это имзетъ мзсто 
въ предыдущемъ случа, а остается величиною постоянною. 

Конечно. для каждаго производства необходимъ матералъ; 
цвнность же сыраго матер1ала опредзляется тЪзми же законами, 
что и цённость земледвльческихъ продувтовъ. Но 1) цённость 
сырыхъ матераловъ въ переработывающей промышленности 
составляетъ столь незначительную часть всзхъ издержекъ про- 
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изводства, Что дзйстые законовъ, опредёлхяющихъ цённость 
сырыхъ продуктовъ, совсвмъ незамзтно: оно поглощается мас- 
сою капитала и труда, посредствомъ которыхъ матерлалъ обра- 
ботывается; 2) улучшеня въ способахъ производства такихъ 
продуктовъ настолько велики и быстры, что боле чвмъ урав- 
новзшиваютъ вздорожан!е переработываемаго матерала. 


И такъ, всеобщая рента, какъ самостоятельная категория 
дохода. вовсе не существуетъь. Въ самомъ дВлв, это поняте 
заключаеть въ себз внутреннее противорзче: всеобщая рента 
есть добавочный доходъ, превышающий собою среднюю величину 
всякаго другаго доходе: заработной платы, процента и прибыли 
предпринимателя; но именно велвдстве того, что она превы- 
шаетъ средн! уровень, она не можеть быть слёдетвемъ дВй- 
ствая причинъ постоянныхъ, и, слВдовательно, не можетъ быть 
подведена подъ дВйств!е экономическихъ законовъ. Повят!е сред- 
ней величины по существу своему завлючаетъ въ себз уравно- 
въшен1е колебанаЙ или уклонев!Й отъ нея въ дв противополож- 
ныя стороны, въ -- и —. Точно также и средняя величина каж- 
даго дохода представляетъ собою только выражен1е равновзея 
между суммою добавочныхъ доходовъ во всвхъ конкретныхъ 
счучаяхъ, т. е. уклоненй въ --, и суммою потерь, величина 
которыхъ ниже средняго уровня, т.е. уклоненй въ—. Одно изъ 
длвужъ: или невозможна средняя величина доходовъ, или невоз- 
можны добавочныя къ ней ренты, въ качествВ самостоятельной 
экономической категор!и. Средняя, являясь выраженемъ дЪЁйств!я 
причинъ постоянныхъ, получается только вслВдстые того, что 
уклонен!я отъ нея въ ту и другую сторону, представляя собою 
дъйстые причинъ случайныхъ, взаимно уничтожаются. 


Функции денегт. 


Несмотря на то, что трудъ является лучшею изрою цзн- 
ности, эта изра непригодна для устранен1я практическихъ затруд- 
ненй непосредственнаго обмзна. Затрудненая состоятъ въ слЪ- 
хующемъ: 1) такъ называемый 5. ЧФеуопз“’омъ «недостатокъ 
дхвойнаго совпаден1я»: нелегко найти два лнца, изъ которыхъ 
одно обладало-бы именно тёмъ предметомъ въ такомъ количествв 
н такого качества, въ какомъ нуждается другое, и въ то же время 
само нуждалось-бы въ предметв, который то лицо предлагаетъ для 
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сбыта; 2) предметы, служашле для удовлетворен1я потребностей, 
весьма разнообразны, вслё8дств!е чего сравнене ихъ другъ съ 
другомъ представляеть собою препятетв1я непреодолимыя: обм$- 
ниваемые предметы бываютъ а) неоднородны; 6) однородные, 
но неодинаковы по качеству; в) подлежать измвреню различ- 
ными единицами: длины, взса, емкости и пр. Эти препятетв:я 
растутъ съ ростомъ экономическаго развит1я по м8рв прове- 
ден!я раздвлен!я труда, сопровождаемаго количественнымъ и 
качественнымъ разнообраз1емъ предметовъ потребления. 

Первое изъ этихъ затруднен! можетъ быть устранено не 
иначе, какъ при помощи м№новазо посредника, который бы слу- 
жилъ орудемъ обращенля, т. е. такого товара, который бы состав- 
лялъ предметъ желан!я всЪзхъ и каждаго, за который, слвдова - 
тельно, можно было-бы вездв и всегда пробрЪсть желаемые пред- 
меты, и который, вдобавокъ, обладалъ-бы ц®нностью общеизв®- 
стною для того, чтобы возможно было пробрзеть эти предметы 
въ желанномъ количествв и требуемаго качества. 


Съ отысканемъ такого посредника устраняется и второе 
затруднен1е: сравнивать цённости обмзнивземыхъ вещей. Мы 
видвли, что цфнность сводится къ опредзленному количеству 
труда, необходимаго для ея производства. Но для практическихъ 
цвлей эта мзра недостаточна: для сторонъ, участвующихь въ 
обмЪнв, весьма затруднительно, а часто и совсвмъ невозможно. 
опредзлить это количество съ достаточною точностью. При суще- 
ствован1и м%®новаго посредника съ общеизвзстною цённостью, 
въ особенности, если эта цённость мало измВнчива, дзло значи- 
тельно упрощается: '’обмзниваемые предметы сравниваются съ 
нимъ каждый порознь, и если окажется, что цзнность каждаго 
изъ нихъ равна, или находится въ опредзленномъ отношении къ 
цзиности посредника, то цЪзнности сравниваемыхъ предметов`ь 
равны, или находятся въ томъ же отношени между собою, на 
основанти общеизввстной истины, что «двЪ величины, равныя 
порознь третьей, равны между собою›. Такъ, наприм8ръ, прин 
обмвнв натурою 100 предметовъ, возможны 4,950 комбинацлй. 
при обмён»з 200 предметовъ — (17 @—в), т. е. 19,900 комбни- 
наш, которыя необходимо удержать въ памяти; введете 
мвноваго посредника, подобно процессу подведен1я дробей кл 
одному знаменателю, значительно упрощаетъ дло, низводя пер- 
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вую цыхру до 99 и вторую ко 199 '). М»ьновой посредпикз, слу- 
жащи вызств съ твмъ практическою мърою уънностей принято 
называть деныами. Деньги, слЪдовательно, исполняютъ въ обще- 
ственномъ хозяйств двз основныхъ хункщи: служатъ 1) мЪно- 
вымъ посредникомъ и орумемъ обращен!1я, и 2) практическою 
м8рою цённости обмзниваемыхъ предметовъ. 


Подъ мюновымз' посредником понимаютъ уьнность, которая 
прюбрьтается не для непосредственнаго удовлетворен!я потреб- 
ностей, а с5 целью прюбрьтать на нее, путемв обмъна, друня 
уънности. Мзновымъ посредникомъ можеть быть только убн- 
ность, такъ какъ м8на представляетъь собою не что иное, какъ 
добровольный обм%нъ равноц8нностей, и только при этомъ уело- 
в1и продавецъ согласится разстаться съ принадлежащей ему 
вещью. Заставить кого нибудь отказаться отъ принадлежащей 
ему цзнности, недавъ за нее иной, можно только насильно; но 
насильственное отнят1е чужой собственности подъ понят1е эконо- 
мическаго обмЪна не подходить. 


Съ другой стороны м8новымъ посредникомъ можетъ быть 
каждый предметъ, имвющий цзнность; но для того, чтобы совер- 
шать эту хункцю удовлетворительно, предметъ. кромз цЪнности, 
долженъ обладать еще и нзкоторыми другими качествами. Эти 
качества слвдуюшия: 


1) Дълимость. Подъ двлимостью не слздуетъ понимать 
исключительно Физическое качество вещи, по которому она 
можетъ быть дЪлима механически почти до безконечности; такою 
двлимостью обладаетъ почти каждый предметъ. Для денежнаго 
обращения имзетъ значен1е двлимость экономическая, состоящая въ 
томъ, что цънность всей массы дзлимаго вещества остается тою же 
передъ дъленемъ и послв него. Такова напр. дёлимость метал- 
ховъ, которыхъ цённость пропорщональна вёсу; примвромъ же 
хеханической дзлимости могутъ служить драгоцвнные камни, 
которыхъ цённость возрастаетъ, какъ квадратъ ихъ вЪса. Эко- 
номическая дзлимость мвноваго посредника необходима для того, 
чтобы присцособить его къ сдвлкамъ, въ которыхъ участвуютъ 
всевозможныя по величин® цзнности. — Дзлимость составляетъ 


——_—-.--- = ——_—_——_— 


1) У. 51в16еу Теуопз, ор. сц. р. 4.—\. Козевег, ор. с. $5 116. 
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въ порядЕв времени одно изъ первыхъ качествъ денегъ, на кото- 
рое было обращено внимане `). 

2) Прочность. Такъ какъ мвновой посредникъ принимается 
не съ твмъ, чтобы быть потребленнымъ, но съ т8мъ, чтобы на 
него пр1обрётать иныя вещи, которыя, быть можетъ, въ настоя- 
щее время вовсе не нужны, а понадобятся только въ будущемъ, 
‘то матерлелъ, изъ котораго состоитъ мЪновой посредникъ, дол- 
женъ обладать прочностью, не подвергаться порч8 отъ атиосое- 
рическихъ влянШ и пр. — Это качество способствуетъ также 
тому, что мёновой посредникъ служить для сохраневя цънности 
во времени, что составляетъ добавочную его хункцю, и этимъ 
облегчаетъ накоплене богатства. Наилучшимъ средствомъ на- 
коплен!я служатъ именно деньги, такъ какъ только на нихъ 
можно прлобрвсть какя угодно цнности по своему выбору; 
вс же цённости въ иной Ф*ормВ служатъ или для удовлетворе- 
н1я опредвленной потребности, или имзютъ спецшальное назна- 
чен!е. Въ историческомъ развит!и эта хункщя денегь предше- 
ствовала даже ихъ хункщи м8ры цнностей, такъ какъ она 
существовала уже при мало развитомъ обмзн%. 

3) Лекоеть передвижещя, услов1е. предполагающее суще- 
ствован!е крупной цфнности въ маломъ объем. Цвнность дол- 
жна находиться въ такомъ отношении къ объему и вЪсу мате- 
р1ала, чтобы мзновой посредникъ, съ одной стороны, не былъ 
громоздкимъ, что затрудняло бы ношен!е его съ собою и уве- 
личивало бы издержки по его пересылкв, но съ другой стороны, 
чтобы вслЪдетве своей легкости и ничтожнаго объема нелегко 
терялся. Крупною ценностью въ маломъ объем обусловхивается 
приблизительно одинаковая цЪнность м8новаго посредника по- 
всюду, въ разныхъ странахъ и м8стностяхъ торговаго м!ра, что 
способствуетъ второй его добавочной хункщи: служить для пе- 
ремтщеная уънностей вв пространствтъ. 

Нвкоторые считаютъ хункщю хранен1я цзнностей во вре- 
мени и перемвщеня ихъ въ пространствз самостоятельною, 
независящею отъ хункщи денегъ, какъ м3новаго посредника. 
«То обстоятельство», говоритъ С. Кп!ез, «что я могу носить съ 


1) 1. Оызёте, «Га топоа16», 518ф01ге 4е 1’ог, де’ ’агоео{ её да рар{ег. 
Рагв. 1882. р. 10. 
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собою въ карманв цённость моего иедвижимаго имущества въ 
Форм денегь повсюду, что я могу переселить ее куда угодно, 
безз отношетя кз тому, чтд я сдълаю св этими денывми вздру- 
:0мз ивсть, это не имветъ ничею общего съ остальными Функ- 
ц1ями денегъ... Не различать хункщи денегь, какъ м%®новаго 
посредника и какъ носителя цвнности въ пространствв, строго 
говоря, составляеть не меньшую ошибку, какъ отожествлять 
обращене въ экономическомъ смыслВ, съ перемвщен1емъ (тран- 
спортомъ). Недвижимое имущество можеть находиться въ обра- 
щен, но не можеть быть перемвщаемо; движимое можетъ быть 
перемвщаемо безъ того, чтобы поступить въ обращене» !). 

«Едва-ли можно повзрить», говорить РЬ. @еуег, ‹что два 
такъ различныхъ и простыхъ понят!я (какъ обращеше и пере- 
мвщен!е) могли быть смёшаны другъ съ другомъ, и, твмъ не 
мене, постоянное смзшеше ихъ въ наук8 о деньгахъ произво- 
дило безконечную путаницу *). 

Такое понимане денегь, какъ носителя цённости ‹ Жег\- 
феБоег» въ пространствв и времени, едва -ли можеть быть оправ- 
дано наукою. Сказать, что деньги являются носителемъ цзн- 
ности недвижимаго имущества, равносильно признан1ю того, что 
въ монетв, напр., содержатся дв цзнности : одна— металла, изъ 
котораго она отчеканена, другая — поземельнаго участка; бу- 
дучи поелвдовательнымъ, пришлосьбы признать, что въ монетв 
заключается поземельный участокъ, что очевидно абсурдъ. Если 
говорятъ, что деньги служатъ для сохраненя цённости во вре- 
мени. то подъ этими словами понимаютъ лишь т0, что он, 
велфдетве прочности матерла, удобно сохраняютъ свою цВн- 
ность втечене продолжительнаго времени; а также, когда го- 
ворятъ, что он служатъ для перемвщен!я цнности въ про- 
странствВ, то это означаеть лишь, что, обладая крупною ц®н- 
ностью въ маломъ объем и взсв. деньги легко могутъ быть 
пересылаемы изъ одного м5ста въ хкругое. Конечно, обв эти 
Функши им%ютъ значенле лишь при услови, чтобы деньги пред- 
ставляли с0б0ою м%8новаго посредника, такъ какъ на таковой 


1) С. Кмев, ор. с. 1, вз. 215—216. 
*) РЬ. @еуег, «ТНеоге ппё Ргвх18 дез Де Не] рацК 65608». Дуте{е ип- 
тегёпдеге Апйаре. Мапсьеп. 1874. в. 307. | 





. 44 


только можно пробрёсть любую вещь. Вотъ почему правильнве 
ечитать 06% указанныя Фхункщи не самостоятельными, & произ- 
водными. 

Изъ понят1я денегь, какъ мЬноваго посредника, вытекаетъ, 
что онв служатъ съ одной стороны локупнымё, а съ другой пла- 
тежнымг средствомъ. 

Что касается денегъ, какъ покупнаго средства, то этотъ 
характеръ вытекаеть изъ всеобщей ихъ обращаемости : пред- 
ставляя ©0б0ю цзнноеть опредвленную и общеизв®стную, онв 
охотно принимаются въ обмънъ всвми и каждымъ. Однако нЪ- 
которые писатели выводятъ покупную ФхунЕкц!о «‹рагепазше 
ромег» изъ понят1я денегь, не‘какъ самостоятельной цённости, 
& какъ требовамя, обезпеченнию вещественнымъ залоюмз, состо- 
ящимъ изъ металла, изъ котораго монета отчеканена. Указан1я 
въ этомъ смыслВ мы ветр8чаемъ еще у Аристотеля, 7. ГосКе’а, 
р. Нишев и Моп(ездиео; изъ новзйшихъ же писателей это 
учеше развито 8. Оррепвеш’омъ ') и, въ особенности, Н. О. 
Мас|ео?омъ 2). 

Н. О. Масео въ подтверждене того, что онъ со своимъ 
ученемъ не стоить совершенно особнякомъ, ссылается между 
прочими на А. ВБшЦЬ’а и Е. Ваза. 

А. ЗюИЬ въ одномъ м8ств своего сочиненая говоритъ: 
‹гинея можетъ быть разематриваема какъ вексель на опредз- 
ленное количество вещей, необходимыхъ или праятныхъ, выдан- 
ный на всвхъ сосзднихъ торговцевъ». 

К. ВавНа! поясняя роль денегь въ хозяйственномъ меха- 
низмв, говоритъ: «У васъ есть крона. Что она означаетъ въ 
вашихъ рукахъ? Она служитъ какъ бы свидътелемъ и доказа- 
тельствомъ, что вы когда-то исполнили работу и вмВсто того. 
чтобы самому воспользоваться ея результатами, предоставили 
пользован1е ими обществу, въ лицВ вашего кмента. Она (крона) 
свндзтельствуетъ, что вы оказали обществу услугу и, сверхъ 


*) «Пе Мафиг дез Се!4ез». Ма!шх. 1855.—Также «Пе Ма4аг 4ез Са- 
рИа1з ап@ 4ез Сгед в. Мат», 1868—1814. Г. вв. 109—118. 

1) «ТЬе рг1пс!р1ез оЁ есопота1са] рЬПоворБу». бесов в414101. 1ют4о0. 
1872—1815. Уо1. Г. рр. 186—199. Его же «ТЬе \Веогу аой ргасйее ог Бап- 
коб». 5есоп@ е@1 оп. Гоп4оп. 1866. У], Г. рр. 18—21. 
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того, она устанавливаетъ цвнность этой услуги. Она свидзтель- 
ствуетъ, вдобавокъ, что вы не получили еще отъ общества 
реальназо эквивалента, на который имзли право. Для того, чтобы 
дать вамъ власть осуществить это право. когда и какъ вамъ 
угодно, общество передало вамъ руками вашего кллента призна- 
же, документ, приказ зосударства, жетонг, крону, однимъ сло- 
вомъ н®что, отличающееся отъ долговаго документа лишь т8мъ, 
что оно носитъ евою цнность въ самомъ себз, и, если вы 
можете читать глазами ума, вы ясно различите надпись на ней: 
уплатите предвявителю услугу, равную той, которую онё оказала 
обществу; цуънность получена, констатирована и измтрена ттьмз, 
что есть на ин». 

‹Посхв этого вы переуступаете крону мн» въ подарокъ 
или въ обмвнЪъ на что нибудь иное. Если вы мн ее даете какъ 
цфну за услугу, то смотрите, что произойдетъ: ваши счеты съ 
обществомъ относительно дЪйствительнаго удовлетворен!я све- 
дены и покончены. Вы оказали ему услугу, въ обмвнъ за кото- 
рую получили крону; теперь вы ему возвратили крону въ 
обмзнъ на услугу. Насколько’ это касвется васъ лично, счеты 
покончены. Но теперь я нахожусь въ положен!и, въ которомъ 
вы находились прежде. Теперь я — то лицо, которое оказало 
уелугу обществу въ вашемъ лицв; я сдвлался его кредиторомъ 
въ размВрв цвниности работы, которую я исполнилъ для васъ и 
результатами которой могъ бы самъ воспользоваться. Слъдова- 
тельно, этотъ кредитный документ, свидътель общественнаго 
холга, долженъ перейти въ мои руки, и вы не можете сказать, 
что я сталъ отъ этого богаче: мнз слздуетъ получить нчто, 
всхВдстве того, что я н®что отдалъ». 

Эти сравненя и описан1я имфютъ цзлью наглядно пред- 
ставить покупную хункшю денегь и роль обрАщен!я въ обще- 
етвенномъ хозяйствв. Они показываютъ только, что каждое 
лицо, хотя и не обязано продавать свой товаръ на деньги, но 
охотно продаетъ его; что, слвдовательно, обладатель денегъ 
можеть быть такъ же увзреннымъ въ получени на нихъ любаго 
товара, какъ если бы законъ принуждалъь владвльцевъ необхо- 
димыхъ для него товаровъ доставлять ему таковые. Тфмъ ие 
мензе Н. О. Масео понимаетъь ихъ въ иномъ смысл: онъ 
признаетъ, что понят1е денегь, какъ самостоятельной цЪнности, 
выработанное наукою, взрно; но также взрнымъ и, вдобавокъ, 


Въ частности съ экономической точки зрёы!:я капиталы 
отличаются отъ почвы и земельныхъ участковъ въ слВдую- 
щемъ: 1) источникомз возникновензя: первые представляютъ собою 
результатъ челов ческой двятельности, вторые созданы природою, 
всхвдстве чего количество первыхъ можетъ быть увеличено чело- 
ВвВкомъ, количество же вторыхъ не можетъ. 2) Продолжитель- 
ностью существовашя: капиталы скоро исчезаютъ, земля же вёчна. 
3) Подвижностью: капиталы могутъ быть переносниы съ м»ьста 
на мвето и употреблены въ производство именно тамъ, гдз суще- 
ствуетъ наибольшая въ нихъ надобность и наиболве бхагопр!- 
ятныя условя для ихъ производительности; земельные же участки 
неподвижны. Наконецъ 4) производительность капиталовъ зави- 
ситъ вполнв отъ человвческой двятельности, производительность 
же земли—въ значительной мёрё отъ силъ природы. 

Сверхъ того не вужно упускать изъ виду, что хозяйствен- 
ный процессъ состоитъ не исключительно изъ производства. За 
производствомъ цённостей слвдуетъь ихъ распредвлен1е, и здёеь 
то окончательно проявляется необходимость разграничен1я капи- 
тала оть частей внъшней природы: движен!е дохода съ земли 
подлежить дБйствю иныхъ законовъ, нежели движене дохода 
отъ капитала. 

Н»которые, исходя нзъ положен1я, что источникомъ цён- 
ности является исключительно трудъ, разсматриваютъ капиталъ 
искхючительно какъ результатъ  прошлаго труда, и отожест- 
ванютъ его съ накопленным трудом, забывая, что капиталъ есть 
результатъ не одного лишь труда, а совмзетнаго дёйствя вовхъ 
трехъ хакторовъ производства. Но, по остроумному замвчан1ю 
Отр!епЪаеЪ’а, такое выраженше настолько же неудачно, какъ 
если-бы кто сказалъ, что все, что взрослый человзкъ ни дВлаетъ, 
схвлано собственно его родителями. Такой праемъ можетъ быть 
зопущенъ только съ методическою цёлью для упрощеня 
изелвдованя: изъ н8ёеколькихъ причинъ, вызывающихъ явлене, 
разематривается дйств1е только одной; она изолируется, и затВмъ 
наблюдается, как1е результаты получаются отъ исключительнаго 
ея двйствя. Но за невозможностью въ общественныхъ явленяхъ 
совершенно изолировать дёйстве одной причины, этимъ спосо- 
бомъ изсхвдован1я нужно пользоваться крайне осторожно. Въ 
примёненн къ ученлю о цённости, а, слВковательно, и 0 капи- 
тажв, этоть премъ возможенъ въ виду того, что количество 
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цфнностей, обладающихъ естественною монопол1ею, гдз основа- 
немъ цзнности вещей служить ихъ р®дкоеть, весьма незначи- 
тельно; для общей массы основанемъ цённости служитъ обще- 
ственно-необходимый для ея пронзводства трудъ, и потому боль- 
шинство экономистовъ занимается изслёдован1емъ явленй, отно- 
сящихся исключительно къ послёдней категор1и цЪнностей. Но 
для правильности выводовъ не слвдуетъ упускать изъ виду, что 
есть еще категор1я цзнностей монопольныхъ, исключать кото- 
рыя изъ понят1я капитала нзтъ никакого основаря. 

Принимая положен1е, что капитахломъ можетъ быть только 
результать прошлаго производства, нзкоторые ограничиваютъь 
его еще тёмъ, что понимаютъ подъ нимъ чздишекв сбереженный 
и накопленный. 

Само собою разумзется, что въ производство можетъ быть 
затраченъ только тотъ излишекъ, который остался отъ непо- 
средственнаго удовлетворен1я потребностей: цвнности, уже потреб- 
ленныя, долзе не существуютъ и, понятно, капиталомъ быть не 
могутъ. Слово излхишекъ, слёдовательно, въ опредвлен!и капи- 
тала является нзлишнимъ. 

Признакъ сбережен1я указываетъ на способъ возникновен1я 
капитала и потому долженъ быть разсматриваемъ въ учени о 
возникновен1и и увеличен1и капитала; въ его же опредвлени онъ 
также является плеоназмомъ, такъ какъ само собою понятно, что 
капитахломъ могуть быть только’ тв цённости, которыя сбере- 
жены отъ непосредственнаго потреблен!я, которыя, слВдовательно, 
не прекратили еще своего существованйя. 

Наконецъ, признакъ накоплен!я также не существенъ для 
характеристики капитала. Если посредствомъ его хотятъ ввести 
въ понят1е о капиталв понят1е количества и указане на его 
обиле, то онъ не вЗренъ: одинъ, напр., плугь или лопата состав- 
ляютъ безспорно капиталъ наравнВ со многими плугами и хопа- 
тами. Если же имъ Хотятъ указать на отлич1е капитала, какъ 
накопленнаго труда отъ труда настоящаго, отъ работы, то 
онъ излишенъ, такъ какъ это отлич1е вытекаетъ изъ понят1я 
капитала, какъ цённости: что не представлиетъ собою цзнности, 
то не можетъ быть и капиталомъ. 

Способность приносить доходъ съ общехозяйственной точки 
зрьн1я совпадаеть съ производительнымъь употребленемъ цЪн- 
ностей, и въ этомъ смысхв этотъ признакъ заключается парИ- 
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се въ первомъ: въ производительности употреблен!я капитала. 
Съ точки зрён1я общественнаго хозяйства доходъ могутъ состав- 
янть только цЪнности вновь созданныя, иначе будетъ только 
простое пПеремвщен1е ихъ изъ одного кармана въ другой. Но 
дян отдВлЬнего лица источникомъ дохода можетъ служить и 
нехозяйственная дФятельность (напр. карточная или биржевая 
игра и т. п.); въ послёднемъ случав понят!е доходности обшир-. 
нзе понят1я производительности и съ нимъ не совпадаетъ. Но, 
такъ какъ нехозяйственные процессы въ область политической 
эконом1и не входятъ, то и признака доходности для избъжан1я 
двусмыса!я въ поняте капитала вводить не схвдуетъ. 

Отъ изложенныхъ воззрзЙ существенно отличается уче- 
н1е, видящее основан1е капитаха въ номпреви капиталиста дать 
цфённости то или другое назначене. Но такъ какъ одно только 
намзрен!е не можеть измВнить хормы вещи, и сдёлать, напр., 
машину предметомъ потреблен!я, то писатели, придерживаю- 
плеся этого учемя, въ понят!е капитала вводятъ еще поняте 
обмфна. Т. 5 МШ разъясняетъь это слздующимъ образомъ: 
«Деньги», говоритъ онъ, «не могутъ сами по себв исполнить 
никакой Функши капитала, такъ какъ он не могутъ непосред- 
ственно способствовать производству. Для того, чтобы это сд®- 
лать, он должны быть обмзнены на друг1я вещи; и всякая вещь, 
обладающая способностью быть обмвненною на другя вещи, 
способна спосп8шествовать производству въ той же степени»'), 
слздовательно, стать капиталомъ. 

Однако нельзя не замзтить, что $. 51. МП смвшиваетъ 
здЪеь производительность вещи съ ея м8носпособностью и самую 
вещь съ ея эквивалентомъ, что вовсе не одно и то же. Такъ, 
напр., никоимъ образомъ нельзя согласиться съ тВмъ, что 
изшины, которыхъ спецлальное назначене служить производ- 
ству, и удобрене, пригодное лишь для улучшен1я почвы, могутъ 
‚стать предметомъ годнымъ для непосредственнаго потребхен1я 
челов ка. 

Учене Х. 54. МИГа можетъ быть принято только въ томъ 
смысл, что 1) одна и та же вещь можетъ служить по своей 
природв средствомъ производетва въ одной отрасли промышален- 





1) Дв, Ст. Милль, «Освоващя ее.» Томъ Г, ки. Г, гл. ГУ, $ 1, 
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ности и предметомъ потреблен1я въ другой; 2) выборъ Формы 
тзхъ вещей, которыя еще не произведены, находится до извзет- 
ной степени въ рукахъ лицъ, стоящихъ во главз предпраят. 
Это послвднее положене составляеть главную часть истины, 
заключающейся въ учени, основывающемъ понят1е капитала на 
намзрени капиталиста,—вЪрнЪе на намврен!и предпринимателя, 
—придать вещи то или другое назначене. Но даже и въ такомъ 
ограниченномъ смысл это учене неудовлетворительно: намз- 
рен1е и возможность его осуществленя не всегдь совпадаютъ. 
По справедливому зам чаню С. Кп1ез`а плохой съ вкономиче- 
ской точки зрзн1я расчетъ обращать въ производство часть 
средствъ, необходимыхъ для существованая 1). 


Въ виду того, что понят1е капитале основывается не на 
немврен1и капиталиста, а на дёйствительномъ участи ц№нно- 
стей въ пронзводетвв, слёдуетъ признать боле правильнымъ 
то опредвлен1е капитала, по которому это увнности, служация 
для производства, чВиъ то, по которому капиталь есть сумма 
цвнностей, предназначенныхъ для производства. 


Указанными двумя признаками; 1) производительнымъ спо- 
собомъ помвщенля и 2) какъ результатъь прошлаго производетва, 
капиталъ выдёляется изъ остальныхъ хозяйственныхъ категорий. 
Но при этомъ не слвдуетъ забывать, что для того, чтобы быть 
экономическою величиною, капиталъ долженъ представлять собою 
цвнность. Къ ценности капитель находится въ такомъ же отно- 
шен!и, какъ часть къ своему ц№лому, и потому всв признаки, 
характеризующие цфнность, относятся также и къ капитаху. На 
этомъ основан!и необходимо выдЪлить изъ понят!я капитала: 1) 
челов ка и его способности, какъ врожденныя, такъ и прюбрз- 
тенныя; какъ умственныя, такъ и нравственныя, и 2) государство. 


Что силы и способности чеховвка оказываютъ громадное 
вляне на производство, сомнзня въ этомъ быть не можеть. 
Трудъ есть не что иное, какъ внёшнее проявлен!е этнхъ силъ и 
способностей ; однако трудъ составляетъь отдёльную экономиче- 
скую категор!ю и никто его съ капиталомъ не отожествляетчь, 


—щ——щ——[—^—Ш—ШыШ—ШыШы[мШы=мМ—=щЫм—=щ————— 


}) С. Кщев, ор. сй. 1, 27. См. также сочинене Н. Зибера: «Теоря 
цВиности и вапитала Д. Рикардо въ связи съ позди\йшими дополнешами 
и разъясненями». ЮКевъ. 1871. 
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нвпротивъ того, ихъ въ н®которыхъ отношенляхъ другъ другу 
противополагаютъ. Способность работать, доставлять производ- 
ству известное количество труда. далеко не тожественна съ тру- 
домъ, уже овеществленнымъ въ отдвльныхъ частяхъ вишней 
природы: первая неразрывно селзана сз личностью работника и, 
сяВдовательно, зависнтъ отъ вмян1я всвхъ т№хъ причинъ, кото- 
рыя оказываютьъ дЪйстве на личность чехловвка; второй же свя- 
занв св вещью. Этимъ различемъ въ природв труда и капитала, 
обусловливается разхиче экономическихъ процессовъ, вызывае- 
мыхъ каждымъ изъ нихъ въ отдВльности. Но если нельзя ‘счи- 
тать капиталомъ трудъ, составляющий внёшнее проявлеше чело- 
ввческихъ способностей, то твиъ мензе можно считать имъ эти 
способности до момента ихъ вившняго проявленйя. 


Соображен1я въ пользу исключеня изъ поняття капитала 
человвка и его способностей примзнимы и по отиошеню къ 
государству. Государство не можетъ существовать независимо 
отъ личнаго его элемента. Государство это совокупность граж- 
данъ, живущихъ на опредвленной территор1и и объединенныхъ 
верховною властью. Еели государство капитель, то кто же, 
спрашивается, обладатель этого капитала? Конечно — граждане, 
его составляющие. Но въ такомъ случа приходится причиелить 
къ капиталистамъ и бёдизйшаго нищего. 


Хозяйственная дзятельность предпринимается людьми для 
созханя предметовъ “удовлетворен!я потребностей, для созда- 
н|я пвиностей. Слвдовательно, цнности, и въ ихъ числв капи- 
талъ, нужно скорзе противополать чеховзку, нежели ихъ съ 
нимъ смыЪшивать. ( 


Наиболве `епоровъ относительно причислен!я ихъ къ той 
или другой экономической категор1и возбуждаютъ деньги. Одни, 
ехвдуя А. БшИу, причисляютъ ихъ къ кепиталамъ оборотнымъ 
на томъ основани, что онё приносятъ предпринимателю доходъ 
только путемъ обизна ихъ на друге предметы '). Друге, подобно 
Неса-Б8]егпо.?) причисляютъь ихъ къ капиталамъ постояннымъ, 
основываясь главнымъ образомъ на томъ, что онё служатъ 
цвхой серш производительныхъ процессовъ, не измняя своей 


_*) А. Би %Ь, ор. еН. Воох П, 06. 1. 
2) «ЗоТа 10а 4е! сарца!е». МИапо. 1877, р. 96. 
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Формы и подлежа только медленному погашеню. Наконецъ третьи, 
и такихъ большинство, вовсе не признаютъ за деньгами свойствъ 
капитала на томъ основани, что ой сами по себв не увеличи- 
ваютъ производства. Ихъ значене для производства ограничи- 
вается твмъ, что на нихъ пр1обрзтаются лишь средства, непосред- 
ственно служащая производству. Деньги являются въ этомъ только 
посредниками, слдовательно, орудями м8ны, а не производетва. 

У. 86. МШ, котораго учен1е объ этомъ предметв считается 
однимъ изъ самыхъ распространенныхъ, не выключаетъ денегь 
изъ категори капиталовъ, но вмВетв съ тьмъ значевне ихъ для 
общественнаго хозяйства видить исключительно въ томъ, что 
он «облегчаютъ распредвлен1е продуктовъ промышленности по 
пропорщи, принятой лицами, между которыми они дВлятся». 
«Страна, имвющая монету», говорить онъ, «отличается отъ 
страны, вовсе не имвющей ея, только тёмъ, что дВлать обо- 
роты въ ней удобнве, что выигрывается время и уменьшаются 
хлопоты, все равно, какъ легче молоть хлбъ на водяныхъ, 
чзмъ на ручныхъ мельницахъ; или, по сравнен1ю., сдВланному 
Ад. Смитомъ, деньги полезны въ томъ же родв, какъ пути сооб- 
щеня: считать деньги за богатство такая же ошибка, какъ счи- 
тать шоссе, по которому вамъ удобнЪе всего дозхать, до вашего 
дома или помзетья, за самый вашъ домъ или помзетье». 

Но, по взрному замвчаню Н. Зибера, нётъ никакой возмож- 
ности сравнивать двз такя системы общеетвеннаго хозяйства, 
нзъ которыхъ одна совершенно немыслима безъ денегъ, другая 
точно также немыслима при ихъ существовати. ‹Логически 
неправильно», говорить Н. Зиберъ, ‹(елвдуя тому же самому 
методу различ!я, который такъ прекрасно объясненьъ Миллемъ 
въ его индуктивной логик®), предполагать равными между собою 
двв страны во всЪзхъ отношен1яхъ, кром8 присутствия или отсут- 
стыя денегъ, — неправильно потому, что деньги представяяют-ь 
не случайный, введенный только ради увеличен!я удобствъ членъ 
общественно-хозяйственной системы, — & напротивъ, безусловно 
необходимое, вполнз интегральное звено всякаго развитаго обще- 
ственнаго раздёлен1я труда... Глубокое и многостороннее раз- 
двлен1е труда не можетъ обойтись безъ денегъ, потому что въ 
такомъ случав продукты, произведенные различными конкрет- 
ными родами труда, потеряли-бы всякую возможность обмЪни- 
ваться одни на друге и находить себё тотъ сбытъ, который 
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необходимъ при условии производства для удовлетворен!я чу- 
жимъ потребностямъ. Только въ крайне ограниченныхъ предз- 
лахъ и только при отчуждени излишка надъ собственными 
потребностями возможны индивидуальные м%новые акты безъ 
помощи всеобщаго эквивалента. Но производство на сторону 
давно уже заняло мВсто производства на себя въ наиболве раз- 
витыхъ хозяйственныхъ странахъ Европы» !). 


Несмотря на все значен1е денегь для общественнаго хо- 
зяйства, признать за ними характеръ капитала невозможно, 
иначе пришлось бы отказаться отъ права проводить различе 
между производствомъ съ одной, и распредвленлемъ и обраще- 
нлемъ цвнностей съ другой стороны. Деньги для производства не 
служатъ и потому однимъ изъ хакторовъ или олементовъ про- 
изводетва быть не могутъ. 


Но если деньги не капиталъ, то, спрашивается, представ- 
ляютъ -ли он собою товаръ или нётъ? 

Мы видвли, что деньги это цзнность, служащая м8новымъ 
поередникомъ и мёрою остальныхъ цённостей. Въ качеств м®- 
новаго посредника он предназначены спещально къ обм%Ъну; & 
всё цзнности, предназначенныя къ обмВну, носятъ назван!е то- 
варовъ ?). Отсюда логически вытекаетъ, что деньги товаръ. 
Дъйствительно, мног!е изъ лучшихъ экономистовъ : А. Тигров, 4. 
В. Зву, Г. @. СоптееПе - бепец!, Г. У оо, 9. В. Мас - СоПосв, 
7. 81. ММ, У. Возевег, А. У’аспег, С. Кшез, считаютъ ихъ то- 
варомъ. «Деньги», говорить Г. Н. ТасоЪ, ‹суть каЕ» всё това- 
ры, статья торговли, и изъ вевхъ товаровъ не можно достать 
никакого столь легко, какъ деньги, буде на нихъ можно обм%- 
нить нужныя и годныя вещи» *). Но въ новёйшее время это 
учен1е стали оспаривать, считая деньги скорзе прямою противо- 
подожностью товара «@есеп фе! ешег УУзаге». Зачатки этого 
ученя встрёчаются уже у О. Ните’а, который начинаетъ свое 
разсужден!е «О деньгахъ» словами: «Деньги не представляютъ 


1) Н. Зиберъ, ор. сИ. 184. 

3) Э. Вреденъ, «Курсъ Политической Эконом!и». СПБ. 1880 Стр. 20.—\. 
Козерег, «01е Сгао@]асеп 4ег Ма!опа]оекопопие». За Ирвг!. 1877. $ 95. 

') Людвигь Генрахъ Якобт, ‹О деньгахъ». Газсуждене. СПБ. 1810, 
стр. 13. 
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собою, собетвенно говоря, товара»... 1). Въ русской литера- 
тур это учеше проводится Н. Коссовскимъ, который, исходя 
изъ ученя К. Магх’& о процессв образован1я` капитала, утвер- 
ждветьъ, что ‹въ экономическомъ смыслВ деньги противополагают- 
ся всзмъ остальнымъ товарамъ» 3), и что «потребность въ 
деньгахъ практически безтранична» 3). Но наиболзе подробно 
развито это учене КАсЬаг4‘омъ НИдефгап4’омъ въ его сочиненн 
«О1е Тьеог!е 4ез @е!Чев» *). Оно состоить въ слвдующемъ: 

Что золото и серебро пррдетавляютъ собою товары, это не 
подлежить сомнзню; но сл8дуетъ-ли отсюда, что и деньги 
товаръ? Для р8шен1я этого вопроса, говорить В. НИдеьгава, 
необходимо сдёлку купли-продажи подвергнуть боле точному 
«психолозическому анализу> °). Анализъ этотъь состоитъ въ сх- 
дующемъ: 

Каждый товаръ отчуждается потому, что одна сторона 
имфетъ его въ избыткв, другая же чувствуетъ въ немъ недо- 
статокъ; или что одна, по вакимъ нибудь основанямъ, цвнитъ 
обладан1е имъ выше, ч8мъ другая. 'Товаръ есть не что иное, 
какъ предметъ торговли, а вея торговля основывается на несо- 
отв тствующемъ потребностямъ распредвлен1и извзстныхъ вещей 
ихлн хозяйственныхъ благъ между различными лицами, странами 
или временами, или же на неравной цнности, которая придается 
различными лицами обладан1ю ими. Торговля по своему существу 
ееть не что иное, какъ выравниван!е этого несоотвтствующаго 
потребностямъ распредзленя цЪнностей, причемъ прибыль она 
извлекаетъь изъ этой различной оцнки пользованя. Деньги же 
на товарномъ рынкв, — & объ немъ только, въ противопохож- 
ность денежному рынку, можеть быть рчь, — напротивъ того, 


1) «О1зсоигв ро! даез 4е Мг. Ра Наше», {гай 8 4е Г’во91018 раг 
Мг. де М****. Атозфег4вт. 1754. р. 46. 

1) Н. КоссовекЙ, ор. с. 135. 

‚) Га. 138. 

') Кгивеве ОпфетвиеБиосеп. Зепа. 1883. вв. 1—32.—\М. ГавоЪага 
(Газ У’езеп 4ез Се14ев ап 41е УТ&Вгаовагаре. [е1р218. 1885. вз. 18—26) 
видитЪ также весьма существенную разницу между чеканенными деньгами и 
товарами, но онъ исходить изъ существовав!я такой же разницы между 
деньгами и мвновымъ посредникомъ. 

') В. НИ4ергапй, ор. с. 7. 
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переходятъ изъ рукъ въ руки не потому, что кто нибудь имъетъ 
ихъ больше, чВиъ въ нихъ нуждается, или чЬмъ сколько ихъ 
можетъ употребить, или же, что одно лицо цёнитъ обладан!е ими 
выше, чёмъ другое. Ибо деньги, сами по свбъ, не представляютъь 
объекта потребности, слВдовательно и возможности излишка или 
недостатка. Он становятся предметомъ опредвленной потреб- 
ности только велВдетв!е торговли, т. е. всл8дстве возникновен!я 
платежныхъ связей. Иными словами, деньги служатъ только къ 
тому, чтобы быть выданными раньше или позже, твмъ или дру- 
тимъ способомъ. Поэтому, отдача денегъь торговхв не обусловли- 
вается. ихъ излишкомъ. Съ другой стороны обладан!е деньгами 
цънится и помимо существован1я въ нихъ опредёленной потреб- 
ности; премъ денегь въ торговлю никоимъ образомъ не пред- 
полагаетъь въ нихъ потребности ни не нуждается вращаться въ 
предвлахъ оной, а скорве, по своей природ, безусловенъ и 
безграниченъ. ‹Такимъ образомъ», заключаетъьъ авторъ, «на 
товарномъ рынкВ деньги переходятъ изъ рукъ въ руки только 
вехвдств1е того, что одно лицо имзетъ недостатокъ, другое — 
излишекъ товара, или, что одно придаеть больше значен1я 
обладвню товаром, чВиъ другое. Это значить, что на товар- 
номъ рынкв деньги обращаются не какъ предметъь потребности 
(вепосредственной или поесредственной) и не какъ предметъ 
спекуляции, но только и единственио какъ средство возназражде- 
мял и овеществленя утънности. СхВдовательно, деньги не товарз, 
но прямая противоположность товара». 


Своеобразная характеристическая сущность денегь въ 
отлич1е оть товаровъ состоить не въ посреднической роли, 
которую деньги играютъ въ торговлВ, но прежде всего и глав- 
нымъ образомъ въ томъ, что каждый товаръ можеть разсчиты- 
вать на сбытъ только при совершенно опредвленныхъ усло- 
ыяхъ и въ предвлахъ извзстныхъ границъ. Приняте же и 
отдача денегь въ вознагражден1е въ торговль, т. е. при каждомъ 
отдьльномв зктВ обращен1я, или при каждомъ отдвльномъ отчу- 
ждени товаровъ, совершенно безусловны и безграничны. «Ибо 
только вехвдствле этого безграничнаго и безусловнаго принят!я 
и отдачи ихъ какъ средства вознаграждения (Ео(се{е8), или велвд- 
стые этой абсолютной «покупательной силы», которую оказы- 
ваютъ деньги 65 каждом: единичном случаВ, он становятся 
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‘естественно и сами по себз связывающимъ членомъ между 
отдёльными актами купли и продажи» 1). 


‹Какимъ же образомъ», спрашиваеть далзе авторъ, ‹«бла- 
городные металлы стали этимъ безусловнымъ и безграничнымъ 
средствомъ вознагражден!я, которое `составляеть существо или 
специхическую силу денегь? Не удивительно-ли, что именно 
благородные металлы, эти, сами по себЪ, безполезныя и безъ 
которыхъ можно обойтись, вещи, которыя не удовлетворяютъ 
никакой настоятельной потребности, съ которыми почти ничего 
нельзя сдёлать или предпринять, кромз изготовлен1я предметовъ 
украшен1я, служащихъ для удовлетвореня суетной роскоши, — 
что именно эту вещества играли и играютъ въ хозяйственной 
жизни столь важную и господствующую роль до того, что ее 
удачно сравнивали съ обращенемъ крови въ животномъ орга- 
низмз? Не кажется ли парадоксомъ, что обладан1ю именно этимн 
излишними и безполезными предметами, —можно сказать, игруш- 
кою, — придается значене всзми и въ безграничномъ размёрь, 
что эти металлы, въ ‘гори монетъ или слитковъ, всегда и 
вездв, во вс времена и во всвхъ м%етахъ, у вевхЪъ, имвющихЪ 
къ отчужденю за вознагражден!е товары или къ исполнен1ю за 
плату работу, находятъ прлемъ безусловный и безграничный 
въ то время, какъ въ общемъ каждый иной предметъ принн- 
мается съ охотою только условно, т. е. можеть разсчитывать 
на сбытъ настолько, насколько въ каждомъ отдёльномъ случа 
существуеть въ немъ потребность или его желаютъ, или же 
насколько посредствомъ него можетъ быть достигнута положитель- 
ная польза ияи прибыль,—и что эти металлы образуютъ ключи, 
посредствомъ которыхъ отворяются вс двери? Какъ объяснить 
это замзчательное и загадочное явлен1е» 3)?. 

Авторъ объясняеть его тзмъ обстоятельствомъ, что цЪн- 
ность драгоцвнныхьъ металловъ въ послёдней инстанщи коре- 
нится не въ какомъ нибудь опредвленномъ употреблении, а въ 
эстетическом чувствВ, или въ непосредственномъ чувственномъ 
наслаждении 801 5епег18; иными словами, что цфиность этихъ 
металловъ представляеть собою такъ называемую «‹АйЙесИопз- 





1) ТЫа. 10—11. 
2) Га. 12—14. 
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чегЬ›. Изъ ссылки на К. Н. Ваи видно, что авторъ понима- 
егь подъ нею ‹особаго рода индивидуальную цённость, которая 
основывается собственно не на пользовани (Мишеп), но на 
чувств%. вытекающемъ изъ наслаждения ((4епи88)›. Эстетическое же 
чувство, согласно дальнзйшему объясненю автора, вытекаетъ изъ 
‹общечеловв ческихъ мотивовъ»!), слВдовательно, въ предметахъ, 
служащихъ для ихъ удовлетворен!я, не можетъ быть ‹ни недо- 
статка, ни излишка въ собственномъ смыслв слова» ?). Свое 
разсужден1е авторъ заканчиваетъь тёмъ, что ‹на дЪль драго- 
цвнные металлы, велВдств1е употреблен1я ихъ для украшен! и 
какъ посуды съ одной стороны, и для денежныхъ цфлей съ 
другой, хотя .и стали предметомъ опредъленноё потребности, & 
вывств съ тёмъ и 706@аромё, все же он первоначально и сами 
по себз, были предметомъ, служащимъ для оцнки цвнности и 
ничьмъ больше» °). «Во всякомъ случаВ>», заключаетъ авторъ, 
‹при драгоцзнныхъ металлахъ имземъ дВло съ оцёникою цзн- 
ности (\УегИзсЬёт00о), которая, вытекая первоначально изъ 
чисто эстетическаго наслажден1я, велвдств!е привычки и перене- 
сеня, удержалась въ дВёйствительности до настоящаго дня, и, 
я думаю, только при этомъ предположен1и можетъ быть объяс- 
ненъ естественнымъ образомъ тотъ безусловный и безграничный 
премъ, которымъ н въ настоящее время пользуются драгоц®н- 
ные металлы въ качеств платежнаго средства» ‘). 


Изложенное учете, очевидно, основано на томъ предполо- 
жени, что на деньги существуеть безграничный спросъ, & 
безграниченъ онъ потому, что въ деньгахъ нётъ опредзленной 
потребности. Разъ эта посылка не вёрна, то и всв выводы изъ 
нея хожны. Но если подъ спросомъ понимать не просто желание 
обладать предметомъ, а, согласно требованяиъ науки, спросъ 
реальный, то, понятно, онъ ограниченъ количествомъ т®хЪ цзн- 
ностей, которыя предлагаются въ обм®нъ на деньги. Странно 
также разсуждене, будто-бы въ драгоц8нныхъ металлахъ не 
можеть быть ни излишка, ни недостатка, въ собетвенномъ 


') Та. 19. Нов. 
2) Та. 15. 

г) ТЫ. 15—16. 
«) ТЫ. 11. 
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смысхВ слова, волвистве того, что цанность ихъ основывается 
на эстетическомъ наслаждени, которое вытекаетъь изъ ‹обще- 
челов8ческихь мотивовъ». Отсюда можно бы заключить, что 
остальныя потребности, напр. голодъ и жажда, не иивютъ обще- 
чехов ческаго характера. Но такое утверждете слишкомъ р%зко 
противор8читъ оактамъ и, слвдовательно, противополагать на 
этомъ основан драгоцённые металлы остальнымъ товарамъ 
нъзтъ рашительно никакой возможности. Да и самъ звторъ, 
кажется, не твердо уввренъ въ своемъ учени, какъ это можно 
судить по тёмъ его словамъ, въ которыхъ говорится, что дра- 
гоцнные металлы первоначально и сами по себё имфли припи- 
сываемый имъ авторомъ характеръ, «на дВхВ же, всхВдстве 
употребленя ижъ для украшевнй и какъ посуды съ одной сто- 
роны, и для денежныхъ цвлей съ другой, стали предметомъ 
опредвленной потребности и вивствВ съ твмъ товаромъ».—Какъ, 
спрашивается, согласить съ этими словами утвержден!е автора, 
что первобытный характеръ драгоцённыхъ металловъ удержался 
до настоящего времени велвдетве привычки, и что только такимъ 
образомъ можно объяснить противоположность ихъ остальнымъ 
товарамъ ? 
А. Е. Е. Вов Пе находитъ также, что ‹деньги составляют“чь 
единственное хозяйственное благо въ обращеми, которое въ 
правовомъ отношеюи (гес\ есь) обладаеть всегда всеобщею 
платежною силою» ‘). Но А. Эс Ве понимаетъ деньги н®еколько 
иначе: онъ отожествляетъ ихъ съ валютою, съ завоннымъ пла- 
тежнымъ средствомъ, освобождающимъ отъ долговыхъ обяза- 
тельствъ 7). Онъ считаеть деньги ‹общеетвеннымъ институтом, 
похицейскимъ учрежден1емъ для частно -хозяйственнаго обороте, ®), 
и какъ таковыя, въ качествВ «общественно - правоваю и объце- 
ственно - хозяйственииио вспомоательназо средства частко-хозяй- 
ственназо оборота>, противополагаетъ ‹обыкновеннымъ> товарамть, 
какъ «чисто частно -правнымъ объектамъ частно -хозяйственнаго 
оборот&>*).—‹Остальныя чисто хозяйственныя блага не зависят-ь 


1) А. Е. Е. БеВАе, «Еаг @1е ийегпаНопа!е Порре\мёЬгаовь. Та- 
преп. 1881. в. 26. 

*) ТЫа. 6, 22. 

*) ТЫа. 24. 

*) Па. 33. 
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въ своей мВновой цённости отъ спещальнаго порядка потреблен!я 
общественнаго характера, ни насколько это касается свободы 
предхожен1я, ни касательно свободы спроса. Напротивъ того, въ 
качествВ денегь можетъ быть предлагаемъ денежный матералъ 
только при услови, если онъ допущенъ къ этому главному 
употреблению ‚ если онъ признанъ государетвомъ всеобщимъ 
платежнымъ средствомъ. Пусть кто назоветъ «остальные товары›, 
даже одинъ только «чистый» товаръ, который-бы въ этомъ 
отношен1и могъ стать наравнв съ деньгами! Гдь найти товаръ, 
котораго мВновая цВнноеть могла -бы быть поколеблена рвше- 
немъ государственной власти или актомъ общественнаго управ- 
хен1я настолько, какъ денегь посредетвомъ обезцзненя ихъ, или 
денежнаго матерлала, всхвдетв!е законодательнаго акта, прини- 
мающаго иную валюту !?... Или, гдВ найти товаръ, который при 
аналогичномъ нормирован!и государствомъ его потребительной 
ц®нности, оставался-бы чистымъ товаромъ? Цённость домовъ, 
скота, орудй, матерлаловъ частнохозяйственнаго употребленя 
съ чисто товарнымъ характеромъ изм8няется далеко не въ 
такой степени государственными м8роприят1ями, если только 
они не норимируютъ непосредственно ихъ употребления. Если 
же это случится велВдств1е общественнаго впяня, оказываемаго 
непосредственно на ихъ употреблен1е, то они становятся уже 
не чистыми товарами, но одною стороною денегъ, именно бла- 
гами съ общественно опредвленною цВнностью»› !). 


Какъ видимъ, А. бе68е придерживается здВсь направ- 
ления, встрёчающагося у многихъ изъ новЪЙйшихъ писателей, — 
главнымъ представителемъ котораго является А. У вепег, —смз- 
шивающаго понят!:я экономическя съ юридическими. Но это 
значить сизшивать двВ совершенно различныя по своей при- 
родв и характеру области. Положительный законъ, придавая 
деньгамъ свойство легальнаго платежнаго средства, такъ назы- 
ваемый принудительный куреъ, только санкцлонируеть суще- 
ствующ хактьъ, вызванный естественнымъ теченмемъ хозяй- 
ственной жизни. Деньги, какъ мы уже видЪли, являются пла- 
тежнымъ средствомъ сами по себЪ,`не нуждаясь дзя этого въ 
законодательномъ постановлени. Санкцщя закона есть дВло только 





1) ГЫ4. 24—55. 


удобства, подобно тому, какъ дБломъ удобства является пред- 
писан1е употреблять клейменные взсы и мёры. Если законъ не 
ограничивается санкцею существующихъ отношен!й, а уета- 
новляетъ новыя, не вытекающая изъ самой сущности вещей, то 
въ общественномъ хозяйств появляются явлен!1я патологическия, 
чему примвромъ служатъ неразм8нныя бумажныя деньги. Что 
законъ въ этомъ случав безсиленъ, доказательствомъ служить 
тотъ Фактъ, что цзиность неразмнныхъ бумажныхъ денегь съ 
принудительнымъ курсомъ сводится къ цённости драгоцённыхЪ 
металловъ и всегда находится въ опредзленномъ къ ней отно- 
шен!и. 


И такъ, противоположность денегъь остальнымъ товарамъ 
нельзя понимать иначе, какъ въ томъ смысл, что на деньги 
обмвниваются всв остальные товары. Но покупка и продажа 
составляютъ только двз стороны одного и того же понятя— 
мъны, и существенной разницы между деньгами и обмё$ниваемыми 
на нихъ товарами не существуетъ: вс они ц$нности, предна- 
значенныя для обмвна. Однако, признавая деньги товаромъ, 
нельзя не согласиться, что это товаръ ви1 сепег!8, отличительныя 
свойства котораго обусловливаются его спещальными Фхункщями 
въ общественномъ хозяйствЪ: только благодаря этимъ Функщямъ 
появляется понят1е цфны. 


Основан1я пВнности металлическихъ денегъ. 


Предшественники экономистовъ, меркантилисты , считали 
деньги лучшимъ богатствомъ и старались всзми средствами 
привлечь въ страну возможно большее ихъ количество. Вев 
мвры экономической политики, такъ называемаго Кольбертизма, 
служившего практическимъ выраженемъ этого ученя, были 
направлены къ достижен1ю этой цзли. 


Прямо противоположнымъ является учене также древняго 
происхожден!я, по которому деньги лишены самостоятельной 
цзнности, & обладаютъ только цённостью Фиктивною вслВдетве 
того, что закономъ предписывается имъ та, а не другая 
цзнность, или что люди согласились придавать имъ таковую. 
Эта теор1я развита по преимуществу средневзковыми камера- 
листам и, считавшими право создавать деньги одною изъ регажй 
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верховной власти. Въ первый разъ она была хормулирована, 
какъ говорятъ, нзкимъ Нваномъ Фаберомъ при Филипиз Валуа. 
Она появилась кстати для оправдан1я существовавшей въ то 
время въ Западной Европз поддвлки монетъ владвтельными 
лицами. Извзетно, что самъ Филиппъ за подобныя продВлки 
получилъ въ истори назван1е Фхальшиваго монетчика. По этой 
теория «рипеерз Бабек роезыет 4аге сотвиш © уз]огет 
шопе(ае›», чВмъ, конечно, и не упускали пользоваться на дЪлъ 
въ самыхъ широкихъ предвлахъ '). 

Въ Росаи та же мысль высказана гораздо позднве совре- 
менникомъ и противникомъ хинансовыхъ рехормъ Петра Вели- 
каго Иваномъ Посошковымъ, въ его сочинен!и «О скудости и 
богатств >.—«Иноземцы», говоритъ онъ, ‹вЪ своихъ инозем- 
скихъ деньгахъ сличаютъ цзну по положенному въ нихъ мате- 
ралу, а не по власти королевской : они паче почитаютъ серебро 
и мздь... Мы не иноземцы, не м®ди цзну исчисляемъ, но имя 
Царя своего величаемъ; намъ не м%№дь дорога, но дорого Его 
Царское именован1е. Того ради мы не взсъ въ нихъ числимъ, 
но счисляемъ начертане на ней... И по сему разумВй, еже у 
насъ не вЪсъ имзетъ силу, но царская воля. У иноземцевъ 
короли такой власти не имЪзютъ, яко народъ; и того ради 
короли ихъ не могутъ по своей вол что сотворити, но само- 
властны у нихъ подданные ихъ, а паче купецк!е люди. И тын 
купцы по купечеству своему товары въ деньгахъ чиелятъ, & 
королевскую персону полагаютъ на нихъ вмВсто свидвтеля, что 
та цата иметь въ себь толико товару, за что она идетъ. А по 
нашему простому разумвн!ю, то стало быть королю безчестье, 
а не честь, что не по имени его деньги въ себз силу имфютъ, 
но по купеческой цзн%... У насъ толь сильно Его Пресвзтлаго 
Величества слово, ащебъ повелвлъ на мЪдной золотниковой цатв 
положить рублевое начертан1е, тобъ она за рубль и въ торгахъ 
ходить стала во вЪки взковъ неизм®нно» °). 

Очевидно И. Посошкову не были известны результаты 





1) См. И. Пвтлаевск1Й, «Теор!я девежнаго обращен1я Рикардо». 1871. 
стр. 5. 

1) Цит. А. Антоновичъ, «Теор!я бумажно-денежнаго обращен!я и го- 
сударетвеяные крехитвые билеты. стр. 43. 
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замзны серебряныхъ копзекъ м%»дными при царв Алекс®в 
Михайлович, въ 1656 — 1663 годахъ. За этотъ пер1одъ вре- 
мени было выпущено правительствомъ м®Вдной монеты по номи- 
нальной цвн%, равной серебряной, на сумму около 20 миля. 
рублей. Правительство присвоило м%®дной монетв принудитель- 
ный курсъ и при чеканкз придало м8ди одинаковую номиналь- 
ную цфну съ серебромъ, хотя въ то время цённость м8ди была 
меньше цЪнности серебра въ 62'/, раза, такъ какъ пудъ 
серебра продавался на рынкв въ 1652 году за 288 рублей, а 
пудъ мвди всего за 4 руб. 61 коп. Съ цвлью привлечь въ 
казну серебро, указомъ отъ 28 юля 1856 года повелвно взимать 
подати въ размврв двухъ третей серебромъ, и только одну 
треть дозволялось вносить мздью ; само же правительство упла- 
чивало жалованье войску исключительно м%8дью. Несмотря на 
строжайшия м8ры (отрззыван1е рукъ и конфискащя имущества) 
поддвлка монеты сильно развилась, и въ одной Москвз въ 1661 
году было задержано около’ четырехъ соть Фальшивыхъ монет- 
чиковъ: никаюя м8ры не помогали, такъ какъ барышъ былъ 
слишкомъ соблазнитехлейъ. Само правительство при чеканкв 20 
милл. мзди получило 19'/, милл. прибыли. Вначалв, пока 
выпуски были незначительны, цённость м8дной монеты держа- 
лась наравнё съ серебряною, но уже съ конца 1858 года она 
начинаеть быстро падать. По Вгйскпег’у, заимствовавшему 
приводимыя циеры изъ охфишальныхъ документовъ того времени, 
въ Новгород и Москвв одинъ серебряный рубль сон на 
издную монету: 
съ конца 1658 г. по 1 марта 1659 г. отъ 103 до 104 коп. 
съ 1 марта 1663 г. по 1 1юня 1663 г. отъ 10 до 15 руб. 

По Котошихину лажъ достигъ 1700 на 100.—По Соловьеву 
въ течене 1663 года въ Малоросени одна копзйка серебромъ 
стоила 20 копвекъ мВдью, слБдовательно, лажъ составлялъ 2000 
на 100. По другимъ въ началв 1юня 1663 года одинъ рубль 
мвдью стоилъ дв копёйки серебромъ, т. е. лажъ равнялся 
5000 на сто. 

Ухудшен!е монеты и вздорожан1е продуктовъ вызвало во 
Псковз и Новгородв народное волнен1е, а въ МосявВ въ 1662 
году даже хормальный бунтъ, который былъ усмиренъ силою 
при помощи стр8льцовъ. Но уже въ слвдующемъ 1668 году 
мвдная монета была изъята изъ обращеня: владвльцамъ ея 
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предоставлено обмзнять ее въ кассахъ казны на серебро въ 
разм6рв одного рубля м8Влью за одну копёЙку серебромъ. Но 
такъ какъ рыночная цЪна серебрянаго рубля была 15 до 20 
рублей м6дью, что составляетъь 5°/,—6°/, номинальной цзны 
мзднаго рубля, цзна же нечеканеннаго металла выражалась въ 
отношени 62'/,:1, что составляетъ 1,6“/, то, понятно, выгоднве 
было сплавлять м8дную монету, чёмъ обмвнивать ее въ казен- 
ныхъ кассахъ, что и практиковалось на дВлв; если взрить 
Котошихину, богатые сплавляли ее, а бвдные несли въ кассы 
для обмЪна '). 

Несмотря на этотъ печальный опытъ, взглядъ, выека- 
занный И. Посошковымъ, продолжаль держаться еще долго. 
Такъ, во времена Екатерины П, комисая подъ предевдатель- 
ствомъ князя Зубова, назначенная для изыскан!1я средствъ съ 
цзлью пособить Финансовымъ затруднен1ямъ, рекомендовала 
удвоить номинальную цзну м®Вдной монеты ?). 

Изъ писателей ХУШ взка подобное учене высказывали 
два лучшихъ авторитета того времени 0. Наше и Моп(езашеи. 

‹Скиеъ Анархазисъ», говоритъ, ссылаясь на Плутарха, О. 
Наше въ своемъ разсужден!и ‹О деньгахъ», «который никогда 
не вилЪлъ денегь въ своемъ краю, наивно сказалъ, что, какъ 
ему кажется, деньги не служатъ грекамъ ни къ чему, кром® 
счисленя. И дВйствительно, ясно, что деньги не что иное, какъ 
представлен1е труда и вещей, необходимыхъ для жизни, или 
способъ таксащи и оцзниван1я этихъ вещей» 3). И затвмъ въ 
своемъ разсуждевни ‹О процентв»: «деньги, не имя иной цён- 
ности, кромВ хиктивной, зависящей отъ каприза людей, могутъ 
быть болве или менфе обильны безъ особенныхъ отъ этого 
послвдствЙ для наши, разсматриваемой сама по себВ» ‘). 


') Мтибего @’Арг1соЦига, ТШодази1а е Соттюегс!о. Пгемопе 41 $- 
ИзНеа. АпоаН 4: Зав са. Бегле 2-а, Уо]. 24. Воть. 1881. Е. 4е Косез, 
"а е1гсо]а27101е шопеаг!а её И согзо (0г2080 11 Ваза». Ба 10 50г1с0-сг!- 
#0. рр. 7—14.—Тавже Н. Бржескй, «Государственные долги Росеин». 
Историко-статистическое изслвдован!е. С.-Петербургъ. 1884. стр. 24—30. 

3) 3. В]осЬ, «Е4тапве Вов м ХХ чека», па Ме орб]пусЬ @42е)6% 
райзёчта. УМагазала 1884. Тош Г, вт. 48. 

3) «П1зсопга ро! Чиев», бгадоз де 1'’ап8р]101в. Атаефегазюм. 1154. р. 52. 

.*) ПВ. 72. 
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Мот(ези1еп понималъ также деньги какъ «знакъ, который 
представляеть собою цённость всзхъ товаровъ» '). Онъ разека- 
зываеть, что ‹черные на берегу Ахрики имЪютъ знакъ цЪн- 
ности, не имя монеты; это знакъ чисто идеальный, основанный 
на степени значен!я, которое они придаютъ въ своемъ умз 
каждому товару по м8рз надобности въ немъ ; извфетный пред- 
метъ или товаръ стоитъ три макуты; другой шесть макуть; 
иной десять макутъ; это какъ если-бы они говорили просто: три, 
шесть, десять. Цна образуется поередствомъ сравниваня ими 
вевхъ товаровъ между собою: у нихъ вовсе нётъ особой моне- 
ты, но каждая часть (рогйоп) одного товара служитъ монетою 
для другого» *). 

`Это мвето изъ Мошевашеи приводится н®которыми въ 
подтверждене отсутетвя самостоятельной цфнности денегь и 
существован1я идеальной мЁры цзнности. Но, по взрному зам$- 
чаню $. В. Мас-Си!]осЪ’а, оно скорзе можеть служить под- 
твержден1емъ несуществован1я вовсе денегь у этихъ народовъ, 
такъ какъ здЪсь прямо говорится, что «цзна установляется 
посредствомъ сравниван1я товаровъ между собою ›, и только резуль- 
татъ сравнен!я обозначается произвольнымъ названемъ. Но, 
какъ оказывается, и само назван1е ‹макута>» не произвольно : 
раньше въ течене продолжительнаго пер1ода времени оно было 
назван!емъ реальнаго товара, именно весьма цЪнной матери, 
съ которою сравнивались остальные товары $); позднве-же 
‹макута» была названемъ серебряной монеты, чеканенной пор- 
тугальцами для своихъ колоний &). 


Въ настоящее время вопросъ о томъ, имвютъ-ли металли- 
ческ1я деньги самостоятельную цфнность, или же представляютъь 





') «Ое Геврг1# 4ез 101х›, оп 4а гаррогё Чче 1ез 101х до1уепё эуог 
ауес 18 сопз а Ноп 4е сЪадие вопчегпетепф, |е8 тоепга, 10 став 1а 
ге 1юп, 10 соттаетсе её. МоцуеПе 641\0оп. Сепёхе. 1749. Тоше П, Тлуге 
ХАП, СЪазр. П. 

1) 14. Съар. УШ. 

*) М’СиПось, «бе! ао Вапкеп». Ап дет Епозсрео ИЪегзе{ 1 хоп 
С. 9. Вегр1аз поа 7. 6. ТеПКаюрЁ, п егрёптеп4деп АБВап@ овес Бе14ег 
Сетегвелег. Гера. 1859. в. 14. Мо. 

‘) \. Защеу Уетопв, «Са шопоз!е е{с.›, р. 60, 
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собою только знакъ, наименован1е цзиности, можно считать 
окончательно р®8шеннымъ. Пользуясь словами, высказанными 
еще У. БосК®’омъ, ‹люди совершаютъ покупки не на назван1я 
или звуки, но на дВйствительную цзнность, т.е. на количество 
серебра (или золота), содержан!е которыхъ гарантируетъ обще- 
ственная власть въ кускахъ извЪстнаго наименован!я, Люди стано- 
вятся богаче потому, что у нихъ есть бульшее количество 
серебра, но не потому, что у нихъ больше назван. Послвдиля, 
въ случав, когда деньги понадобятся, оказались бы простыми 
звуками, если бы ихъ не сопровождало въ дЪйствительности 
требуемое количество серебра» ‘). 

Но этимъ не разрвшается еще споръ о томъ, имвютъ - ли 
деньги цзиность, опредзляемую издержками ихъ производства, 
или же эта цённость зависитъ отъ ихъ количества. 

Указан!я на оба эти учен!я находимъ еще у римскихъ 
юристовъ. Гай говорить о старыхъ римскихъ деньгахъ: ‹ео- 
готдое пошюшогош у18 её роёезазв поп 1 пишего егаё зе п 
ропфеге». Павелъ же говорить о деньгахъ какъ о материи, 
которая ‹гюгта рибИся регсизза пзаш Чопитоое поп {ат ех 
зоба ргаебеё диаш ех дозобае › 2). 

Въ русской литератур представителемъ поелЪдняго воз- 
зрьн1я является Н. Бунге. «Цънность каждой вещи», говорнтъ 
онъ, «зависитъ отъ ея годности и р®8дкости. Цнность монеты 
зависить отъ этихъ же свмыхъ условй, и благородные металлы 
хакъ матералы для хабрикац!и денегъ имвютъ только то достоин- 
ство. что они гарантируютъ р»дкость монеты. Ннаго значен1я 
издержки, дВлаемыя на пруобрВтене денежнаго капитала, не 
ниъютъ... "То, что въ монетв называется уепг 1пИ7пзёдие — 
внутренняя цЪнность, стоимость, внутреннее достоинство—зави- 
сить отъ цфнности самаго металла и не составляетъ условая 
цфнности денегъ. Это только гаравт1я противъ чрезмврнаго ихъ 
выпуска. Вещь не потому цнна, что она можеть имзть н®- 
сколько назначен, что матерлалъ, изъ котораго она сдвлана, 
можеть получить разнообразную отдлку; но потому, что она 
годна для удовлетворен1я извзстной потребности. Утверждать, 


1) СН. М’ СоПось, ор. е14. 15. 
7) И. Патлаевею!, ор. ей. 7—3, 
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что монета потому иметь цънность, что она можетъ быть обра- 
щена въ слитки, а потомъ въ домашнюю утварь, имфющую 
самостоятельную цзнноеть—то же, что утверждать: будто. дере- 
вянный домъ потому имфетъ цфнность, что можеть быть обра- 
шенъ на дрова; что гранитный памятникъ потому имъетъ 
цвнность, что камень можеть быть употребленъ на хундаментъ 
дома или на мостовую. Конечно, цённость можетъ увеличиться, 
если вещь, при известной отдЪлкВ, въ. одно и то же время, годна 
для употреблен!й различнаго рода; но деньги металлическя не 
нивютъ этого свойства. Кусокъ чеканеннаго металла можеть 
служить только для обращеня» ‘). 

‹Составимъ себЪ отчетливое понят1е о томъ, что должно 
разумЪть подъ внутреннею стоимостью ? Кажется, что это понят!е 
означаетъ цзнность вещества, изъ котораго сдЪлано произве- 
дене. Если, несмотря на разрушене произведен1я, или точиЪе, 
несмотря на уничтожен1е его годности, вещество, изъ котораго 
оно сдВлано, сохраняетъ еще н%зкоторую цзнность, то говорятъ, 
что это пронзведен1е имфетъ ввутреннюю стоимость. И такъ› 
внутренняя стоимость м8днаго перегоннаго куба есть цённость, 
которую сохраняетъ м8дь, даже послЪ того, какъ кубъ ‘пере- 
стаетъ быть годнымъ для перегонки. Равнымъ образомъ внут- 
ренняя стоимость монеты есть цзиность, которую она сохра- 
няетъ послЪ сплавлен!я кусковъ золота и серебра. Напротивъ 
того — ехарФоровая ваза, хронометръ, картина Микель-Анджело 
не имфютъ внутренней стоимости, потому что, если бы эти 
предметы были разрушены, то не осталось-бы ничего цённаго, 
годнаго для обмфна на другя произведен1я. И такъ, внутренняя 
стоимость, какъ услове цённости вещей— принадлежность слу- 
чайная... Единственное вллян1е внутренней стоимости состоитъ 
въ томъ, что цённость произведен1я, обладающаго этимъ свой- 
ствомъ, не можетъ упасть ниже цённости матер1ала, изъ кото- 
раго вещь сдьлана»› 7). 

Какъ, спрашивается, согласить со сказаннымъ слова этого 
же автора. высказанныя имъ же въ другомъ иЪстВ, критикуя 
учен1е А. У’зспег’а: «внутренняя или вещная цВнность въ 


') Н. Бувге, «Теоря кредита». ЕКевъ. 1852. стр. 162—164. 
*) Па. 164—5. 
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монет составляетъь не добавочное обезпечен!е, но самую сущ- 
ность мврила и залога цьвности›'). — Иакъ можеть «сущность» 
быть ‹принадлежностью случайною»>? 

Въ своемъ ученн объ отсутетыи «внутренней внности> 
денегь авторъ разъединяетъь цЪнность металла, изъ котораго 
слвлана монета, отъ цВнности самой монеты. Но, очевидно, 
монета, или чеканенный металлъ, есть не что иное, какъ кусокъ 
металла, котораго взсъ и проба гарантированы правитель- 
ствомъ>. 56. Чеуопв прибавляетъ еще: ‹посредствомъ ненаруши- 
мости рисунка, отпечатаннаго на поверхности металла» 7). 
Но это прибавка лишняя, такъ какъ совершенство Формы 
монеты служить лишь лучшимъ способомъ гарантии. Н»которые 
производятъь даже слово ‹шопеяа» (шопеу, 1& шоппа1е) отъ ла- 
тнискаго шопеге: да по шзегра 4е уоге адтопе# 3). 

У". $1. Леуопв для избъжав!я двусмысленности совзтуетъ 
замвнить выражен!е ‹уа]еиг шИизёие» выраженемъ ‹уз]епг 
пот108:е или 165е›, по которой монета обм®нивается или 
холжна обмвниваться въ д®йствительности‘). Эти выражен!я 
соотвзтетвуютъ англЙскимъ шаткеё рисе и шшё ртее о? топеу. 
Подъ. второю, тавъ сказать, монетною цзною денегъ, понимается 
количество счетныхъ единицъ, на которое раздВляетсея при 
чеканкв единица вЪса металла. 'Такимъ образомъ, счетная мо- 
нетная единица есть не что иное, какъ опредвленное количество 
чистаго металла (германская система), нли металла извфет- 
ной пробы (=ранцузская система). Подъ шаге же ршее 
понимается та ц®нность денегь, по которой онз обмвниваются 
въ дВйествительности на рынк%. 

Что для полноцнныхъ монеть об эти величины совпада- 
ютъ, это было уже доказано комитетомъ, назначеннымъ въ 
1810 году англ@скою палатою хепутатовъ «для изслВдованя 
причинъ высокой цёны слитковъ». Въ составъ его вошли луч- 


1) А. Ввгиеръ, «Руссша бумажныя деньги». Изелвдован!е народно- 
экономическое и охинансовое съ приложенемъ проекта возстановлен!я ме- 
таллическаго обращешя. Переводъ Н. Бунге, съ дополнен!ями и прим®чз- 
ч1ями переводчика. Кевъ. 1871. Приложене Ц, стр. 119. 

*) \У. Ззап]еу Уеуопв, «Га топпа1е е{с.› р. 48. 

*) М’СоПось, ор. сЁ. 3. №. 

') \. З4ащеу Фетопз, ор. сц. 62—63. 
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пие знатоки денежнаго дла: Е. Ногпег, Н. ТЪогщов, М. 
Низк!1:з01, А. Вагше и др. — Результатомъ работъ этого коми- 
тета явился знаменитый «Ви! оп Верогё› '), отчеть о слиткахъ, 
который до настоящаго времени считается лучшимъ произведе- 
н1емъ англ1Иской литервтуры по денежному дЪлу. Редакцщя 
отчета принадлежитъь Е. Ногпег’у, У. НозК!воп?у и Н. Твогп- 
(п?у, изъ которыхъ каждый составилъь отдёльную его часть; 
въ основан!е же его легло, какъ это узнаемъ между прочимъ 
изъ писемъ Е. Ногпег‘а *), учете О. Влеаг4о, изложенное имъ 
въ предшествовавшемъ 1809 году въ сочинети: ‹ТЬе В!оЪ 
рхг1се оГ Ба Шоп а ргооЁ оё {Ве 4дергеслайЙоп оЁ БапК по{ев». 


Въ Англии въ это время цзна слитковъ стояла н®еколько 
выше цзны чеканенной монеты; разница по временамъ дости- 
гала шахипош?а, составляющаго около 5''.°^. — Казалось бы, 
этотъ Фактъ говоритъ въ пользу ученая Н. Бунге; но вотъ какъ 
онъ объясняется въ упомянутомъ отчетв: 


«Вашъ комитетъ считаетъ ‘ум8стнымъ установить болве 
точно принципы, которые, по его мнзнлю, управляютъ относи- 
тельнымн цфнами золота въ слиткахъ и золота въ монетв, а 
также бумаги, обращающейся вместо него и размвнной на 
него. Онъ не можеть сдЪлать этого лучше, какъ излагая начала 
и правила, по которымъ производитея операшя чеканки на 
королевскомъ монетномъ дворз>. 


«Цзль ея гарантировать королевекимъ авторитетомъ опре- 
двленную мзру цённости посредствомъ наложенля штемпеля на 
куски золота, о которыхъ такимъ образомъ удостовзряется, что 
они извзетнаго вЪзеа и пробы. Золото въ слитвахъ есть мёра 
(з‘апдаг4), къ которой законодательство стремится приравнять 
монету, и съ которою она должна быть отожествлена, насколько 
это возможно. И если бы намвренме законодательства было 
вполнз осуществлено, то чеканенная монета имзла бы ровно 
такую же цЪну при обмзнв на всЪ остальные предметы, какъ 


') Верогф фобефВег УИ пшие оЁ ем 4епес, ап@ ассоно{, (гом Ее 
ве1есф сот Щее оп {№е Ш! ргее оЁ ро!4 БиШои. Ог4егеа, Бу Ше Ноцзе 
о{ Соттопз, 0 Бе рпце@ 8 Запе 1810. 

2?) См. Егапев А. УмКег, «Мопеу». Мсу УогК, 1883. р. 353. Мо. 
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если бы она оставалась въ Форм слитка; но она подвержена 
небольшимъ колебан!ямъ»>. 

«Прежде всего есть небольшие расходы при превращенли 
слитковъ въ монету. Тв, которые посылаютъ слитки для чеканки, 
—@ посылать ихъ дозволено всёмъ и каждому, —хотя съ нихъ 
не требуется никакой платы, тёмъ не мензе теряютъ процентъ 
за время нахожден1я ихъ золота на монетномъ дворз. Эта потеря 
до сихъ поръ достигала одного процента, но нужно предпола- 
гать, что усовершенствован1я новаго монетнаго двора сокра- 
тятъ время и связанную съ нимъ потерю. Этотъ одинъ процентъ 
составляетъ предфлъ, или почти предвлъ, возможнаго увеличен!я 
цвнности монеты надъ слиткомъ, такъ какъ предполагать, что 
монета, встьдетв1е какихъ бы то ни было причинъ, повысится 
дальше этого предфла, значитъ предполагать крупный барышъ 
отъ сдВлки, въ которой нЪтъ риска и которая доступна вовмъ 
н каждому›. 

‹Два слёдующихъ обстоятельства совмзстно объясняютъ 
понижен1е монеты ниже цфны слитковъ и показываютъ, какая 
должна была быть граница раньше 1797 года, времени пр1оста- 
новки размзна своихъ билетовъ Банкомъ Англши. Во - первыхъ, 
монета, поступивъь въ обращен!е, постоянно уменьшается въ 
взез велЪдстые употреблен1я, и, слвдовательно, при сплавливани 
ея получалось меньшее количество слитковъ. Среднее уменьшене 
вЪса монеты, находящейся въ настоящее время въ обращении, 
въ сравнени съ монетою, свзжо выпущенною изъ монетнаго 
двора, согласно показанямъ экспертовъ, составляетъ около 
ф. 1 на сто»’). 

«Гораздо болзе значительная причина обезцзнен1я есть 
затруднен1е, которому подвержены влахвльцы монетъ въ случаз, 
если пожелаютъ превратить монету въ слитки: законъ этой 
страны запрещаетъь сплавливан1е иной монеты, ч8мъ той, кото- 
рая сдЪлалась неполновзеною, и велфдств1е очень сомнительной 


1) Прим. См. результаты опытовъ, произведенныхъ велздетв!е пред- 
писан!я лордовъ комитета для чеканки отъ 18 апрёля 1807 годь чиновни- 
ками монетнаго двора, съ целью удостов8риться въ недостаткВ вЪ№са 3040- 
тыхъ монетъ средняго качества, находащихея въ обращеши. «ВшШоц 
КВерогь 1510, р. 170. Арреп@1х № 20. 
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политики, запрещеетъ вывозъ нашей золотой монеты и даже 
какого бы то ни было золота, если только нЪтъ влятвеннаго 
удостовЪзрен1я, что оно не происходить изъ монеть нашей 
чеканки. Изъ показан экспертовъ видно, что разница въ цён- 
ности золотыхъ слитковъ, которые могутъ быть вывозимы 
заграницу подъ клятвою, и въ цфиности золота, происходящего. 
или о которомъ полагаютъ, что оно происходить изъ нашихъ 
монетъ, которое по закону можетъ служить только для домаш- 
нихъ цзлей, достигветъ въ настоящее время 3 в. и 4 4. на 
унц1ю›. 

«По мн8ён!о вашего комитета, два упомянутыхъ обетоя- 
тельства составляли всю причину уменьшен1я въ этой стран 
цвнности золотой монеты при обмёнв ея на друге предметы 
ниже цённости слитковъ при обмён8 ихъ на тв же предметы. 
Это уменьшен1е цённости случилось или могло случиться въ то 
время, когда банкъ платилъ наличными и, слвдовательно, когда 
можно было получать золото въ желаемомъ количествв. Опре- 
двляемый двумя’ указанными обстоятельствами совмЪстно предвлъ 
превышен1я рыночною цзною золота монетной его цвны, состав- 
лялъ около 5'/, на сто. Главная доля этого обезцвнен!я должна 
быть приписана старой, но сомнительной политикВ этой страны, 
которая, подобно постояннымъ стЪененямъ вывоза иныхъ това- 
ровъ, стараясь замкнуть монету въ границахъ страны, поста- 
вила ее въ невыгодное положене и придала ей меньше цн- 
ности на рынкз, чёмъ какою обладахъ-бы этотъ самый пред- 
меть, если бы вовсе не былъ подверженъ этимъ препаят- 
стНямЪ» '). . 

Но если указанныя комитетомъ обстоятельства въ началхЪ 
текущаго взка были таковы, что могли причинить уклонене 
рыночной цзны металла отъ денежной его цфны на 5,"/, то 
это уже невозможно въ настоящее время. Такъ, что касается 
главной причины—запрещен1я вывоза монеты и переплавки ея, 
то это запрещен1е нигдз уже не существуетъ, да и при своем-ь 
существован!и, велЪдетв1е легкости обойти его, нигдЁ строго не 
было проведено. Прежде, когда наказан!я были очень строги и 
торговыя сношеня съ заграницею мало развиты, оно, конечно, 


1) «ВиШоц Верогё», 1810. рр. 5—6. 
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оказывало вмяне болве сильное. Такъ напр., въ Росси по 
указу 1730 года переплавка старой серебряной монеты наказы- 
валась смертною казнью. «Нынз Ея Императорскому Ведличе- 
ству извзетно учинилось», говорится въ указЪв, ‹что позумент- 
ные хабриканты и серебрянаго дла мастера, вымзниваютъь изъ 
народу серебряную монету и старыя мелк!я деньги на мЪдныя 
деньги съ придачею, и употребляютъ, сплавливая въ позументы 
и прочее. А понеже оное Ея Императорекаго Величества ука- 
замъ и интересу весьма противно и ко всенародному убытку 
принадлежитъ, такимъ народнымъ разорителямъ чинить смертную 
казнь»'). Иэто неединственный указъ въ этомъ родз: ихъ быпо 
цвлый рядъ. 

«Совзсть экспертовъ», замВчаеть Ег. А. У/эКег, ‹и цЪн- 
ность ложной клятвы, по словамъ Возапдиейа, совершенно вёрно 
оцфнены комитетомъ въ 4'/, процента. Какъ кажется, рыночная 
цвна совЪзсти упала въ течене столЪт1я, такъ какъ «А. У.›, 
въ своемъ письмв лорду @бо4о]рЬш’у въ 1696 году говоритъ о 
20°/, какъ о «хорошемъ вознаграждени за н®которыя угры- 
зен1я совзсти» при сплавливави монетъ» 3). 

Вмъшательство законодательства можетъ, конечно, оказывать 
вл1ян1е на хозяйственные процессы. Но при его отсутетви 
переплавка монетъ становится дВломъ крайне легкимъ и деше- 
вымъ. По увзреншю 56. Леуопз’и «старыя монеты и куски ме- 
талла могутъ быть сплавляемы еъ потерею ничтожною и съ 
издержками, не превосходящими половины пенни на унцию, т. е. 
немногимъ больше '/,› одного процента *). По словамъ Ег. А. 
\Уа[Кег?а, ‹золото можетъ быть очищаемо и сплавляемо съ лига- 
турою, соединяемо и разъединяемо безъ всякой абсолютно по- 
тери чистаго металла въ указанныхъ процессахъ› ').— Уже М. 
СъеузПег замЪтиль, что монета, если и можеть быть справед- 
1иво сравнена съ машинами, то, т8мъ не менЗе, она отличается 
оть остальныхъ тёмъ, что матерлалъ, изъ котораго она сдвлана, 


1) И. Патлаевсв, «Денежный рынокъ въ Росси» отъ 1700 до 1162 
тода. Одесез. 1868. стр. 168. 

3) Ег. А. У’з1Кег, «Мопеу». Мем УогКк. 1883. р. 56. Мо. 

°) М. Ззащеу Феуопз, «Са шоппае е4е.›, р. 41. 

*) Ргапе!з А, УаКег, ор. с. р. 41. 
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драгоцвненъ и обладаеть почти тою же цзнностью, что и сама 
мапгина въ законченномъ вид»'). 

Вторая причина—изнашиван1е монеты въ настоящее время 
также не можеть оказывать значительнаго влян1я на пониже- 
н1е ея ц®нноести, въ виду существован1я опредзленнаго зако- 
номъ предвла изнашиван1я, по достиженти котораго премъ мо- 
неты необязателенъ. 

’Этоть предълъ по конвенщи отъ 23 декабря 1865 года, 
послужившей основан1емъ латинской уни, установленъ для золо- 
тыхъ монеть въ разм рь '/.%/, и для серебряныхъ въ размёрВ 
одного процента. Въ Германи онъ составляеть !/,'. нормаль- 
наго вЪеа монеты; въ Англи—немногимъ больше 3/, грана для 
одного хунта стерлинговъ, нормальный вВсъ котораго 123,274 
грана. Наконецьъ въ Сзверо-Американскихъь Соединенныхъ 
Штатахъ по закону 1873 года шахипот потери не долженъ 
превышать 1.°. взса монеты поехВ двадцатилВтняго ея обра- 
щеня. 

ПослЪдняя причина — плата за чеканку  вслВдстве своей 
ничтожности также не можетъ` значительно поколебать цЪнность 
монеты.-Фактъ, приводимый Н. Бунге, изъ словъ путешествен- 
ника Герштеккера, что въ Калихорн!и краснощеюй пруссюай 
талеръ ходитъ за долларъ, т.е. 90 коп. за 125 коп. 2), едва-ли 
заслуживаетъ довзр!я. По крайней мьрз у \. МемушагеЬ’а въ 
его изслвдован1и: «Калихорн1я 1848—54. Послвдетвя открытя 
золота&>, не только ни 0 чемъ подобномъ не упоминается, но 
прямо говорится: «золотыя деньги были р®№дки, но мВшки съ 
золотымъ пескомъ занимали ихъ м%сто и исполняли ихъ службу. 
Игроки въ общественныхъ игорныхъ залахъ ставили таке 
мъшки, или же заставляли банкировъ выдавать на нихъ деньги > *). 
Если къ этому прибавить, что въ Калиеорни въ это же 
время была распространена продажа ввсовЪ для разввшиваня 
золота, то такая разница въ цЪнВ монеты и золота становится 


1) ТЫ@. 41. Мо. 

2) Н. Бунге, «Теор!я Кредята». Кевъ. 1852. стр. 161—2. 

*) ТЬ. Тооке ипа У. Мезшагев, «О1е безе се пой ВезИтатопс дег 
Рге!зе» з/&№геп@ ег ЗеЪге 1793—1857, аеёзс№ уоп Ог. 0. \. Авзвег. 1 
Ва. Пгездею. 1859. Апцапв ХХХИ, в. 154. 
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непонятною. —Дзйствительно, нЪчто въ этомъ родв имвло м8сто 
почти въ то же время въ Австрами. Но разница составляла 
мензе десяти процентовъ ‘) и, очевидно, это былъ Фактъ только 
временный, обязанный своимъ существованемъ отсутетвю въ 
Австрали монетнаго двора. Золото для чеканки приходилось 
посылать въ Англлю и ожидать его возвращеня. Ц%нность 
чеканенной монеты является при этихъ услов1яхъ монопольною, 
а для цфиностей монопольныхъ законъ издержекъ производства 
недЪйствителенъ. 

Въ настоящее время уже всв государства отказались отъ 
такъ называемаго ‹зерпеигасе», хискальнаго дохода, вытекаю- 
щаго изъ регальнаго права верховной власти чеканить монету. 
Существуеть лишь плата, покрывающая издержки чеканки, или 
немногимъ ихъ превышающая, такъ называемая ‹топпауасе» 
изи «Фгаззасе», да и то не во всзхъ государствахъ. Въ Англии 
ея н®тъ, и такъ вакъ Банкъ Англи по закону 1844 года обя- 
занъ покупать у всзхъ желающихъ слитки по цзнв Зо. 171 ш. 
9 п. за уншю золота вмёсто 3 ©. 17 ш. 101/, п., которые изъ 
нея чеканятся, т. е. съ разницею въ цён® унцши всего въ 1'/, 
пенса, то на практикв разница въ цёнВ чеканеннаго и нечека- 
неннаго золота составляетъ всего около 1'/з рег шШе, или, 
точиве, №. 1,605 на одинъ милл1онъ. Издержки же чеканки, въ 
предположени, что монетный дворъ работаетъ безпрерывно, 
составляютъ 1,295 рег шШе. Во Франщи плата за чеканку 
составляетъ 0,75°/, для серебра и О,216°/, для золота. Дъйстви- 
техьныя же издержки чеканки, по счислемямъ Гатзз’а и 
Со] топРа (1839 года), въ предположен1и, что чеканятся только 
пяти Франковыя монеты (слвдовательно, тз, которыхъ чеканка 
самая дорогая) на сто милл1оновъ ежегодно, составляютъ всего 
0,003 на одинъ оранкъ. Въ Германи, согласно банковому 
закону отъ 14 марта 1875 года, Имперсьй Банкъ обязанъ поку- 
пать слитки золота по пдвиз 1,392 м. за одинъ хунтъь чистаго 
неталла ($ 14) вмзсто 1.395 м., составляющихъ монетную его 
цфну. Въ Сёверо - Американскихъ Соединенныхъь Штатахъ по 
закону 1873 года плата за чеканку золота опредвлена въ '/,%, 





') РЬ. Сеуег, «ТЬеог!е ипа Ргах!в (ев Хеце]Ьалкууьзепз». Мйосфен, 
1814. в. 11. 
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за чеканку же серебра—по дЪйствительнымъ издержкамъ монет- 
наго двора ‘). | 

Разсматривая приведенныя цыхры, видимъ, что цвна, 
монеты не можеть значительно уклоняться отъ цёны металла, 
изъ котораго она отчеканена, тёмъ боле, что въ международ- 
номъ обмзнЪ монеты принимаются по вёсу заключающагося въ 
нихъ чистаго металла. Между денежнымъ и металлическимъ 
рынкомъ необходимо существуеть тВсная связь, такъ какъ 
каждое превышен1е указанныхъ предзловъ вызываетъ сплавку 
монеты или чеканку металла, существующего въ наличности въ 
иной Форм, такъ что вопросъ 0 томъ, совпадаетъ-ли’вещная 
пвнность монеты съ ея номинальной цВной, едва-ли можетъ 
возбуждать сомнён1е. Однако, прежн!й споръ о БопЦаз шигтзеса 
и БопЦаз ехитлизеса денегь ведется еще съ прежнимъ ожесточе- 
н1емъ, но только въ иной хормв. Спорять о томъ, опред®ляется- 
ли цЪнность металла, служащаго деньгами, закономъ спроса и 
предложен1я, иными словами, зависитъ -ли его цённость отъ его 
количества, или же она опредвляется издержками его произ- 
водства. 

Мы видЪли, что цённость каждаго предмета опредвляется 
въ окончательномъ результат» , издержками его производства, 
если предложен1е его можеть быть увеличено безгранично, и 
издержками его производства при услов!яхъ, иаимензе благо- 
праятныхь, если производство его можеть быть увеличено, но 
это увеличене сопровождается увеличенемъ издержекъ произ- 
водетва не пропорцональнымъ, а ббльшимъ. Мы видзли также. 
что этотъ законъ дьйствиТеленъ только при услови равновзеля 
предложен1я со спросомъ, и что естественное теченле экономи - 
ческой дЪятельности стремится къ возстановленю этого равно- 
възс1я каждый разъ, какъ только оно нарушено. Драгоцёиные 





1) Цыеры звимствованы у Апре!о Меззедав!а: «Га шопа е Ш 
бета топетг1о ш вепега]е». ЕбкайЙо да’ Агсуло 41 В ИзНса. Апоо 
УП. Воща. 1883. Раг(е ввсолда. —Согласно нынв дВйствующему Монетному 
Уставу (Св. Зак. Изд. 1886. Т. УП) предвльвый взеъ уствновленъ для зохо- 
той 10 рублевой монеты въ 3 зол. 1 доля, и для 6 рублевой 1 з. 48 д. 
(противу 3 з. 2,4 д. и 1 в. 49,2 д., 65 17, 21); издержки же за чеканку 
составляютъ съ пуде чистаго золота 136 руб. золотомъь и съ пуда чистэаго 
серебра 60 руб. серебромъ ($ 48). 
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металлы не составляютъ исключенля. Разъ предложение ихъ 
превышаеть спросъ, производство сокращается: эксплуатаця 
рудниковъ, мензе обильныхъ, прекращается, такъ какъ она 
стала мензе прибыльною, — а неравенство прибыли и служить 
непосредственною причиною, перегоняющею капиталы изъ одного 
занят!я въ другое,—и ц®нность металла понизится, такъ какъ 
она станетъь опредвляться издержками производства, поставлен- 
наго въ болве благопраятныя противъ прежняго условая. Нагляд- 
нымъ примвромъ служить закрыте европейскихъ рудниковъ въ 
теченме ХУГ и ХУП взковъ вслВдетые открыт!я боле обиль- 
ныхъ американскихъ копей. Прямо противоположный процессъ 
наступаеть при увеличени спроев на металлы: приходится 
обратиться къ отыскиван1ю новыхъ и усиленной разработкВ 
уже существующихъ руднинковъ и копей, что, сопровождаясь 
увеличен!емъ издержекъ производства, увеличиваетъ цфнность 
металла. 

Но если таковъ общ законъ, опредвляющий цънность 
метахловъ наравнз съ цённостью остальныхъ предметовъ этой 
категор!и, то, твмъ не менфе, вслёдств!е н®которыхъ особен- 
ностей, какъ спроса, такъ и предложен!я, дВйств1е его по отно- 
шен1ю къ драгоц8ннымъ металламъ н*%сколько видоизм®няется. 

Спроеъ на драгоцьнные металлы зависить, главнымъ обра- 
зомъ, отъь потребности въ нихъ для двоякаго употреблешя: 1) 
на орумя обращеня: монеты и слитки; 2) для промышленныхъ 
цвлей и на предметы роскоши: украшен1я, сосуды и пр. 

Первая категор!я, въ свою очередь, имзетъ два подраздз- 
лен1я: а) спросъ на орудя обращен!я для удовлетворенля внут- 
ренней потребности европейскихъ государствъ и С»веро - Аме- 
риканскихъ Соединенныхъ Штатовъ, и 6) спросъ на металлъ, 
по преимуществу серебро, для вывоза его въ восточныя страны 
Ази: Инаю и Китай. 

Что касается первой категор!и, то она подвержена нанболь- 
шимъ и внезапнымъ колебан!ямъ велфдетвые вллян1я, которое 
законодательство окзазываеть на денежную систему. Замзна 
одной монетной системы другою, серебряной валюты золотою, 
металлической бумажною , или наоборотъ, вызываеть исквус- 
ственно крупныя перемёны зъ величинв спроса на тотъ или 
другой изъ драгоцённыхъ металловъ и, вмъетв съ твиъ, колеб- 
летъ его цённость. | 
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Спросъ на металхъ для цвлей обращен1я происходить еще 
оть изнашиван!я монеты вел дстве ея употреблен1я, отъ потери 
ея при кораблекрушеняхъ, пожарахъ, зарытя въ землю для 
хранения ') и пр. — Однако эта часть спроса остается довольно 
постоянною и малоизмняющеюся. 

Тавъ, быстрота изнашивав!я монеты зависить отъ весьма 
разнообразныхъ обстоятельствъ: отъ твердости ея состава, отъ 
ея Формы и способа чеканки, отъ ея величины, отъ быстроты 
ея обращен1я. Прежде монеты чеканились изъ чистаго металла 
(хлорентинск!е х1орины, венецанск1е цекины и др.), вслвдетв!е 
чего изнашивались быстрЪе, чёмъ современная монета съ при- 
МВСЬЮ '/№ или '/, части лигатуры, что двлаеть ее прочие, 
‚ приблизительно, въ четыре раза. Монета тонкая съ большою 
боковою поверхностью изнашивается быстрзе монеты того же 
взса, но съ малою наружною поверхностью. По этой же при- 
чикв монета мелкая изнашивается быстрзе монеты крупной. 
Монета съ р8зко очерченнымъ и очень выпуклымъ рисункомъ, 
слвдовательно, и монета вновь отчеканенная, изнашивается 
быстрзе монеты съ рисункомъ менфе выдающимся и иаходив- 
шейся уже нЪкоторое время въ обращен1и. Наконецъ, монеты 
золотыя изнашиваются медленнве серебряныхъ, какъ велВдетве 
меньшей быстроты ихъ обращеня и болве бережливаго съ ними 
обхожден!я, такъ и вслёдствые того обстоятельства, что ихъ 
поверхность по отношен1ю къ массв и взсу сравнительно 
меньше 3). 

И, твмъ не мензе, изслвдован!я, произведенныя во Фран- 
ци, Англи, Голланди, Швейцар!и, Германи и С»веро - Амери- 


1) Прим. 1. Обычай, существовавш!Й въ Европ® еще въ ХУШ вк». 
Си. И. Патлаевев!Й, «Денежный рынокъ». стр. 33. 

*) Прим. 2. Специеическ!й ввеъ золота составлиетъ 19,26, причемъ 
взъ одного килограмма золота чекапится 3.44444 оранкь; специенческ1й же 
вЪсъ серебра равняется 10,47, причемъ изъ одного кихлограима ченвнится 
веего 228,22 оранка. Сл®донатезьно, одинъ кубичеекЙ метръ золота въеитъ 
19,260 килограммовъ и имФетъ цзнность 66,340.000 еранковъ; одииъ же 
кубичеся!Й метръ серебра вЪсятъ 10,470 килограммовъ и стоитъ веего 
2,326,000 оравковъ. А. Мевззейас а, «Га Зюг1а е 15 За МеНса 4е! Ме 
Ргет1081». ЕвётаНо 4з1’АгеЬ1 710 41 ЭаивИсв. Арво УГ, Еаве, Т. Вота. 
1881. рр. 56—57. 
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канскихъ Соединенныхъ Штатахъ показали, что изнашиван1е 
монетъ довольно однообразно, повторяется изъ года въ годъ 
приблизительно въ одинаковомъ разиврв и составляетъ въ сред- 
вей около *» рго шШе для золота и около 1 рго ше для 
серебра `). 

Что касается употребленя драгоцённыхъ метахловъ для 
промышленныхъ цФлей и какъ предметовъ потреблен1я, то 
сепросъ на нихъ остается довольно постояннымъ и количество 
затраченнаго въ это употреблен1е металла — мало подвижнымъ 
уже потому, что значительную часть цённости этихъ предме- 
товъ составляетъ ихъ отдвлка и сплавлять ихъ безъ потери 
невозможно. 

Въ древности дхрагоц8нные металлы употреблялиеь по пре- 
имуществу для копленя сокровищъ. Римляне временъ Ниперли, 
обладая значительнымъ количествомъ золота и серебра, упо- 
требляхи ихъ по преимуществу вакъ предметы украшев1я и 
какъ сосуды, какъ въ домашнемъ быту, такъ и при везхъ 
зктахъ публичной двательвости. Въ средне ввка при незначи- 
тельной добычЪ только небольшое количество драгоцзнныхъ 
металловъ употреблялось на посуду церковную и домашнюю; 
но въ это время стала уже извзстною позолота, на что и ухо- 
дила значительная часть добываемыхъ металловъ ?). Наконецъ, 
въ новЪйшее время употреблен1е драгоцёвныхъ металловъ для 
цзлей производства постоянно увеличивается, чему способству- 
ютъ въ особенности: 1) быстрый ростъ богатства и распростра- 
нен1е роскоши и 2) замна въ значительной мёрЪ денежныхъ 
посредниковъ обращен1я кредитными. 

Какъ распредвляется все наличное количество драгоцзн- 
ныхъ металловъ между указанными категор1ями, съ точностью 
опред®лить невозможно; однако, по приблизительнымъ исчисхе- 
нямъ оказывается, что въ новзйшее, по крайней мър, время, 
та часть металлическаго Фонда, которая предназначена служить 
потребностямъ внутренняго обращенйя и которая, селВдовательно, 


1) А. Мевведар15, «Га Вюга © 1а ЗвЫеНев 4е1 Мешё Ргезов». 
рр. 34—35. Ог. Е. Х. чоп Меатапи—браПаг!. «Оефегае ет дог. УУе чу - 
зева». Зарграпе 1881—8232. За Ирах!, 1884. в. 359. 

*) Ег. А. Ув Кег, «Мопеу». рр. 117—133. 
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подвержена наибольшимъ колебан1ямъ спроса, больше той части, 
которая затрачивается въ производство, и которая, слВдова- 
тельно, представляетъ собою величину боле постоянную. 
Такъ, по вычисленю У’. дасо’а, изъ всего количества 
драгоцзнныхъ металловъ, добытыхъ въ пер!одъ времени, про- 
должевиийся съ 1492 по 1829 годъ, на суиму 
всего 1.497 милллоновъ х. стерл. 


было вывезено на востокъ. . 439 › у 
затрачено въ производство. . 552 › › > 
перечеканено въ монету. . . 506 > > > 
которые велёдств!е изнашиван!я 

были низведены до 313 › › ‚ !) 


По вычисленямъ же А. Бое/еег’»а, изъ находящихся въ 
наличности и выражающихъ собою величину всего предаожен1я 
за истекшее полъ в®ка (1831—1880): 

ЗОЛОТА И СЕРЕБРА 
всего 18.372 милл. М. 10,309 милл. М. 


было отчеканено0. . . . 10.853 (59.1%) 126 (1,2°/.) 
ушло въ производство. . 5,887 (324) 2.610 (25,3°/.) 
выслано на востокъ. . . 1,557 (8%) 1,020 (68,1°/,) 
уничтожено употреблен1емъ. 75 милл. М. 436 (4,2°/)) 


Остается серебра на 117 милл. германскихъ марокъ, кото - 
рыя образуютъ ‹екрытый резервъ» въ видВ сокровищъ, налич- 
ности, украшен! и пр. ?). 


Наконецъ предложене драгоцзнныхъ металловь обоих 
визств и каждаго порознь очень неравномврно. Для древнихъ и 
среднихъ взковъ нётъ достаточныхъ данныхЪъ, тзмъ не менЪе. 
У. ЗасоБь оцвниваетъ все количество драгоцённыхъ металловъ, 
находившееся въ Римской Импер!и во времена Августа (въ 14 
году нашей эры), въ 358 миллоновь хунтовъ стерлинговъ, или 
около Э милллардовъ ®ранковъ, которые ко времени Карла 


— 


1) А. МезвейвеНа, «Га Бюма е 15 ЗааИзИев дей Ме ргедоз». 
1881. р. 46. 

1) Пг. Е. Х. хоп Мептапо-Зра ег ‹Оеъеге\ (еп ег Уе{ ий“ зеЪагГ к. 
1884. в. 366. Также А. Меззейас1в, «Га топе е | вета шопеагло 1 
бепега1е»›. Раге весопда. 1883. р. 171. 
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Великаго (въ 800 году) были низведены до суммы 34 миля. о. 
стерл., или 850 милл. Франковъ '). 


Въ течен!е всвхъ среднихъ взковъ, вплоть до открыт!я 
Америки (конець ХУ столёт!я), ежегодная добыча драгоцвн- 
ныхъ металловъ была столь незначительна (около 100,000 х. 
стерл.), что едва была достаточною для покрыт1я соотвзтетвую- 
щей потери 3). 

Съ момента открытя Новаго Свзта начинается перево- 
ротъ: съ 1493 по 1850 годъ включительно, т.е. въ течеше 358 
лётъ, было кобыто 149'/, милллоновъ килограммовъ серебра, на 
сумиу 33 милмарда оранковъ и 4,697.000 килограммовъ золота, 
на сумму 16 мизлардовъ хр., что составляетъ по отношен!ю 
къ въсу: серебра бохве, чВмъ золота въ 31 (31: 1) разъ, отно- 
сительно же цнности: серебра больше нежели золота въ 2 
(2: 1) раза 3). 

Съ 1851 по 1875 же годъ включительно, т. е. всего за 
25-льтн! пер1одъ времени, было добыто золота 4.756,000 кило- 
граммовъ, на сумму около 16'/, милмардовъь Франковъ, т. е. 
нЪсколько больше, чЪмъ за истекпая 358 1Втъ, и серебра 31 
миллонъ килограммовъ, на сумму около 7 миллардовъ хранковъ. 
Отношен1е количества золота къ количеству серебра измзнилось: 
вмЪето прежняго отношен1я 31: 1 получается всего 6: 1°). 


Несмотря на вс колебан1я спроса и предложен1я, цённость 
храгоцённыхъ металловъ въ коротк!е промежутки времени 
остается сравнительно постоянною, потому что: 1) металлы въ 
качествв посредника обращен!я обмЪниваются на все количество 
существующихъ цённостей 1ш сепеге, всл®деств1е чего измвненя 
въ величин предложен1я товаровъ того или другаго рода мало 
измняетъ величину спроса на нихъ; 2) металлы принадлежать 
къ разряду вещей, уничтожаемыхъ потребленемъ весьма мед- 
ленно, и потому ежеФдый приростъ, составляя только ничтож- 
ную часть существующаго количества, увеличиваетъ предложе- 





1) А. Меззедав Иа, «Га Бюма ес. › р. 10. 
:) Та. 11—12. 
*) Тыа. 16. | 
*) ТЫ. 11—19. Также г. Е. Х. Меитаро-ВраПагф, ор. ©1{. 332. 
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н1е въ весьма незначительномъ разм®р®, едва достаточномъ для 
уравновзшен1я увеличивающагося на нихъ спроса. 

Твмъ не мензе, внезапныя измВнен1я спроса, какъ замЗна 
` серебряной валюты золотою, или внезапныя измЁнен!я предло- 
жен!я, напр. открыт!е американскихъ серебряныхъ рудниковъ 
въ половинё ХУГ ввка, и калихорнескихъ и австрал скихъ 
золотыхъ розсыпей въ пятидесятыхъ годахъ текущаго стохьтя, 
нарушаютьъ на долго равновзс1е между существующимъ спро-_ 
сомъ на металль и наличнымъ его предложенемъ. Вслхвдетве 
трудности открытя новыхъ розсыпей и потерь, сопряженныхъ 
съ прекращенемъ эксплуатащи рудниковъ, въ которые затра- 
чено уже много постояннаго капитала, съ одной стороны, и 
прочности металловъ, составляющихъ наличный Фондъ, съ дру- 
гой, предложение ихъ можетъ приспособляться къ измВненямъ 
спроса только медленно; а при нарушен!и равновЪзея между 
спросомъ и предложеюмемъ, какъ извЪстно, законъ издержекъ 
производства теряетъ силу, и на м$ето его выступаетъ законъ 
спроса и предложен1я, который, въ свою очередь, дЪйствуетъ 
до твхъ поръ, пока нарушенное равновЪс1е не возстановится. 
Возстановлене же этого равновзся возможно лишь вслёдетве 
вл1ян1я, оказываемаго излишкомъ или недостаткомъ наличнаго 
предложен1я металла, на цзны, которыя въ первомъ случа 
выше, во второмъ же ниже, чВыъ каковы должны быть согласно 
закону издержекъ производства. А такъ какъ по отношен1ю къ 
драгоцённымъ металламъ, насколько они служатъ деньгами, 
величина спроса выражается всею суммою товаровъ, предлагае- 
мыхъ въ продажу, величина же предложения выражается всею 
суммою денегъ, предназначенныхъ для покупки этихъ товаровъ, 
то связь между количествомъ денегь и его вмянемъ на цвны 
не можеть подлежать сомнзв!ю. Это вллян!е, составляя обшай 
экономическай законъ, столь естественно, что родоначальники и 
главные представители такъ называемой количественной теория 
(доказывающей, что цёзны товаровъ зависятъ отъ количества 
денегъ, а не наоборотъ), О. Наше и О. ЕВ саг@о, считали его не 
требующимъ доказательствъ. «Что цзна каждой вещи зависить 
отъ пропорщи между товарами и деньгами», говоритъ О. Нате, 
‹и ЧТО каждое значительное изм®нене въ одномъ изъ нихъ 
производить тотъ же результатъ: повышаетъь или понижает 
цзны, эта истина, кажется, очевидна сама по себз. Увеличьте 
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воличество товаровъ, они станутъ дешевле; умножьте количе- 
ство денегь, товары станутъ дороже. Съ другой стороны 
уменьшев!е твхъ или другихъ произведетъ ‘результаты прямо 
противоположные» '). «Что товары возвышаются или падаютъ 
въ цЪнности пропоршонально увеличеню или уменьшен:ю коли- 
чества денегь, это я считаю оактомъ, не подлежащимъ опро- 
вержен1ю»›, говоритъ О. ЕКИсаг4о въ своемъ отвЪтв Вовапдаегу?). 

Положене, что цзны товаровъ зависять отъ количества 
денегъ, не слвдуеть, однако, противополагать другому, согласно 
которому цённость металхическихъ деиегь зависить оть издер- 
жекъ ихъ производства. Эти два закона вовсе не исключаюта 
другъ круга, & взаимно дополняются. Какъ известно, цвнноеть 
каждаго предиета опредвляется издержками его производства въ 
окончательномъ результатв и въ средней, но не въ каждомъ 
ОТАВлЛЬнОомъ случа. Напротивъ того, въ каждомъ отдвльномъ 
случа оказываетъ вл1ян1е законъ спроса и предложен1я, слЪдо- 
вательно, количество предлагаемыхъ предметовъь по отношеню 
къ существующему на нихъ въ данный моментъ времени спросу; 
и единственно велЪдетв1е этихъ количественныхъ колебанй воз- 
можно установлене общаго уровня, получающаго свое вырз- 
жене въ издержкахъ производства. Возражен!е, сяЪдовательно, 
двлаемое противниками количественной теор, состоящее въ 
томъ, что цвнность денегь опредвляется не ихъ количествомъ, 
а издержками ихъ производства, лишено основан1я въ томъ, по 
крайней мзрв, смыслз, въ какомъ оно обыкновенно принимается. 
Количествеяная теорля вовсе не отрицаетъ вллян!я на цзнность 
издержекъ производства, но признаетъь за ними лишь то зна- 
чен1е, которое онз им%ютъ въ дЪйствительности, т. е. значене 
средней величины, Около которой колеблется цзна товара, но не 
величины, опредзляющей его цзву въ каждомъ отдвльномъ 
случаВ. Заключить это можно, между прочимъ, изъ прямаго 
признан1я лучшаго представителя и чуть-ли не основателя этого 
учешя, О. В!саг4о, который говоритъ, что «золото и серебро, 
подобно другимъ товарамъ, имзютъ внутреннюю цённость, 


3) «О1зсопга роНИдаез». Тгади! вв 4ве 1'а02101в. Алоз4егдаю. 1754, р. 61. 
3) Сочинсв1я Давида Рикардо. Переводъ Н. Зибера. Съ призоженяии 
переводчика. С.-Петербургъ. 1882. стр. 357. Мо. 
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которая не отличается характеромъ случайности, но зависить 
отъ ихъ р®ёдкости, отъ количества труда, употребленнаго на 
добычу ихъ, и отъ цённости капитала, затраченнаго на произ- 
водство ихъ въ рудникахъ» ‘'). Къ этому остается лишь доба- 
вить, что такъ квкъ приспособлен!е предложен!я драгоцённыхъ 
металловъ къ измзнен1ямъ спроса совершается гораздо медленнве, 
чзмъ другихъ товаровъ, то и цёиность первыхъ гораздо твензе 
связана съ ихъ количествомъ, чёмъ это бываетъ при другихъ 
товарахъ. 


Казалось-бы, на цфнность денегъ, или, иными словами, на 
цёну товаровъ, оказываетъь впмяне только то количество това- 
ровъ, которое находится въ обращени, а не то, которое хра- 
нится въ 3ап8с$, и только то количество денегъ. которое обра- 
щается на д%л8. Дъйствительно, большинство экономистовъ, 
начиная съ О. Ните’а и кончая 3. 5. МИГемъ, смотрить на 
дВло съ этой точки зрён1я. «Яено», говорить. О. Наше, «что 
цзны зависятъ мензе отъ абсолютнаго количества товаровъ и 
такого же количества денегъ, находящихся въ странз, чВмъ 
товаровъ, которые появляются или могутъ появиться на рывЕЗ, 
и денегь, которыя обращаются. Если монета хранится въ 
сундук®, это по отношению къ цфнамъ то же, какъ если бы она 
была уничтожена; если припасы хранятся въ житнидахъ, 
произойдетъ тоть же результатъ. И такъ какъ въ укззанныхъ 
случаяхъ деньги и товары никогда не ветрВтятея, то они и не 
могутъ вмять другь на друга» ‘).—«Обыкиовенно думаютъ», 
говоритъ 7. 54. МШ, ‹что если увеличивается количество денегъ, 
существующее въ стран, непремнно должны подняться цзны, 
что результать этотъ неизбъженъ. Во всякомъ товар цвиность 
опредъляется не тзмъ количествомъ, какое вообще существуетьъ, 
& тёмъ, какое предлагается на продажу. Каково бы ни было 
все количество денегь въ странз, цзны будутъ зависвть только 
отъ количества, идущаго на товарный рынокъ и тамъ дВйстви- 
тельно обмзниваемаго на товары. Если эта часть денегь въ 
странз увеличивается, цвны поднимаются. Но спрятанныя деньги 
не дйствуютъ на цвны ; не дёйствують на нихъ деньги, хра- 


1) ТЫа. 276. 
3) О. Наще, ор. с. 61. 
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нимыя людьии въ запас на случаи, которые еще не предета- 
вились. Деньги, находяпияся въ сундукахъ банка или удержи- 
ваемыя въ запас» банкирами, не д®йствуютъ на цёны, пока не. 
будуть вынуты, де и будучи вынимаемы, дёйствуютъ лишь 
тогда, когда назначаются къ расходованию на товары» ‘). 

Могло-бы показаться, что и самь О. Вйевг4о быль того 
же мнён!я, если судить по словамъ, высказаннымъ имъ въ 
возражен!е ВозапацеРгу : «Я считаю положенемъ, вовсе не допу- 
скающимъ спора, что, если ни товары, ни спросъ на нихъ, ни 
деньги, обращающ1я ихъ, не подвергаются ни возрастан!ю, ни 
уменьшеню, то цзны должны оставаться безъ измвнен1я, каково 
бы ни было количество золота или серебра, иаходящееся въ 
подобной стран въ состоян1и слитковъ› *). Но такое предполо- 
жене ипрИсЦе отрицаетъ связь между металлическимъ рынкомъ 
ни денежнымъ,—Фактъ, не встрёчающ!йея въ дЁйствительности; 
н потому эта гипотеза, какъ не реальная, лишена значен1я для 
постройки на ней хогическихъ выводовъ. Это. очевидно, созна- 
валь и О. В! саг@о, такъ какъ онъ непосредственно за этимъ 
прибавляетъ: «Врядъ-ли необходимо замвчать, что такой случай 
имзетъ чисто - гипотетичеек:й характеръ, и на самомъ дВхв 
невозможен. Къ слиткамъ етраны нельзя сдЪлать значительной 
прибавки, если только обращене ея имзетъ узаконенную цзн- 
ность, не причиняя возрастан!я въ количеств® денегъ» 3). 


Наибольшимъ, однако, авторитетомъ по этому предмету 
пользуется учете У. ЕКаПаг{ю0’а, который, хотя и не отрицаетъ 
связи между металлическимъ и денежнымъ рынками, тёмъ не 
менЪе, отрицаетъ влиян!е количества денегь на цзны: учете о 
такъ называемыхъ «Воаг@8», запасахъ драгоцённыхъ метазловъ, 
хранимыхъ на всяк! случай, —для которыхъ А. УМарпег изоб- 
рьлъ даже особое нёмецкое назване «@е]воге» °). 


Это учен!е разработано впервые У. НаПагюп’омъ и состоит 
въ ствдующемъ: 


') Дж. Ст. Милль, ‹«Освованя ес.› Кн. Ш, Гя. УШ, 6 4. 

3) «Сочинсн!я», стр. 401. 

') Та. 

4) А. Узвоег, «Пе бе14—пп@ Сгед1 № еог1е 4ег РееГосвеп Ваокасо. 
УЙеп. 1862. вв. 101—108. 
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 Отличительныя свойства драгоцённыхъ металловъ ‚ ВЪ 
особенности тё, которыя связаны со спещальною хункщею ихъ, 
какъ денегь, значительно измзняютъ по отношен къ нимъ 
обшие законы, опредёляющие цны. Прочность этихъ металловъ, 
ихъ большая цзнность въ маломъ объем и въ особенности ихъ 
всеобщая обращаемость, въ качеств денегь, способствуютъ 
громадному накопленю ихъ въ вид сокровищъ, по преиму- 
ществу въ странахъ, гдВ личная и имущественная безопасность 
мало развита. Эти сокровища представляютъ собою неизсякаемый 
источникъ для исправленя случайныхъ неправильностей въ 
производительности рудниковъ и для уравноввшен1я предложения 
со спросомъ на драгоцвнные металлы. Ежегодное производство 
доставляетъ только ничтожную прибавку къ существующему 
количеству этихъ металловъ, .какъ полагаютъ, ‘всего около 3/, 
одного прецента, и эта прибавка, составляя съ течетемъ вре- 
мени все меньш!Й процентъ, не можеть оказать значительнаго 
влляюя на рынкё. Но, если бы ц№ны всвхъ товаровъ и могли 
отъ этого нзеколько измвниться, то этому измВнен1ю воспрепят- 
ствуютъь накопленя (Воаг4з). Они поглощеють весь добавочный 
продуктъ рудниковъ, если онъ излишенъ, и освобождаютъ его. 
если въ немъ оказывается нужда, такъ что колебан!я въ пред- 
ложен!и драгоцзнныхъ металловъ вовсе не отзываются на той 
части монеты, которая находится въ обращени и которая 
исключительно оказываетъ вллян1е на цзны, & отзываются на 
той лишь ея части, которая накопляется, какъ запасъ. Сумма 
же этихъ накоплен:й опредвляется не состоян1емъ цзнъ, а велн- 
чиною рыночнаго процента, который, хотя въ существ двла и 
можеть быть отожествляемъ съ прибылью на капитель, тьмъ 
не менъе, какъ это хорошо известно, на первыхъ порахъ повы- 
шается и понижается съ увеличен1емъ или уменьшенемъ коли- 
чества посредника. при помощи котораго капиталъ распред®- 
ляется. будь этоть посредникъ деньги или кредитъ. 

Такля накоплен1я встрзчаются по преимуществу въ стра- 
нахъ, находящихся на низкомъ уровн экономическаго, полити- 
ческаго и культурнаго развит1я, какъ напр. въ азатскихь 
государетвахъ. Но и въ странахъ боле развитыхъ недостатка, 
въ нихъ нзть, такъ какъ въ этихъ странахъ побужден1е къ 
коплен1ю, если и не такъ сильно, то велёдетв1е предусмотрн- 
тельности боле распространено. Если въ такихъ странахъ изтъ 
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банковъ, то подобныя сбережен1я двлаются отдзльно частными 
хюдьми; если же система банковъ развита, то для частныхъ 
лицъ не существуетъь уже мотива хранить сбережен1я у себя 
лично, и они переносятся въ банки; & при централизащи бан- 
ковъ, какъ напр. въ Ангии,—въ одинъ «Вацк о! Епе]ап4», 
который и долженъ держать въ наличности кассу, достаточную 
не только для текущихъ платежей, но и для того, чтобы встрз- 
тить какой бы то ни было неожиданный спросъ. 

Но банкъ при обыкновенномъ течении д®лъ ве можетъ 
навязать публикв ввёренныхъ ему сбереженй ни въ хорив 
монетъ, ни въ Форм8 своихъ билетовъ, а принужденъ хранить 
ихъь у себя до времеви, пока въ нихъ почувствуется потреб- 
ноеть на рынкВ. «Если не существовало спроса на добавочное 
количество м8новаго посредника, если нётъ новаго капитала для 
распредвлен1я, новаго канала торговли для открытя, крупнаго 
изобрётен1я въ механик для прибыльнаго примВненя на прак- 
тик, прибыте изъ загразицы милл1она золота навЪрное не 
создасть ни одной изъ этихъ вещей. Съ милдономъ въ монетв 
или билетахъ, которые банкъ выпускаетъь въ обмзнъ на новое 
золото, будетъ то, что бываетъ неизмённо со всёми выпусками 
банка, посылаемыми на рынокъ, на которомъ имъ нечего двлать: 
владвльцы ихъ явятся покупателями приносящихъ доходъ бумагъ, 
обращающихся на рынкз билетовъ казначейства, консолей и 
векселей, предлагаемыхъ къ учету. На учетяомъ рынкв они 
немедленно вступятъ въ соперничество съ Банкомъ Англи, и, 
предлагая деньги по низшему противъ банка проценту, пере- 
хватятъ на дорог часть векселей, направляющихся въ банкъ 
для учета. 

Продавцы билетовъ казначейства и консолей, въ руки 
которыхъ попадетъ часть новаго выпуска, ‘въ свою очередь не 
найдутъ новаго помвщен!я для своихъ денегъ, и, нужно пред- 
полагать, часть ихъ выступить въ качествв конкурент® на 
учетномъ рынкё; и теакимъ путемъ этотъ процесеъ будетъ 
распространяться изъ рукъ въ руки, пока учетный рынокъ не 
поглотить всего милл1она. Въ это время банковые билеты будутъ 
возвращаться въ банкъ постепенно въ уплату съ наступленемъ 
срока прежде учтенныхъ имъ векселей; требованйЙ же на билеты 
для новаго учета не будетъ предъявлено. Результатъ всей этой 
операщи будетъ тотъ, что, быть можеть, уже къ концу первой 
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недзли у банка окажется въ сундукахъ на одинъ милллонъ 
больше монеты и на одинъ миллонъ меньше векселей. До твхъ 
поръ, пока внз Банка находится хотя бы одинъ червонецъ, 
ссуженный подъ краткосрочное обезпечене, каналь для возвра- 
щен!я остается открытымъ, и Банкъ въ высшей степени неспо- 
собенъ прибавить къ обращен1ю лишн!й билетъ»› ‘). 

Что касается той части металла, которая находится въ 
странз затраченною въ производство въ видВ матер1аловъ основ- 
ныхъ или побочныхъ, & также предметовъ потреблен!я, въ вид 
украшен1й, посуды и пр., то они или такъ тен) связаны со 
своею Формою, что вовсе не могутъ изывнить своего назначен1я, 
или же это возможно съ большими или меньшими затруднен!ями. 
По общему правилу, чЪёмъ большая часть цфнности предмета. 
приходится на долю труда, потраченнаго на то, чтобы придать 
матер1алу требуемую Форму, тёмъ трудн®е измфнить ее, такъ 
какъ это равносильно окончательному непроизводительному унич- 
тожентю части цённости, которою обладаетъ предметъ. Это пра- 
вило получаеть полное примзнен1е у народовъ культурныхъ, 
гдв трудъ дорогъ, развит!е же вкуса и эстетическаго чуветва 
препятствуеть довольствоваться грубыми необдвланными пред- 
метами, въ особенности, если это предметы роскоши, для 
которыхъ матераломъ служитъ цённый метахлъ. ‘Только у 
народовъ стоящихъ на низкой ступени развит!я, цЪзнность 
готоваго продукта близко подходить къ цённости матерала, 
изъ котораго онъ изготовленъ ?). Изввстно, что въ Ивди, 
напр., до сихъ поръ существуеть обычай среди крестьян 
помвщать свои сбережемя въ хорм серебряныхъ наря- 
довъ и украшен, съ которыми они не разестаются до тЁёхъ 
поръ, пока это возможно. Въ случа же наступлен1я крайней 
нужды, напр. голода, эти укралнен1я превращаются въ деньги. 


1) У. РаЙаоп, «Оп Ве геро]аИоп оЁ сиггепс!ез»; Бешр ап ехата]. 
паНоп о? &1е рг!пс! рез, оп \ШМеБ 1 18 ргорозей вю гезви1с, “Ма  сегаа 
Йхей Па, $Ве Гибаге 1384608 оп сгейй оЁ {Ве ВапКк оё Епб!заг@ оп@ оГ &Ъе 
о Тег Баш ор ева Из тет ШгоирнойЕ ве соаигу. 2 её, Гоп4оп. 1845. 
рр. 69—81. 

_ *) Прим. Сказанное, конечно, ие относится въ монетв, издержки по 
чеканквВ которой сравнительно меньше у народовъ богатых и съ высокимъ 
экономическимт развит!емъ. 
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Такъ, прое. Ег. А. УзэКег цитируетъь техеграмму изъ Каль- 
кутты, поищенную въ ‹Типев» отъ 17 1юня 1877 года, въ 
которой сказано, что лучшею мёрою господствовавшаго въ то 
время голода въ Индш служить Факть, что количество серебря- 
ныхъ украшен, продаваемыхъ королевскому монетному двору, 
составляло съ января по октябрь 1876 года Ё. 300 — №. 400 въ 
мвсяцъ, въ маз же 1877 года достигло громадной суимы 
$. 80.000 '). Но въ экономически развитомъ обществв сосуды 
и украшен1я перечеканиваются въ монету только въ исключи- 
тельныхъ случаяхтъ. 

ИзвЪстно, что въ порядкВ историческаго развит1я драго- 
ц8нные металлы служили первоначально по преимуществу для 
украшен! и нарядовъ, затёмъ для помвщевя сбережений, 
посл какъ мъновой посредникъ, и, наконець, какъ ивра цзн- 
ноети. Въ настоящее время главное назначен1е драгоц8нныхъ 
металловъ-—служить деньгами, и этотъ то случай исключительно 
нызетъ въ виду 7. Еавг оп. Но если съ нимъ можно согла- 
ситьея относительно сбережев1Й, двлаемыхъ народами мало раз- 
витыми, то никакъ нельзя согласиться съ твиъ, чтобы народы 
экономически развитые сохраняли у себя дома непроизводи- 
тельно крупные запасы монеты безъ спешально опредвленной 
цзли, лишь на всяк! случай. Выжидая этого случая, пришлось 
бы терять бохве на процентахъ, чВмъ сколько можно получить 
прибыли на свои девьги при его наступлени. Еели частвыя 
лица не содержать у себя дома наличной кассы для текущихъ 
платежей, а поручаютъ производство ихъ банкиру. то трудно 
предположить, чтобы они держали у себя пепроизводительно 
деньги ва случай, который можетъ паступить, но можетъ и не 
наступить, & если и наступить, то нензв®стно котда, и насколько 
потребность въ деньгахъ будеть въ немъ сильна. Впрочемъ, 
самъ 7. ЕаПагюп соглашается, что при развитой системЪ бан- 
ковъ никто подобныхъ мертвыхъ сбережен1й не д®лаетъ, а что 
сбереженвыя деньги направляются въ банки, въ которыхъ, по 
его учению, онз и лежатъ въ вид резервовъ. 

Вопроеъ о значени банковыхъ резервовъ для обращен!я 


1) Егьпе!з. А. \Уз1Кег, «Мопеу». Мех Уогк. 1883. рр. 117 — 
118. Мов. 


110 





былъ подробно раземотренъ англйскими парламентскими комис- 
сями 1840!) и 1857 годовъ *). Особеннаго вниман1я заслу- 
живаютъ отвзты хорда Оуегёопе® на вопросы 9. УПзоп’а 
предъ комиссею 1857 года, 


В. «Предполагая активное обращене (асНуе отоешаноп) 
въ 22 милл. ®. стерх., т. е. орумя обращен1я въ рукахъ пуб- 
лики, & не Банка Англ1и›? О. «Вы подразумзваете не активное 
_ обращене. Билеты въ Банк Ангми гораздо бохве активны для 
нуждъ публики и требован1Й торговли, чВыъ эти же билеты во 
всякомъ иномъ м%3етв, гдв бы они не находились; это самая 
активная часть обращения» 3). В. «Считаете-ли вы металхъ, 
находящийся въ БанкВ Ангши, частью обращеня»? О. ‹Драго- 
цзнные металлы въ банковомъ департаментв я разсматриваю 
какъ оруме обращен!я». В. «Металль не чеканенный»? О. 
‹Чеканка не иметь ничего общаго съ вопросомъ. Чеканка или 
нечеканка— это дзхло механическаго удобства» *). В. «Насколько 
я понялъ, вы говорили, что причина, почему слитки и деньги 
одно и то же, та, что если слитокъ предложенъ въ уплату долга 
и въ принят!и его отказано на томъ основан, что это не есть 
легальное платежное средство (еса (еп4ег), то потребуется 
только механическая операцля перечеканки его. Не примзнимо- 
хи это одинаково къ нему въ томъ случаз, когда онъ находится 
въ рукахъ частныхъ лицъ, какъ и въ томъ, когда онъ нахо- 
дится въ рукахъ Банка Ангши>»? О. «Вопросъ состоитъ не въ 
томъ, въ чьихъ рукахъ онъ находится, & въ томъ, въ какомъ 
характерв и для какихъ цёлей его удерживаютъ. Если у меня 
на обзденномъ стол кусокъ золота въ Форм блюда, то оно, 
конечно, не деньги; но нЪзтъ сомн®ия, что я могу переплавить 





1) Верогё (гот &Ъе ве]сеё сот ее оп Ъапка о[ 1з84е; ИВ Те пу- 
пофев оГ еу14епее, зрреой{х. ап4 1п4ех. Огйегей, Ъу №е Нопзе оГ Соттопв, . 
$0 Бе ргпёе4, 7 Апризе 1840. 94. 1697; 1702; 2550—1; 442. 


1) Керогё {го 4Ъе зе] всё сот! Цее оп ЪБапк 8648; Фове ег мА Ве 
ргосее тез оГ Ме сошии ее, плиз о? еу1Чепее, зррепё!х, во шаех. 
Огаетей, Бу Ве Нопзе о? Соштопз, ю Ъе ргиией, 30 му 1857. 94. 1105 
—10; 2000; 2003—4; 3096: 3832—3; 3879—3890; 4164—9. 

*) Беротё 1857. 4. 3232. 

*) Па. да4. 3880—1. 
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это блюдо въ слитокъ и внести его какъ хепозитъ въ Банкъ. 
Авгии ; посредствомъ этого процесса я д®лаю его всеобщимъ 
эквивалентомъ и превращаю его въ деньги. Весь вопросъ сво- 
дится къ цли, для которой его держать» !'). В. ‹И такъ вы 
вовсе несогласны съ тёми свидзтелями, которые передъ этимъ 
комитетомъ разсматривали средства обращен1я (сиггепсу), какъ 
состоящая изъ билетовъ и монеты, находящихся въ рукахъ 
публики, въ отлич1е отъ тзхъ, которые находятся въ БанкВ 
Англ1н»? О. «Н®тъ, я думаю, что это совсёмъ чуждо всякому 
здравому и рацональному взгляду на этотъ предметъ» °). 

И дьйствительно, нельзя не согласитьея съ лордомъ Оуег- 
зюпе’омъ, что ‹весь вопросъ сводится къ ц®ли, для которой 
держать золото». Во всякомъ случаев банковые резервы слу- 
жатъ не для какой-то ‹абстрактной цъли, чтобы въ случа 
представившейся потребности мочь располагать покупною силою», 
какъ это думаетъь вслвдъ за 3. ЕоПагюш’омъ А. Уарпег *); ве 
потому, что деньги обледаютъ какою-то ‹абстрактною покупною 
силою>, & съ точно опредвлевною цЪлью : производить предетоя- 
пие или ожидаемые платежи по обязательствамъ банка. Если 
иногда держатъ въ запасв н%®сколько больше металла, чВмъ это 
требуетея для указанныхъ цзлей, то это лишь для того, чтобы 
доставить лучшую гарант своимъ обязательствамъ, чтобы 
лучше обезпечить себя, а вовсе не съ тёмъ, чтобы выжидать 
удобнаго случая, тёмъ боле, что таке случаи р®дки и риско- 
вавы. Что они рнекованы видно, между прочимъ, изъ слВдую- 
щей таблицы, составленной 5. Теуопз’омъ: 


январь по  зорёль  1юль во октабрь во 


мартъ по 1Ювь сентябрь декабрь 
Величина учета 1845—1861 3,97 3,81 3.60 417 
То же 1824—1861 3.80 3.61 3,51 3.97 


Чиело баниротствъ 1806—1860 — 21,711 21.025 16.711 20,257 *) 
Наибольшее число банкротствъ случается въ первой чет- 


:) №4. 4. 3886. 

3) 14. 4. 3890. 

:) О:е де14— ппё СгедВеоте @ег Рев]’ вспеп ВапКасёе. в. 80. 

') \. Зшщеу Феуопз, «ТотезИсаНоптв 1п саттепеу ао Впаосе», 
Пазгаю& Бу цмепёу @1аоташе. ЕаНей Ъу Н. 3. РохуеЙ. Гопйоп, 
1884. р. 11. 
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верти каждаго года, схвдующей за пер1одомъ наибольшего воз- 
вышен!я учета; наименьшее же въ третьей четверти, когда, 
равно какъ и во второй, величина учета значительно ниже 
средняго уровня. 

Существован1е банковъ возможно лишь потому, что част- 
ныя лица не содержать у себя кассы, а поручаютьъ произво- 
дить платежи банку, предоставляя ему пользован!е свободными 
деньгами за опредзленное съ его стороны вознаграждение. 
Странно предполагать, что банкъ соглашается уплачивать это 
вознаграждене съ т%иъ, чтобы держать у себя чужя деньги 
безъ всякаго употреблен!я. Предполагать, что новое добавочное 
количество драгоцзнныхъ металловъ ве окажеть вмаян1я на 
цны, такъ какъ будеть храниться безъ употреблен1я въ видЪ 
сокровищь, значить то же, что предполагать, что они будутъ 
опять зарыты въ н8дра земли, изъ которой только что добыты. 

Въ приведенномъ учени ФТ. КаЙегюп’а проводится мысль, 
что не цвны зависятъ отъ количества денегъ, а наоборотъ, 
количество денегь зависитъ отъ цвиъ, вопросъ не разр шенный 
окончательно наукою и до сихъ поръ и легпий въ основане 
двухъ различныхъ учен!, извзстныхъ подъ назвамемъ «сис- 
гепсу вс100]›, денежной . школы, и «Бапкше вс600]», банковой 
школы, имвющихь громадное практическое значене при рше- 
н1и вопроса о способахъ. обезпечевн1я разм8нности банковыхъ 
билетовъ. | 

Что касается учевя У. ЕаПаоп’'а о существован!и такъ 
называемыхъ «Поаг@з› —непроизводительныхъ денежныхъ запа- 
совъ, то разъ существован1е ихъ не доказано, они не могутъ 
регулировать количества денегъь согласно требован!ямъ товар- 
наго рынка. Что же касается основнаго возраженя, состоящаго 
въ томъ, что металлическая деньги обмёниваются на остальные 
товары въ пропорщи издержекь ихъ производства, то, какъ 
мы видвли, оно вовсе не противорёчить положен!ю, что цвны 
зависятъ отъ количества денегъ, такъ какъ только велЪдетв!е 
этого послёдняго условя возможно установлене перваго. 

Любопытно сопоставить съ приведеннымъ ученемъ 3. 
КаЙаг(юп’а отвёть О, Е саг4о, данный Возапацег’у по поводу 
высказаннаго послёднимъ замфчан1я, въ сущности тожествен- 
ного съ учешемъ, развиваемымъ 7. КаПаг(оп’омъ, что излишекъ 
банковыхъ билетовъ невозможенъ, если только билеты выпущены 
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на началахъ враткосрочнаго займа. «Если-бы Базанкетъь могъ 
считать за доказанное», говорить О. Влеаго, «что обращене 
можеть поглотйть изнъетную только сумму и не болве, то 
наступили -бы выводимыя имъ посл5детвя; но я отрицаю. что 
можеть существовать такой излишекъ, который, отыскивая 
выгодное помфщене и не будучи въ состояв!н найти его, необ- 
ходимо или возвратился бы въ банкъ въ уплату за вексель, 
уже учтенный, или не могь бы быть употребленъ въ вид 
денежнаго аванса на эту сумму. 

Если бы деньги, въ какомъ-бы изобил1н ни выпускались, 
могли удерживать свою цнность, то результаты были бы 
таковы; но такъ какъ, разъ онв выпущены въ обращеше,— 
начинается обезцёнен1е, то употребленле добавочной суммы 
удержало бы ее въ обращении. 

Деньги были бы въ спросв, потому что онЪ могли бы 
вывозиться съ выгодою, в не потому, что онЪ не могли бы 
быть поглощены обращенемъ. Но предположимъ случай, когда 
депьги не могли бы вывозиться съ выгодою, предположимъ, что 
обращене вевхъ европейскихъ странъ состоитъ изъ драгоцзн- 
ныхъ металловъ, и что въ каждой изъ этихъ странъ учреж- 
дается одновременно банкъ на такихъ же началахъ, какъ англй- 
скй, — въ такомъ случаВ могди бы онз или нЪтъ присоединить 
къ своему металлическому обращеню извЪетвое количество 
бумаги? И могли-ли бы онЪ или иЪтъ постолнно удерживать 
эту бумагу въ обращен1и? Если бы он могли, то вопроеъ 
рзшенъ; прибавку можно было бы въ такомъ случав сдЪлать 
къ обращеню уже достаточному, не заставляя билеты возвра- 
щаться въ банкъ въ уплату по должнымъ банку векселямз. 
Еели же говоритсл, что он не могли бы, тогда я взываю къ 
опыту и прошу, чтобы мнЪ разъяснили сколько нибудь тотъ 
способъ, посредствомъ котораго банковые билеты были перво- 
начально призваны къ существован!ю, и какимъ образомъ они 
удерживаются постолнно въ обращен1и ?» 1). 

Удовлетворительнаго разъясненя вопросовъ, предхожен- 
ныхъ еще О. Влсаг4о, мы и до сихъ поръ не находимъ ни у 


одного изъ противниковъ его теори, не исключая самаго 
Г. Тооке’а. 





*) «Сочинен!я», стр. 3175—6. 
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ТБошаз Тосоке является главнымъ противникомъ теории, 
доказывающей, что цзны товаровъ зависятъ отъ количества 
денегьъ. Посредствомъ весьма тщательныхъ изыскан1й надъ 
цзнами различныхъ товаровъ за перодъ времени съ 1793 по 
1856 годъ, продолжавшихся въ течене всей почти его восьми- 
десятилвтней жизни !), онъ старался доказать на основани 
числовыхъ данныхъ, что возвышен!е цЪнъ было не послВд- 
стнемъ умножен1я денегъь, а, напротивъ, предшествовало ему, и 
что каждое такое возвышен!е объясняется особыми условями 
производства или сбыта отд®льныхъ товаровъ, каковы: неурожай, 
война, чрезмьрная спекуляця и пр. Въ результатв своихъ 
изслЪдован1й Т. Тооке пришелъь къ заключеню, что не цёны 
товаровъ зависятъ отъ количества денегъ, а наобороть, коли- 
чество денез зависит отз цънз товаровв. | 

Несмотря на все значене для Политической Экономи и 
Статистики объемистаго шеститомнаго труда Т. Тооке’а «А 
В18(0гу оЁ Рг!сез ап4 о! Ше Бе о Ше Слгси]а Йоп ош 1793 
ю 1851› 2), несмотря на всю купеческую опытность и тщатель- 
ность изыскан1Й автора, на всю громадность и продолжитель- 
ность его труда, несмотря, наконецъ, на сотрудничество при 
обработкв двухъ послёднихъ томовъ одного изъ лучшихъ зна- 
токовъ статистики Англии, \'. Мемшагсь’а, цыеровыя данныя, 
собранныя Т. ТооКе'омъ,—вопреки мнзн!ю многихъ, признаю- 
щихъ 38 ними силу неопровержимаго доказательства въ виду 
того, что они основаны на Фактахъ, взятыхъ изъ дЬйствитель- 
ности, — не могутъ быть признаны достаточными для опровер- 
жен1я оспариваемой теори. Для этого слёдовало бы доказать, 
что общаЙ экономическ! законъ спроса и предложевля хишенъ 
силы 00 ОТНнОошен1ю къ деньгамъ, а этого, — несмотря на вев 
усил1я противниковъ, несмотря на различе, проводимое ими 
между деньгами, какъ платежнымъ средствомъ, и деньгами, какЪ 
товаромъ,—до сихъ поръ не сдВлано. Выводить же заключен1я 
только на основани посхвдовательности Фактовъ, даже если бы 


1) Прим. ТЬ. Тооке скончался въ 1858 году, имзя отъ роду около 
84 аътъ. 

*) ТЬ. Тооке ива \. Мезтатсь, «О!е безсысЬе ппё ВезНлотаое 
Чег Ргс1ве» чуВВгеп@ 4ег даге 1793—1857, дешёвсн топ г. С. У. АзЬег. 
Ег®ег Вата, Меце Аизраре. Огез4еп. 1862. Хейег Ваша. Огезаеп. 1859. 
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цыеры, выражающая ихъ, были вполнз точны, отожествлять 
посльюдовательность съ причинною связью—это впадать въ логи- 
ческую ошибку: «розё Вос егро ргорЁег Вос». Согласно прави- 
ламъ индуктивной логики для доказательства, что одно явлен1е 
есть причина другого, слвдовало бы выдвлить дёйстве этой 
причины изъ ряде другихъ, совмВстно дзйствующихъ, & этого 
при опредвлен1и цзнъ товаровъ сдвлать невозможно.—На подоб- 
номъ основами можно бы, пожалуй, доказывать, что день есть 
причина ночи, а ночь причина дня. 

Мало того, вл1ян1е количества денегь оказываетъ вияне 
на измВнен1е цВнъ вс0хз товаровъ, & не только н®которыхъ 
изъ нихъ. Составить же статистику цвнъ всвхъ товаровъ невоз- 
можно за недостаткомъ для этого данныхъ, а судить о вмян!и 
количества денегь ва цзны всёхъ товаровъ по цзиамъ глав- 
ныхъ изъ нихъ нельзя уже потому, что цвны различныхъ 
предметовъ колеблются не въ одинаковой мёрз въ зависимости 
отъ степени настоятельности потребности въ нихъ; и, Затвиъ, 
измвнеше въ цфнахъ измзняетъ направлен1е потребленя, направ- 
лен1е, схвдовательно, въ которомъ расходуются средства отдвль- 
ныхъ членовъ общества. Такъ, напр., колебан1я въ цвнахъ 
предметовъ первой необходимости гораздо сильнзе колебан1В 
цвнъ предметовъ роскоши; вздорожан1е предметовъ первой необ- 
ходимости сопровождается сокращен1емъ потреблен1я предметовъ 
роскоши. Даже колебан1я цзнъ одного и того же предмета хотя 
вызваны одною и тою же причиною, могутъ быть весьма раз- 
личны въ зависимости отъ экономическаго состоян!я страны, 
Такъ, напр., по вычисленямъ Стебогу Кто’а, относящимся къ 
концу прошлего взка, въ Англи: 
при уменьшени урожая на !/,, цВна хлвба увеличивалась въ 3 раза, 

› › › 21 › › › 25°)» 

Въ 1878 и 1879 же годахъ, однихъ изъ самыхъ неурожайныхъ 
въ Англи, велвдетве усовершенствованя путей сообщеня и 
перевозочныхъ средствъ, подвозъ хлЪба изъ заграницы быль 
такъ великъ, что цёны стояли ниже, чёмъ въ 1877 урожайномъ 
гоху. 

Именно, количество земледьльческихь продуктовъ, добы- 





:) ТЫ. 1, 4—5. 
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тыхъ въ Англи въ 1879 году, было на 43°/,—45°/, ниже еред- 
няго, цзна же хлёба составляла: 
въ 1877 году 56 ших. 
› 1878 › 46 › 
› 1879 › 43 › 
Средняя цвна хлвба составляла за квартеръ: 
1867—1872 гг. 56 шил. 
1873—1879 › 651 ш. бц., 
т. е. на 41/, ш. меньше, несмотря на то, что во второе пати- 
лът1е урожай быль на 13°/) меньше средняго ). 

Наконецъ, даже цзны главныхъ предметовь не могутъь 
считаться точными, такъ какъ цзна зависить отъ качества, 
предмета, а это качество на разныхъ рынкахъ, и въ различные 
пер!оды времени на одномъ и томъ же рынкв, бываетъ не оди- 
наково даже для тзхъ предметовъ, для которыхъ показываются 
одновременно цвны выспия и низийя; для сужденя же о каче- 
ств товаровъ, кромБ цфнъ, н8тъ статистическихъ данныхъ. 

Выразить цённость денегь могла бы только средняя цЪна 
всъхъ товаровъ, а такой средней не существуетъ. «Если тонна 
желвза стоить #. 6, и квартеръ хлвба В. 3, то нётъ такого 
отношен1я или сходства между тонною желхзза и квартеромъ 
хлЪба. которое могло бы гарантировать насъ при вывод средней 
между №. 6 иф. 3; тоже и при остальныхъ товарахъ»› ?). Какую 
бы массу товаровъ мы ни взяли, мы не можемъ считать цзну 
каждаго изъ нихъ одинаково совершенною м$рою цзвности 
денегь въ виду различной степени ихъ настоятельности и раз- 
личной интенсивности ихъ колебаний. 

Статистики до сихъ поръ не согласны, какая средняя 
наилучше выражаетъ колебан!я цзнъ въ зависимости отъ коле- 
бан1я денегъ. Наибольшею примзнимостью въ статистическихь 
вычисленяхъ пользуется средняя ариометическая * и, казалось- 
бы, нВтъ никакихъ основан двлать исключене для даннаго 
случая. Твмъ не мензе У. З}ап!еу Уеуопз (сошёга Е. Газреугез ) 


1) Чеогве Вгойг!ек ‹ЕпЕИзВ Гап@ апа ЕрвИзЪ Гво@1огав», роЪИзнеа 
Ъу Соб4еп с1аЪ. 1881. р. 492 и са®д. 
3) \. Б4ап]еу Феуопа, «ГпуезИваНотв ефе.› р. 23. 


“а: а=—Ъ: с; =" — 
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отетаиваетъ !') среднюю 'еометрическую **, Апое]о же Мевзеда са 
утверждаетъ, что въ данномъ случаВ сама природа часлъдоватя 
требуетъ?) примненйя средней зирмюнической ***. Тзуъ не менъе 
ни одна изъ этихъ среднихъ не выражаетъ вЪрно искомаго: 
статистическая средняя для того, чтобы быть точною, должна 
быть выведена изъ однородных данныхъ, & этого въ данномъ 
случаев сдвлать невозможно. «Если, напр., торговая статистика 
какого - нибудь м8сте ноказываетъ, что продано было 30,000 
центнеровъ пшеницы по 8 хлориновъ и 1,000 центнеровъ по 4 
Флорина за центнеръ, и если изъ этихъ данныхъ нужно вывести 
среднюю цзну пшеницы, то нужно принять въ расчетъ, что 
туть данныя выражаютъ не дв единицы наблюден!я, & рядъ 
изъ 31,000 одинаковыхъ наблюден!й, изъ которыхъ каждое отно- 
силось ЕЪ Одному центнеру пшеницы. Вее количество пшеницы 
продано было за 244,000 хлор., и эту сумму нужно дВлить на 
31.000, т. е. на число проданныхъ центнеровъ. Искомое число 
опрехёлится въ 7,87 хлор. Это будетъ дьйствительная средняя 
цзна, которую ни въ какомъ случа не выразятъ 6 фл., т. е. 
ариеметическая средняя изъ 8 и4»›3). Но данныхъ о количе- 
ствВ каждего изъ продаваемыхъ въ странз товаровъ добыть 
невозможно. 

Противъ этого можно, пожалуй, возразить, что абеолют- 
ныя цыФры, относящаяся къ движеню цёнъ, могутъ быть и 
невёрны, но что, велвдетве однвхъ и твхъЪ же погр8шностей, 
ОИ годятся для сравнения. Въ данномъ, однако, случаВ и этотъ 
доводъ неубфдителенъ, такъ какъ подъ вмян1емъ измвнен!я цанъ 
измвняется также и количество каждаго изъ продаваемыхъ н&, 
рынЕз товаровъ. 

Если ко всему этому прибавить, что величина потребности 


1) «[вуезИсаНопв ес › рр. 23—24; 120—122. 

а: Быв—Ь : Бе; 6 = Уае.— 

3) «| са1с010 46! уа]0ог! шейИ» е 1е вме аррИсаот Б4аИзИеве. 
ЕзхаНо ав П’АтеЬую 4 За НзИсв. Арпо У. Еззс, Ш е 1У. Кота. 1883. 
рр. 36—40. 

2ас 


"а: 8—6: с; =. 
') Георгъ Майръ, «Зеаконосообразности въ общественной жизня». Пе- 


ревелъ съ нъмецкаге Н. Романовъ. Тамбовъ. 1884, стр. 52. 
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въ деньгахъ не остается неизмнною, а постоянно колеблется 
подъ влянемъ самыхъ разнообразныхъ причинъ, что при ожив- 
лен1и промышленности и торговли, & также во времена кризи- 
совъ, спросъ на деньги сильно увеличнвается, во время же 
застоя уменьшается, то нельзя не признать доли истины въ 
словахъ Рь. беуег’а, утверждающаго, что «вся аргументаця 
Тооке’а лишена всякаго научнаго значен!я»› !). 

Самъ Рь. Сеуег, считая увеличен!е частных вкладовё и 
приливъ ихъ въ банкъ признакомъ достаточнымъ для выражен!я 
’уменьшеня потребности въ деньгахъ, приводить его въ соот- 
ношен!е съ количествомъ непокрытыхз метахломъ банкнотовз и 
этимъ путемъ, на основани числовыхъ данныхъ, добытыхъ 
самимъ же ТЬ. Тооке’омъ , получаетъ результаты , прямо про- 
тивоположные тёмъ, которые выведены ТЬ. Тооке’омъь ?). 


Да и вслвдетве чисто техническихъь услов!Й разработки, 
статистическя данныя, приведенныя Т. Тооке’омъ, оставляють 
желать многаго. «Меня поразило», говоритъ 5. еуопз, «что 
'Тооке и друге изслВдователи цвиъ страдали недостаткомъ методы 
при составлен1и своихъ таблицъ цзиъ и при выясневи содер- 
жещихся въ нихъ общихъ хактовъ. Обширныя таблицы чиселтъ 
представляютъ собою не боле, какъ сызшанную массу спра- 
вочныхъ свВдВнШ для твхъ, которые случайно на нихъ взгля- 
нуть. Онз, ввроятно, представили бы собою источникъ ошибокъ 
дли твхъ, которые бы взяли изъ нихъ только немного чиселъ; 
для безошибочнаго же и полнаго пользован!я ими необходимъ 
систематическй и, ввроятно, утомительный рядъ вычисленй и 
сводокъ>» 3). Затвмъ, указывая на то, что ТЬ. Тооке отрицаетъ 
всякое вл1ян1е колебав1й обращен!я на цзны, измненя же въ 
цзнахъ приписываетъ исключительно частымъ въ то время 
неурожаямъ и нарушен!ю обыкновенныхъ отношен1йЙ спроса и 
предложен1я войною, Б!. Леуопз заключаетъ : «Я соглашаюсь, что 
'Тооке въ этомъ мн8н!и былъ отчасти, и только отчасти, правъ ... 
Но я думаю, что причина, указанная Тооке’омъ, была также 


1) РЬ. @еуег, «ТВеоге ао@ Ргах1: @ез ПоНе]аокуевепз», Дугелфе 
опуег&паегве Апасе. Миосъеп. 1874. в. 151. 

') Та. 158—199. 

') \. 54вщеу Уетопв, «шуевИваНоюв ес.» 120. 
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недостаточна, именно необыкновенно частые веурожаи. Я не 
могу думать, чтобы Тооке, указывая на эту причину, вполн% 
знахлъ, какъ велико и обще было возвышен1е цвнъ. Неурожви, 
конечно, могли повысить цзны всякаго рода хлВба, сВна, мяса 
и земледвльческихъ продувктовъ, но не могли оказать постоян- 
наго влян1я на цзны остальныхъ продуктовъ. Хотя, дьйстви- 
тельно, цёны хлёба въ течен1е разсматриваемаго пер1ода въ 
нвсколькихъ случаяхъ возвышались чрезвычайно, но въ общем 
онё не возвысились на столько, на сколько возвысихлись въ 
ц8н8 металлы, волокнистыя вещества, деревянное масло и нзко- 
торые друпе товары. Я думаю, что частыя пложмя жатвы 
могли,—и это самое большое, —быть только частичною причиною, 
способствовавшею общему возвышен!ю цёиЪъ› !). 


Самъ 54. Леуопв различаеть временныя колебан!я отъ 
постоянныхъ изи®нен! цЪнъ, хотя и сознаетъ, что въ каждомъ 
отдВльномъ случаз весьма трудно опредвлить, является - ли 
измвнен!е временнымъ или постояннымъ. 

Причины, ваяющ!я н8 цзны, онъ. раздвляетъ на два глав- 
ныхъ класса: оказываюция вляне на предложеше товаровъ, и 
оказывающ!я впяне на спросъ на нихъ. 

Что касается колебан1й предложеня, то имъ не въ одина- 
ковой степени подвержены разные товары. Наиболве колеблется 
предложен!е земледвльческихъ продувтовъ, что почти искхючи- 
тельно зависитъ отъ состоян1я погоды. Степень колебаная отд®ль- 
ныхь видовъ этихъ продуктовъ различна: зерновой хлёбъ 
колеблется, быть можеть, наименьше; но, во всякомъ случав, 
всЪ растительные продукты подвержены бохве или мене час- 
тымъ колебанямъ. Животные продукты, какъ мясо и пр., под- 
вержены болве медленнымъ временнымъ колебанямъ. Наконецъ 
металлы, въ особенности главные изъ иихъ: #желёзо, мздь, 
серебро и золото не подвержены вовсе времениымъ колебанямъ, 
насколько это зависить отъ естественныхъ услов!Й предложения. 
Постепенное истощеше рудниковъ вознаграждается случайнымъ 
отвкрытемъ новыхъ, и, за исключенемъ весьма рздкихъ слу- 
чаевъ, изиВнен!я, бываютъ медленны и незначительны. —Сощаль- 
ныя причины, .какъ войны, междоусобля, стачки работниковъ, 


1) ТЫ&. 130—131. 
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также не могутъ оказать значительнаго вллянмя на нхъ предло- 
жене. Отсюда нЪкоторые изъ металловъ могутъ быть разема- 
триваемы какъ сравнительно постоянные въ своей цённости, 
насколько ихъ цзны не измфняютея подъ влмянемъ изм8невй 
спроса. 

Политическя причины могутъ оказывать громадное влян1е 
на колебан1я цЪнъ товаровъ. Такъ, во время войны съ Россею 
въ 1853—4 гг. цзны пеньки, льна и сала стояли въ Англии 
несравненно выше обыкновеннаго уровня. Велёдетве блокады 
портовь южныхъ штатовъь во время междоусобной войны 
1861—5 гг., хлопокъ поднялся въ цёнз въ три и боле разъ. 
Но такмя крайн1я колебан!я исключительны, и при вычислен!и 
среднихъ цвнъ лучше ихъ во вниман!е не принимать. Притомъ 
остается открытымъ вопросъ, не уравновв8шивается-ли такое 
чрезвычайное увеличен1е цзнъ однихъ предметовъ соотвзтствую- 
щимъ понижен1емъ ц®нъ другихъ продуктовъ, велвдетв1е при- 
чиняемыхъ войною застоя въ торговл и препятетвЙ произ- 
водству. 

Что касается колебан спроса, то они происходятъ отъ 
измзнен1 моды, вкуса, привычекъ; отъ немногихъ исключи- 
тельныхъ причинъ, каковы войны, нацональныя работы, народ- 
ныя празднества и отъ крупныхъ переворотовъ и колебанай въ 
промышленности. Только посл®дняя причина оказываетъ вллян!е 
постоянное. Спросъ на хлвбъ, мясо, напитки, коренья, предметы 
пищи и вообще хичнаго пользован1я можеть быть разсматри- 
ваемъ, какъ постоянный, и только въ незначительной степени, 
и притомъ косвенно, зависить отъ колебанй благосостояня, 
вызываемыхъ оживленемъ и застоемъ, причиняемымъ спеку- 
ляц1ею и торговыми кризисами. Говоря вообще, предметы непо- 
средственнато и личнаго пользованя постоянны въ епросв, но 
измёнчивы въ предложени; предметы же болзе постояннаго и 
отдаленнаго пользованля сравнительно постоянны въ предложе- 
н1и, но подлежатъ большимъ измвненямъ въ спрос». 


Измвнев1я въ способв помзщен!я капиталовъ оказывают-ь 
также вляне на колебан1я цзнъ. Въ пер1оды оживленя про- 
мышленности и торговли цёны высоки, въ пероды застоя он 
низки. Главная причина этихъ колебанШ состоитъ въ измёняю- 
щемся отношеня капиталовъ, затрачиваемыхъь въ хорм8 постоян- 
ной в оборотной. 
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Наконець и кредитъ, отсрочивая пхатежи, не остзется безъ 
ванн1я на цёны; но вмян1е его сказывается въ томъ, что онъ 
на время двлаетъ цзны независимыми отъ количества находя- 
щихея въ стран металлическихъ денегь. Пока цзны высоки, 
каждый купецъ можеть покупать въ кредитъ и уплачивать свои 
обязательства посредствомъ пользован!я вовымъ кредитомъ. Но 
разъ цвны упахи, охотниковъ принимать къ учету векселя не нахо- 
дится, и платежъ необходимо производить наличными ; количество 
же наличнаго капитала ограничено. Истощене его и служитъ гра- 
ницею для пользован!я кредитомъ; ограничен1е же кредита при- 
водить цзны въ ихъ ‘прежнему состояв1ю и даже понижаетъ 
ихъ противъ прежняго уровня. 


Въ результатв изслвдован1я причинъ, оказывающихъ вл!я- 
н1е на кохебамя и измзненя цвиъ, 56. Феуопв пришелъь къ 
выводу : «Временно уъны момттз падать и повышаться незави- 
симо 0тз количества золота вв странъ; окончательно онъ должны 
опредъляться этим кодичествоме» 1). 


Къ этому выводу 58. Теуопв пришелъь путемъ не однихъ 
только логическихъ выводовъ, но и на основании данныхъ о 
дхвижени цёнъ, собранныхъ Т. ТооКке’омъ же. Именно, онъ 
заимствовалъ изъ сочинен!я Т. Тооке’а данныя о цнахъ сорока 
главныхъ товаровъ, со включентемъ сюда охФищельныхъ цВиъ 
хлЪба, мяса и сЪна?); эти данныя свелъ въ группы, изъ кото- 
рыхъ каждая заключаеть въ себз предметы однородные, и 
выразилъ ихъ въ процентномъ отношен!и къ цвнамъ 1782 года, 
принятымъ за 100. Затвмъ подвелъ среднюю для всвхъ группъ. 


Если принять за единицу цЗны не за одинъ 1782 годъ, & 
за пер!одъ времени 1782—1790 гг., и вывести средния за десяти- 
твтн!е пер1оды, что сдвлано Е. Газреухез’омъ, то движен1е цзнъ 
выразитея въ слвдующей таблиць: 


*) ТЫ. 24—32. 

3) Прим. Ц%вы этахъ предметовъ за пер1одъ времени 1782 — 1844 
заиметвованы тзиже у Т. Тооке’а и пополнены за время 1845 — 1864 гг. 
данными, почерпнутыми изъ лондонсяего ‹Есопош1ё», именно изь издавае- 
ныхъ при немъ въ вид дополнен! «ежегодныхъ обозраЙ торговли». 
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1782 | 1791 | 1801 | 1811 | 1821 | 1831 | 1841 | 1851 
1190 | 1800 | 1810 | 1820 | 1830 1840 1850 | 1860 


ча | Члчучь | „= | 3—0 | 3—5 |331 259 | 523 
1| Лвсъ 100 |141,, 312. |265. |159,, |160. |128., |168 „ 
2| Хльбъ 100 |133.. |156,. |153„. |124 „ |124 „|117.. |122., 
3 | Пшеница 100 |131.„ |165,, |159., |123. |118. |110, |113., 
4 | Масла 100 |123., 145, |124,,| 90.,| 93..| 99,. |112., 
5 | Металлы 100 |123,. 159, |121. |108, | 95| 85,, |103. 
6| Желёзо — |100 131,,1147, 110, 1105„| 86| 62| 59, 
1 | Ткани 100 |116,, 153, |131„| 95.| 94,| 74, | 83. 
8| Хлопокъ 100 125,, |115,, 108, | 53„„| 51| 33| 34, 
9| Аптек. тов. | 100 |121, |144., |111, | 92,| 59,! 41„| 41, 
10| Вест. - инд. 
кол. товары |100 |112.,| 92„| 94„| 72,| 68| 52| 50,. 

11! Ост.-индек. 
кол.товары | 100 |104,,| 86,,| 83.,| 67.| 58..| 43.5 | 38.. 

1-1’ всв40това- 
| ровъ 100 |122, 147, `138„,| 97, | 91, 79,» 84)" 


На цвны отдвльныхъь товаровъ и отдвльныхъ группъ 
товаровъ оказываютъ вмян1е какъ причины, лежапия въ евой- 
ствахъ отдвльныхъ товаровъ, такъ и причины, ваяюшая на 
цанность золота, общей мзры (по крайней мёрё въ Ангии, къ 
которой относится изелвдован1е) ихъ цзвности. Но такъ какъ 
это мёра общая, то вллян1е на цёны, происходящее отъ изм%- 
нен1я ея, должно хотя приблизительно выразиться въ среднемъ 
измвнени цзнъ вевхъ товаровъ. 


1) Н. Н. Косеовев!Й, «Ц®иность и цёна», стр. 96. 

*) Прим. 1782 годъ привятъ 5%. деуопз’омъ первымъ, а 1864 посд®д- 
нимъ потому, зто статистика цёнъ начинается у Т. Тоохе’а только съ 1782 
года, вычислен1я же были сдвланы 5%. Феуопв’омъ въ 1865 году и напеча- 
тены въ первый разъ въ «Фопгра] о{ {\е 848 Иса] Бос1ефу оЁ Цопдоп» Гог 
Тапе, 1865. Мною приведена» таблица, сведенизя Е. Газреугёз’омъ изъ дан- 
выхъ, обработанныхъ 5%. Феуопз’омъ, въ ввду ея упрощен!я. У 84. Уеуопз’> 
таблицы вычиеслены по годвмъ, что, при громадности матер!ала, затрудняеть 
ихъ обзоръ. У него этотъ ведостатокъ восполневъ д1агреимами, но ограни- 
чиваться ими значило бы жертвовать точностью для наглядности ; приводить 
ве обширныя таблицы и д!эграмкы выЪстЪ, оказалось неудобнымъ. Однажо 
объяснен1я къ приведенной таблиц почерпиуты мною изъ сочивен1я самаго 
3%. детопв’а: «]птевИваНопв о». 119—150, 
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Разсматривая послвднее, оказывается, что всё товары 
повышались въ цЁнё, начиная съ 1791 вплоть до 1820 года, 
повышен!е, которое объясняется крупными европейскими вой- 
нами и замною металлическаго обращен1я бумажнымъ , велд- 
стве чего освободилось и появилось на рынокъ значительное 
количество золота. 

Начиная съ 1821 года замёчается падене цзнъ, продол- 
жающееся вплоть до 1849 года, въ которомъ цвны достигли 
своего минимума. Паден1е это составляло съ 1809 по 1849 годъ 
100 :41. Если обратиться къ подробвымъ таблицамъ, показыва- 
ющимъ движен!е цзнъ п) годамъ, то оказывается, что въ этомъ 
пер1одв происходило повышене ц%нъ только въ 1825, 1836, 
1839 и 1847 годахъ, времени господства чрезиврной спекулящи, 
оканчивавшейся каждый разъ кризисомъ. Это почти безпрерыв- 
ное понижен1е цзиъ объясняютъ, какъ усовершенствован1ями въ 
способахъ производства и путяхъ сообщен1я, такъ и Т8иъ 
обстоятельствомъ , что, начиная съ 1810 года, съ котораго 
уменьшается производительность американскихъ зохотыхъ руд- 
никовъ, разрушенныхъ испанскою войною з& независимость, 
предложен!е золота значительно уменьшилось: съ 1810 по 1830 
годъ оно составляло ежегодно только половину прежней его годич- 
ной добычи. | 

Что касается первой причины, то едва -ли ей можно при- 
писать рашающее значене въ виду того, что улучшеня въ 
процессахъ производетва, путяхъ сообщеня и перевозочныхъ 
средствахъ продолжались и въ пер!одъ времени, предшество- 
вавш!й 1821 году, и въ пер1одъ, слёдовавиий за 1849 годомъ; 
а когда эти улучшен!я были больше, рёшить невозможно. 
Остается вторая, точно констатированная причина: уменьшен!е 
предложен!я золота. На понижен!е цзнъ послз 1830 года вияли, 
какъ незначительность количества ежегодно добываемаго золота, 
такъ и чрезмврное поглощен!е металла Индею, и, наконецъ, 
всеобщее банкротство амерпканскихъ банцковъ въ началв 40-хъ 
годовъ (1831—33 гг.). 

Съ 1852 по 1865 годъ замъчаетея всеобщее повышене 
цвнъ. Въ пер!одъ времени съ 1849 по 1852 годъ включительно 
цзны были безпримърно низки, но цёны 1858 года были уже 
выше пзиъ 1852 года на 18'/,.—Если сравнить цёны въ началхв 
1865 года съ цВнами 1849 года (поворотный пунвтъ), то ока- 
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жется, что повышен!е составляло 21°/); принявъ же среднюю 
за 1845 — 50 гг. за единицу для сравнен!я, это повышение 
составляло 11°/.. БЕ. Теуопв приписываетъь это повышен1е цзнъ 
открытямъ калиФорн!йскихъ и австрал скихъ розсыпей, кото- 
рыя, увеличивъ количество золота, нейтрализировали этниъ 
понижен!е цёнъ, которое должно-бы продолжаться и посл 
1849 — 52 гг. велдетв1е продолжающихся улучшен: въ про- 
цессахъ производства и торговли. Онъ думаетъ, что это вл1ян1е 
должно колебаться въ указанныхъ предзлахъ: 21% и 11%/., и 
полагаетъ, что оно ближе къ высшему предёлу, но въ то же 
время сознаетъ, что съ точностью опредзлить размзры этого 
влян1я невозможно. 


Подтверждене вывода, что продолжительныя колебан!я 
цзнъ были причинены по преимуществу колебан1ями цЪнности 
золота, 56. Теуоп8, по слЪдамъ проФ. Са!гоев’а, видитъ еще въ 
постоянномъ понижени цзнъ колональныхъ продуктовъ. Изв- 
стно, что Инд1я, велвдетве своего обширнаго металлическаго 
обращен!я, неразвитости кредитной системы, пристраст1я къ 
собиран1ю сокровищъ и къ украшенямъ изъ драгодвнныхъ 
металловъ, вплоть до послёдняго времени служила рынкомъ, 
поглощающимъ европейское серебро. Если бы движене серебрь, 
въ Инд!ю причинено было не обилемъ золота, обезцвнившаго 
денежное обращен1е Европы, & чрезмёрнымъ спросомъ на вос- 
точные продукты, то эти продукты были бы въ Европв срав- 
нительно дороги, & не дешевы, какъ это было въ дЪйствитель- 
ности и какъ это видно изъ приведенной таблицы. 


Къ твиъ-же результатамъ пришелъ 94. Леуопз и въ дру- 
гой своей статьв: «Тре дергесаЙоп о# 2014», въ которой вычис- 
лен!я сдъланы по цьнамъ пятидесяти главныхъ товаровъ и 
доведены до 1869 года. 


Имъ выведены средная для пзны всзхъ товаровъ виветь 
и выражены въ процентномъ отношени къ средней цзнз 1849 
года, времени открытя Калихорнйескихъ розсыпей; причемть 
составлены двз таблицы, изъ которыхъ въ первой, обнимающей 
промежутокъ времени съ 1847 по 1869 годъ, цзны показаны 


по годамъ, во второй же,—съ 1789 по 1869 годъ, — по десяки- 
лътямЪ. 
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ТАВДиЦА Г. 


| 








% отвошев1е сред- % отношен!е сред- 











| 
Гозы. | вихъ ЦЪНЪ къ Ц». Годы. вихъ ЦВНЪ ЕЪ Ц8- 
намъ 1849. | вамъ 1849. 
120 
124 
1849 100 1861 123 
1850 101 1862 124 
1851 103 1863 123 
1852 101 1864. 122 
1853 116 1865 121 
1854 130 1866 128 
1855 125 1867 118 
1856 129 1868 120 
1857 . 132 1869 119 
1858 118 | 


Изъ приведенной таблицы видно, что начиная съ 1853 года, 
когда виян1е новаго количества золота стало чуветвительнымъ 
въ Европв, цёнвы значительно повышаются, и это повышене 
кБлается постояннымъ. Чрезмврное повышен!е цёнъ въ 1847, 
1857 и 1866 гг. объясняется преобладанемъ въ тв годы чрез- 
мфрной спекуляц1и, оканчивавшейся каждый разъ кризисами, 
которые, въ свою очередь, сопровождались большимъ обыкновен- 
наго педенемъ цёнъ. Наименьшее повышен!е цвнъ приходится 
на 1858 и 1867 годы, что, по сравнен?ю съ 1849 годомъ состав- 
ляетъь 18°/) и выражаетъь чистое или постоянное повышене. 84. 
Чеуопз, пользуясь вычиелен1ями, основанными на теор!и ввроят- 
ностей, находить, что 10,000, или по меньшей мзрь, 1,000 
шансовъ противъ одного представляется въ пользу предположе- 
н1я, что это увеличенше цёнъ является результатомъ постоянной 
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причины, дйствовавшей на цёны всвхъ товаровъ визствВ, т. е. 
въ данномъ случа —результатомъ обезцёнен1я золота, —и про- 
тивъ предположен!я, что на повышен1е цзяъ каждаго изъ разема- 
триваемыхъ товаровъ оказывали дёйстве причины случайных, 
свойственныя каждому товару въ отдВльности. 


> 


ТАВлЛиИцЦА 1. 








% отношеше цввъ 








Гохы. къ цзнзмъ 1849. 
1789 133 
1799 202 
1809 245 
1819 175 
1829 124 
1839 144 
1849 100 
1859 ` 4120 
1869 119 


Съ 1809 по 1849 годъ пзны понизились на 145", что 
немногимъ превышаеть прежнее ихъ увеличеше. Это постепен- 
ное понижене было прервано только временнымъ повышенемъ 
цёнъ съ 1885 по 1839 годъ, что объясняется господствовавшею 
въ то время спекулящею, разразившеюся кризисомъ 1839 года. 
Съ 1849 года наступаетъь переворотъ, и устанавливается посто- 
янное повышен!е цёиъ. Если сравнить эти два противоположные 
направлен!я, одно продолжавшееся съ 1809 по 1849, и другое 
съ 1849 по 1869 годы, то оказывается; что обезцёнене золота 
составляло не 18°/., а больше, такъ какъ новое его количество 
не только причинило повышене цёнъ въ этомъ разм8рз, но и 
воспрепятствовало дальнзйшему ихъ пониженю. 


Свое изелвдоване 85. Уеуопз заключаетъ словами: ‹чтобы 
пополнить мои доводы мн остается только спросить тВхъ, 
которые думаютъ, что увеличен1е населенля, спроса, торговли 
и пр. причинило повышене цзнъ, развв населене, спросъ, 
торговля и пр. не увеличивались до 1849 года, быть можетъ не 
такъ быстро, какъ съ твхъ поръ, но все же увеличивались ; и 
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какъ это случилось, что однз и т8 же причины произвехи паде- 
не цзиъ до 1849 и`увеличен!е ихъ посл 1849 года»!)? 

Самостоятельныя изслвдован!я 54. Феуоп’а надъ движе- 
н1емъ цёнъ въ зависимости отъ денежныхъ посредниковъ обра 
щен1я з& пер1одъ времени съ 1845 по 1862 годъ дали результаты 
прямо противоположныя тёмъ, которыя добыты ТЬ. Тооке’омъ. 
36. ФЛеуоп8 изелвдоваль цзны тридцати девяти продуктовъ 
общаго потребленя, именно: цвны различныхъ металловъ, 
масла, сала, хлопка, шерсти, хл%ба, сВна, мяса, сахара и пр. 
и, принявъ среднюю за 1845—50 гг.—=100, вывелъ для каждаго 
года процентное къ ней отношеве ?). То же сдвлано имъ и по 
отношевю къ выпускамъ билетовъ Баика Англ!и. Изъ сравне- 
в1я добытыхъ этимъ путемъ цыеръ и сопоставлен1я ихъ съ 
количествомъ отчеканенной въ каждомъ году на монетномъ дворз 
звонкой монеты получается слВдующая таблице: 











Кохичество банковыхъ билетовъ. | оманем Количество Вновь 
Годы. —— 14% отяошене | ОТЧежаненной з0- 
^ Общая средняя № о твошене 2 средней дотоь и бере ря: 
сумма. за Сы 50. 188 1845—50. . 
1843 1. 19.168.000 95.1 | 
1844 |  21,094,000 105), 
1845" 21.576,000 1071 
1846" 20,187,000 103. | 
1847|  19.561.000 97. | 
1848|  18,190,000 98.в 
1849, 19,265.000 96. | 
1850. 20,261.000 101. 
1851! 20,245.000 101. 
1852! 23.028.000 115 | 
1853| 23.471.000 117, 111, | 12.664.000 
1854 | 21,329,000 106, 120, |  4,354,000 
1855| —20.330,000 101. 117 в 9,245.000 
1856|  20,083,000 | 100), 122,5 6,476.000 
1857 | 20,081.000 100, 128. 5,240,000 
1858 | 20.860.000 104. 114”, 1'690,000 
1859 21.855.000 109, 116 3,305.000 
1860 | 21'572.000 107 117% 3.378000 
1861|  19,554.000 97 115. 8.673.000 
|162 | 20,308;000 | 101, 113” | 8'338.000 =) 





1) М. $41еу Зеуопв, «шуезИраНопв ебс.». рр. 151—159. 
2) 4. 46. 
*) Па. 107. 
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Изъ этой таблицы видно, что увеличене количества посред- 
никовз денежназо обращетя предшествует на одинз или на два 
:0да уввличеню утьн. Однако, послёднее увеличене, разъ насту- 


пивъ, удерживается въ течене н%8котораго времени независимо 
отъ колебан1Й денежнаго обращения. 


Что на цзны отдвльныхъ товаровъ оказываютъ вияне 
различныя причины помимо изм®ненй въ количествв денегъ, 
этого не отрицаетъ и самъ О. Вйсаг4о, какъ это видно изъ его 
отвёта ВозапаиерРу, доказывавшему, что въ пер!одъ простановле- 
н1я Банкомъ Англ1и размна своихъ билетовъ (1797—1821) един- 
ственною причиною повышен1я цёнъ были неурожан и налоги, а не 
чрезмврное бумажное обращене, «Возвышен!е цзны товаровъ», 
говоритъ О. Влсаг4о. ‹порожденное обезцвнешемъ бумаги, рав- 
няется 18°/, (разница между рыночною и монетною цною зохота). 
Вее, что превосходить такое возвышен1е, можетъ быть отнесено 
или къ дЪйетню налоговъ, или къ усилен р3дкости товара, 
или къ какой нибудь другой причин, которая можетъ пока- 
заться удовлетворительною для тЪзхъ,‚ кому доставляютъ удо- 
вольстве подобныя изслвдования › !). 


И въ другомъ м3зетз, по поводу дополнительнаго зам5чаня 
ВозапдиеРа, что цзна товаровъ постепенно возрастала въ тече- 
не американской войны, когда вексельный курсъ быль въ 
пользу Ангии: «кВмъ же и когда оспаривалось, что кромЪ 
обезцвнен1я денегь существуютъ еще и друг!я причины, могу- 
пя способствовать возвышен1ю цфны товаровъ? Тотъ пункть. 
за который я стою, состоить въ томъ, что когда подобное 
возвышен1е сопровождается постояннымъ возвышещемъ ц$ны 
твхъ слитковъ, которые служатъ единицею обращен1я, то обра- 
щене обезцнено ва сумму этого возвышен!я. Въ течене аме- 
риканской войны возвышен!е цзны товаровъ вовсе ве сопро- 
вождалось возвышенемъ цзны слитковъ, и, слёд., не было 
порождено обезцвненемъ обращен!я»› °). 


Противъ количественной теор!и возражаютъ еще, что если 
цвны товаровъ зависятъь отъ количества денегъ, то повышевае 





') «Сочивеня», стр. 390. 
3) ТЫа. 399. 
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или понижен1е цёнъ должно быть прямо пропорщонально изм - 
ненмямъ этого количества, чему противор®чатъ Факты. Такъ 
напр., открыте южно - америкаискихъ серебряныхъ рудниковъ 
оказало значительное вл1ян1е на цёны товаровъ въ Европ не 
раньше 1570 года, т. е. 68 хётъ спустя посх8 прибытя изъ 
Южной Америки перваго корабля, нагруженнаго металломъ, 49 
хвтъ посхв завоеваня Мексики и 28 хвтъ спустя посхв того, 
какъ обильные рудники Потози поступили въ разработку '). 
По вычислемямъ Т. Тооке’а количество дрегоцвнныхъ метал- 
лховъ съ 1492 по 1570 годъ почти удвоилось, но ц®ны остава- 
хись почти неизиёнными. Считая же съ 1492 по 1640 годъ, 
количество храгоцённыхъ металловъ увеличилось на 600%/., & 
цзны товаровъ всего на 200"/^.—Указываютъ также на ФвкЕтъ, 
что въ первые восемь м8сяцевъ обращен1я оранцузскихъ асеиг- 
напай (въ 1791 году), несмотря на громадные выпуски, цфны 
товаровъ оставались почти безъ изм®ненШ и т. п. *). 

Что увеличене количества денегь не оказываеть вйяня 
на повышене ц®нъ товаровъ немедленно, & только по истечени 
извветнаго промежутка времени, въ течене котораго деньги 
проникаютъ въ каналы обращен1я, это овктъ общеизввстный, 
повторяющ!ся при каждомъ увехличени количества средствъ 
обращетя. Что касается спещельно вмян1я чрезмрныхъ выпу- 
сковъ оранцузскихъ асситнацЙ, то оно, къ сожахвнио, обнару- 
жилось слишкомъ скоро: уже въ 1796 гоку цвиность ассиг- 
нац! составляль всего 0,35 ихъ номинальной цвны. Что же 
касается виян!я южно-змериканскихьъ рудниковъ, то на состоя- 
те цвиъ въ то время оказывало вяне столько развородныхъ 
причинъ, изслвховать которыя ©еъ точностью невозможно, что 
ссылка на непропорщональное увехичене цвнъ лишена значеня. 
Во всякомъ схучаВ этотъ Фактъ, самъ по себ, говоритъ столько 
же въ пользу количественной теор!и, сколько и противъ вея. 

Другой аналогичный Фактъ представляетъь собою открыт!е 
калиеорн!йскихъ и ввстраийскихъь зохлотыхъ розсыпей. Ваяне 
первыхъ, открытыхъ въ 1848 году, стало замтнымъ въ Европв 
только съ 1851 года; вмяюще же вторыхъ, открытыхъ хВтомъ 





1) 5. Ро агюв, «Оп Ще гери1а оп о{сптРепе!08» ее. 2 ей. 1845. р. 18. 
3) Па. 
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1851 года, стало очень чувствительнымъ уже въ схвдующемъ 
1852 году. Каково же было вмян!е этихъ открыт! въ самой 
Калихорн!и, видно изъ сл8дующихъ цыеръ, приводимыхъ \. 
Мемтагсв`емъ : . 

Уже на первыхъ порахъ цзна пшеничной муки повыси- 
хась на 400°/, цвна же говядины на 500%; но въ сравненши 
съ дальнзйшимъ повышевн1емъ цЪнъ это была только мелочь. 
Такъ (считая 1 долларъ=4 вЪ. 2 4.), платили: 

Яйца за штуку 4 в1. 2 4.; 8 вв. 4 4.; 12 вь. 6 4.; (2—6 
руб. по нынвшнему курсу). 

Обыкновенный сахаръ, кофе и чай за хунтъ (ангийскИЙ)- 
16 зЪ. 8 4. (8 руб.). 

Спиртные напитки за кварту 2 |. 2 85. до 81. 7 въ. (21— 
83'/, руб.). 

Вино за бутылку 2 1. 2 вв. до 81. 7 88. 

Медикаменты, напр. 1вадапиш, за дозу 8 |. 6 1. (83 руб.); 
за каплю 4 1. 2 4. (2 руб.). 

Пилюли безъ рецепта за дозу 21. 1 вй. 8 4. 

Пилюли по рецепту за дозу 61. 5 з5. до 201. 16 въ. 
(62'/,—208 руб.). 

Еще въ течене 1853 и 1854 гг. въ С. Франциско зара- 
ботная плата была въ пять разъ больше, чёыъ въ остальныхъ 
приморскихъ городахъ Атлентическаго океана ‘). 

Конечно, такое повышен1е цьнъ можеть быть объяснено 
не иначе, какъ внезапнымъ увеличен!емъ количества золота и 
увеличившиися всхвдствые этого спросомъ на остальные товары 
и рабощя руки. Объяенять этотъ хакть уменьшетемъ издер- 
жекъ производства золота невозможно въ виду того, что издер- 
жекъ производства въ собственномъ смыслВ тогда не существо- 
вало. Все зависвло отъ случая, какъ говорятъ, отъ «счастя». 
Одни находили ежедневно въ течеюме продолжительнаго проме- 
жутка времени золота на сумму одинъ до двухъ долл., друге — 
на сумму 500 до 800 долларовъ. У. Межшагов, на основании 
сравнен1я различныхъ данныхъ, полагаетъ, что средняя добыча 


1) ТВ. Тооке ипё У. МезушагсЬ, ‹О!е СезсЫсЬ4е паб Ве Нттаое 
4ег Ргеве». Пешвесь уоп Ог. С. \. Азег. Ш Ва. Огеваеп. 1859. вз. 
153—155. 
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интенсивнаго рабочаго дня составляла 2 до 3 х. стерл., сумма 
при тогдашнемъ состоянн цзнъ ничтожная. 

Что касается виян1я калиФоре!Йскихъ и австраийскихъ 
открыт на цфны товаровъ въ Европв, то \У. Мемуштагев ') 
полагаетъ, что новое количество золота на цёны вмян1я вовсе 
не оказало. По его расчету количество золота, находившагося 
въ 1848 году въ Европ и .Америкв составляло всего 560 мил- 
поновъ Фунт. стерл.; прирость его за восьмилВтнШ пер1одъ 
1849—56 гг. изъ Калиеорыи, Австрами и Росси составилъ 
174 милл. Ф. ст., т. е. около 27°/, 2). Что же каезется товар- 
ныхъ цзнъ въ Лондонв, то по сравнен!и ихъ въ начахв 1851 
и въ началв 1857 гг. получаются слвдующие результаты: 


Цны колон1альныхъ тропическихъ товаровъ: чая, сахара, 
кохе, табаку, шелку и индиго почти не измвнились; мясо и 
средства пропитан1я повысились на 40°/, до 50°/›; сырые мате- 
ралы для озбричиаго производства: ленъ, пенька, строительное 
дерево, шерсть, и въ особенности, масла, металлы, сало и нВко- 
торыя красильныя вещества повысились на 30°/, до 60°/‹. Цвна 
хлопка осталась почти безъ перемвны; цвне же хлопчато - бу- 
мажныхъ хабрикатовъ, каковы пряжа и ткани, н®еколько пони- 
зилась, въ особенности цзна тонкихъ произведенй, которая 
понизилась до 25°/). Изъ этихъ данныхъ \У. Мезутагсь выво- 
дитъ, что несмотря на ‹весьиа значительное» увеличене кохи- 
чества золота, цвны только ызкоторыхъ товаровъ повысились 
и то «незначительно»; цёны же другихъ даже понизились, что 
коказываетъ отсутств:е непосредственной связи между количе- 
ствомъ золота и величиною товарныхъ цёиъ, измзненя кото- 
рыхъ объясняются условями, вмявшими на величину спроса и 
предложен!я отдвльныхъ товаровъ. Результать своихъ изехздо- 
вай онъ резюмируетъь въ слвдующихъ словахъ: «Если мы 
хотимъ выразить эти послвдетвля короче, то можемъ сказать, 
что ТВ товары, при которыхъ замзчается наибольшее повы- 





1) Въ ввоей влетьв «О вымя новыхЪ отйры 1 зодофа ВЪ Калифорнии 
и Авётреи ив изизнеон:я въ экономической жизни въ течен!е девяти л®тЪ 
1848—1856». См. ТЬ. Тооке ппё У. Мемтагсй, «О]е @езсЬ! се по@ Ве- 
вИттопе 4ег Рге!ве». П Ва. вв. 395—443. 


2) ТЫ@. 405. 
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шен!е цёнъ, это необходимые для хабрикъ сырые матер!алы, 
*оторыхъ производство не можетъ быть скоро увеличено; напро- 
тивъ, коломальные и тропическе продукты, при возможности 
получить ихъ скоро изъ различныхъь НСточниковъ, выказываютъь 
лишь незначительное повышене цзиъ. Мы можемъ сдвлать еще 
шагъ деле и сказать, что потреблен1е матерлаловъ при произ- 
водствв товаровъ для нашего внутренняго и заграничнаго сбыта 
шло впередъ быстрзе, чёмъ снабжене этими матер!ахами посред- 
ствомъ новаго подвоза, н что, съ другой стороны, вслёдств!е 
поощрения, доставляемаго постоянно увеличивающиися спросомъ, 
снабженле колон1альными товарами шло почти наравнв съ увеё- 
личившимся потреблетемъ» '). 

Натянутость выводовъ автора уже на первый взглядъ 
рвзко бросается въ глаза: называя увеличеше количества золота, 
составлявшее около 27’/,, «весьма значительнымъ», онъ въ то 
же время признаеть повышеве цёнъ предметовъ первой необ- 
ходимости и сырыхъ матер1аловъ «незначительнымъ», хотя въ 
первомъ случа оно составляло 40°) —50°/, а во второмъ 30" 
—60°/,. Затвыъ, объяснене авторомъ причинъ измвненя цёнъ 
различныхъ товаровъ неудовлетворительно. Такъ, онъ полагаетъь, 
что увеличенте цёнъ сырыхъ матер1аловъ произошло отъ того, 
что ихъ производство не могло быть скоро увехичено. Было-бы 
хорошо, чтобы авторъ ближе разъяенилъ причины, по которымъ 
производетво этихъ продуктовъ не могло увеличиться за время 
цзлыхЪъ пяти дВтъЪ, несмотря на постоянную ихъ дороговизну и 
увеличивающ!Йся на нихъ спросъ. Не вврн®е -ли объяснять 
повышен1е цзнъ сырыхъ продуктовъ ограниченвоетью достав- 
ляющей ихъ среды и твмъ Фактомъ, что каждая новая затрата 
труда и капитала съ цёлью произвести добавочное количество 
продукта сопровождается его увеличенемъ, но не пропорщоваль- 
нымъ издержкамъ производства, а сравнительно меньшимъ. 
Наконецъ, и это главное, исходная точка автора не взрва. Изъ 
того обстоятельства, что одновременно съ увеличевемъ кохличе- 
ства золота цвны однихъ товаровъ повысились, 8 другихъ пони- 
зились, онъ заключаетъь о несуществован1и связи между коли- 
чествомъ золота и измвненями товарныхъ цёнъ. Но измвнен:е 





:) Па. 414. 
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въ количеств денегь не можетъ увеличить или уменьшить въ 
одной и ТОЙ же мзрз цЪну каждаго отдвльнаго товара, такъ 
какъ на робразоване этой цзны оказываетъ вл!ян1е еще много 
другихъ причинъ, значительно изм8няющихъ дьйстве количе- 
ственныхъ колебан!Й мЪноваго посредника. Такъ и въ данномъ 
случа. Доля увеличен1я цънъ предметовъ первой необходимости 
и сырыхъ матераловъ приходится на увеличен!е издержекъ 
производетва этихъ предметовъ, которыя, какъ изв№стно, уве- 
личиваются по м8рз увеличен1я населен!я и его богатства. Съ 
другой стороны, понижен1е цзны манухактурныхъ и хабрич- 
ныхъ издьлЙ объясняется пониженемъ также издержекъ произ- 
водства, вызываемымъ экономическимъ прогрдессомъ общества. 
Выразить измвнен!я цёнъ въ зависимости отъ причины, оказы- 
вающей вляне на цзны всЪзхъ товаровъ могла-бы развв 
средняя, выведенная изъ данныхъ, относящихся къ цзнаиъ 
везхъ же товаровъ, или, по крайней мврв— большинства изъ 
нихЪ. Только при этомъ услови можно бы основательно пред- 
полагать, что вмяюя причинъ, измёняющихЪ цёны каждаго изъ 
нихъ въ частности, взаимно уничтожаются. Но такой средней 
авторъ вовсе не выводитъ. Констатировавъ увеличене цзнъ 
н8которыхъ продуктовъ, онъ просто отрицаетъь влмян1е новаго 
количества золота, находя для объяснен1я хакта достаточную 
причину въ развити англЙской промышленности. Но такое 
объяснене, какъ мы уже видзли при разсмотрзни таблицъ 
Б. Теуопз’а, критики не выдерживаетъ. 

Однако, если нельзя отрицать вляв1я количества денегъ 
на цвны товаровъ, то, тёмъ не менЪе, нельзя утверждать, что 
это количество прямо имъ пропорц1онально, или что цёиность 
денегь обратно имъ пропорцпональна, ошибка, оть которой не 
былъ свободенъ и самъ О. В еагдо. Это выражене нужно 
понимать лишь въ общемъ смысл®. но никакъ не въ букваль- 
номъ, такъ какъ иначе изъ него пришлось бы вывести заклю- 
чен1е, что всегда и везд», если количество денегъ напр. удвоить, 
то и цвны всъхъ товаровъ увеличатся ровно вдвое. И дВйстви- 
тельно, не только противники, но и приверженцы количественной 
теори часто понимали приведенное выражене въ этомъ смысл8. 
Опытъ же вовхъ странъ и временъ показалъ, что на дВлв этого 
не бываетъ, да и по чисто теоретическимъ соображенямъ быть 
не можетъ. Подобный случай возможенъ хишь при условии. что 
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сумма денегъ, находящаяся въ стран, равна сумм товаровъ, 
для обращен!я которыхъ деньги служатъ. На дВлв же этого 
никогда не бываетъ. Количество денегъ, необходимое для каждой 
стравы, зависитъ отъ степени ея хозяйственнаго развит!я, отъ 
быстроты обращен1я м8новыхъ посредниковъ, отъ большаго 
или мевьшаго развитля кредитной системы; да и дзя одной и 
той же страны оно различно въ различные моменты времени, 
въ пер1оды оживлен1я и застоя промышленности и торговли, 
зависить отъ сроковъ, въ которые принято производить крупные 
платежи и пр.—Понятно, что удвоен1е количества денегъ произ- 
ведетъ иные результаты въ ‘стран, гдВ количество хенегъ отно- 
сится къ сумм товаровъ какъ 1:10, чёмъ въ стравв, въ кото- 
рой это отношев1е равно 1:5. — И такъ какъ въ странахъ бога- 
тыхъ, вслЪдстве большей быстроты обращенля и большаго раз- 
вит1я кредитной системы, нужно сравнительно меньше денегъ 
для производства одной и той же суммы платежей, то увели- 
чен1е или уменьшене ихъ количества отозвется на товарныхъ 
цзнахъ чувствительнве, чёмъ въ странахъ бёдныхъ; чувстви- 
тельнЪе, напр., въ Ангми и Сзверо- Американскихъ Соединен- 
ныхъ Штатахъ, гдВ банковое дВло развито почти до совершен- 
ства и громадная сумма обязательствъ ликвидируется путемъ 
зачета (с1еаг1пр), чёмъ въ Остъ- Инди, въ которой обращене 
оставалось почти чисто металхическимъ вплоть до новзйшаго 
времени; чувествительнзе въ странахъ съ золотою валютою, 
чзиъ въ странахъ съ серебряною, велВдств1е большей цённости 
золота. Мало того,. чёмъ больше будеть увеличиваться количе- 
ство денегь, твиъ меньше сравнительно будетъь ихъ обезц®нен!е, 
текъ какъ каждая, вновь добавляемая сумма, равная прежней 
прибавкё, составить меньш!й процентъ всего наличнаго ихъ 
количества. Наковецъ, увеличене или уменьшен!е цзнности 
денегь иначе отозвется на цзнахъ предметовъ первой необхо- 
димости, чВыъ на цфнахъ предметовъ роскоши, и потому вели- 
чина средняго измвненя цзнъ находится въ зависимости отъ 
относительныхъ количествъ предметовъ этихъ двухъ категорий. 

Велвдств!е всзхъ указанныхъ причинъ, точной пропорцо- 
нальности между количествомъ денегь и цёнами товаровъ суще- 
ствовать не можетъ, и так!я выражен!я, какъ ‹кохичество денегъ 
прямо пропорцонально, цённость же ихъ обратно пропорц1о- 
нальне цёнз товаровъ», или ‹населен1е стремится къ возраста- 
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ню въ прогресси геометрической, средства же существован1я 
возрастають въ прогресан ариеметической», представляють 
собою лишь доказательство непримВнимости къ общественнымъ 
явленямъ математическихъь Фхормулъ. Математика имзеть д%ло 
съ единицами одинаковыми и неизм8нными , общественныя же 
явленя разнообразны и измВняюнияея ‚ притомъ они слишкомъ 
сложны для того, чтобы ихъ можно было заключить въ матема- 
тическя хормулы. Выражен!я, подобныя вышеприведеннымъ, 
насколько они въ употреблени, должны быть принимаемы не въ 
точномъ смыслв слова, а въ описательномъ , какъ служащая 
только для лучшаго поясненя высказываемаго положення. 


Количество металлическихъ денегъ, 


Согласно общимъ законамъ ц®нности, количество хенегъ, 
необходимое для обращеня товаровъ какой бы то ни было 
страны, находится въ зависимости отъ издержекъ производства, 
какъ товаровъ, такъ и металловъ , составляющихъ деньги. Въ 
окончательномъ результатв всв цЪнности могутъ обмзниваться 
кругъ на друга лишь въ отношен1и издержекъ ихъ производ- 
ства, и деньги не составляютъ исключен!я изъ этого закона. 
Ихъ количество должно быть таково, чтобы онё по своей цзн 
ности могли обмзниваться на равноцнности, представляемыя 
хругими товарами. Это было разъяснено еще въ 1667 году 
\УИНаш’омъ Рейу, который въ своемъ сочинени «А тезИве оп 
Тахез ап 4 Соп’ЬаНоп8» говорить: «Еели кто-нибудь можетъ 
добыть изъ земли въ Перу и доставить въ МЛондонъ уншю 
серебра въ то же самое время, въ какое онъ можеть произвести 
бушель пшеницы, то одно составляеть естественную цЪну дру- 
гаго; если же, вслвдетв!е открыт! новыхъ и бол№е доступныхъ 
копей, можно добыть двз унщи серебра съ такимъ же трудомъ, 
какъ прежде одну, то пшеница будетъ стоить по 10 шиллинговъ 
за бушель, такъ какъ прежде он® стоила 5 шилхинговъ, — при 
прочихъ равныхъ условяхъ» 1). 

То же и А. Эти: «Количество золота и серебра въ каж- 
дой стран ограничено йользован1емъ этими металлами ; пользо- 
ване ими состоитъ въ обращени товаровъ въ качествв денегъ 





1) Цит. К. Маркеъ. «Капитель», 1872. Стр. 43. Мо. 
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и въ употребленни ихъ для извЪетной домашней обстановки; 
качество монеты въ каждой странз опредвляется цзнностью 
товаровъ, которые должны быть обращаемы при ея посредни- 
честв® › 1). 

По словамъ О. Вйсаг4о ‹подобно вевиъ кругимъ товарамъ, 
зохото и серебро имЪютъ цВниность только въ соотввтствьи съ 
количествомъ труда, необходимаго на пронзводство и на доставку 
ихъ на рынокъ. Золото около 15 разъ дороже серебра не потому, 
что предложене серебра въ 15 разъ болъе, нежели предложен!е 
золота, но единственно потому, что на производство извзстнаго 
количества золота нужно въ 15 разъ бохве труда. 

Количество денегъ, которое можетъ быть употребляемо въ 
стран, должно завиевть оть цённости ихъ: если бы для обра- 
щен!я товаровъ употреблялось одно только золото, то требуемое 
количество его было-бы въ 15 разъ мензе того, которое 
было-бы необходимо, если бы для той-же цзли употреблялось 
серебро» ?). 

Но деньги предназиачены для обращен!я; число же оборо- 
товъ, которое одна монета можеть сдЪлать въ течене опредз- 
леннаго перлода времени, весьма различно въ различныхъ стра- 
нахъ. Кодичество оборотов, совершаемыхв одною монетою вз 
течеше опредъленнаю перюда времени, называется быстротою 
деиежнаго обращеня. Понятно, чвмъ больше быстрота обраще- 
ня, твмъ меньше нужно денегъ для совершен!я одной и той же 
работы, т. е. для перенесен1я одной и той же суммы цвнностей 
изъ однзхъ рукъ въ другя. Если для пояснен1я воспользоваться 
иатематическою хормулою и, по общепринятому способу, обозна- 
чить сумму оборотовъь чрезь букву 8, скорость обращевя 
чрезъ У, и искомое количество денегь чрезъ Х, то получимъ: 
Х=5:У; 5=Х. У; У=5:Х; т. е. количество денегъ, необхо- 
димое для стравы, прямо пропорщонально сумм оборотовъ и 
обратно пропорщонально быстрот№ обращения. 

Это прекрасно разъяснено еще У. Рейу, въ его «Ройй- 
сы] Аваюму о? ге]ап4». — На вопросъ: «Если -бы представи- 


1) АЧ. ЭшИЪ, «Ап 104щту Ш Фе пзбате ао@ сапвев оЁ Ве У’евЦЬ 
ог паНопв». ЕдЦеа Ъу 7, В. М’ СоШось. ЕдшЪогвЬ. 1863. Воок ТУ, е®. 1. 
*) «Сочинения», стр. 224. 
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лась необходимость произвести уплатъ на 40 мидлоновъ въ годъ, 
было-ли бы достаточно тёхъ же самыхъ 6 милдоновъ для 
такихъ оборотовъ, которые требуетъ торговля?» онъ отввчаетъ : 
‹н оТВВЧаЮ — да; если издержки будутъ простираться до 40 
мнлл., и если обороты будутъ происходить въ т8ке коротне 
пергоды времени, какъ напр., недвля, — какъ это бываетъ у 
бвдныхъ мастеровъ и работниковъ, которые получаютъ и пла- 
тятъ каждую субботу,—тогде для этой цёли будетъ совершенно 
достаточно ‘°/, частей одного милмона; но если этн пероды 
будутъ трехм®сячные, согласно тому, какъ у насъ обыкновенно 
платятъ ренту и собираютъ подать, тогда потребуется 10 мих- 
моновъ. Предположивъ же, что платежи вообще производятся 
чрезь смёшанные пер1оды времени (пихей с1гс]е) отъ недзвль- 
наго до 13 недвльнаго пер!ода, тогда, сложивъ 10 миляоновъ 
и ‘°/., и раздвливъ на 2, получимъ 5'/:, такъ что если у насъ 
будетъ 5'/» милмоновъ, то этого совершенно достаточно» ‘). 

Выражене «быстрота обращеня» указываетъ прежде всего 
на продолжительность времени, въ течене котораго известная 
монета, или денежная единица, совершаетъ опредвленное число 
оборотовъ: покупокъ и продажъ. Но такъ какъ виян1е быст- 
роты обращен1я на количество денегъ состоитъ собетвенно не 
въ продолжительности времени, а въ той сумм8 цённостей, 
которую она въ данный пер1одъ времени переносить изъ рукъ 
въ руки, то $. 84. МИ совзтуеть термииъ «быстрота обраще- 
н1я», какъ несовершенно точный, зам®нить инымъ, болве под- 
ходящимъ, въ родв, напр., усившность (ей1сасу) денегъ, кото- 
рый онъ признаетъ, ‹если и не безукоризненнымъ, то все же 
болзе удачнымъ» ?). Этоть же терминъ употребляеть и 8. 
Зеуопв °). 

Точность и удобства выражен!я «быстрота обращеня» 
оспариваются также В. НИ4ергапа’омъ. По его словамъ, этотъ 
терминъ не выражаетъ вовсе того, что подъ нимъ понимаютъ. 
Нбо, если только не дВлать насимя буквальному значению слова, 


1) Е. Марксъ, ор. ей. 84. Мова. 

3) Дж. Ст. Малль, «Основан!я полятической экономи». Кв. Ш, гл. 
УТИ, $ 4. 

) «Га тоопоа!е 6 1 шбеап те 4е 1'беБооуе». р. 214. 
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быстрота обращен1я можетъ только означать быстроту слздо- 
ван1я во времени другъь за другомъ т»хъ платежей, которые 
производятся съ помощью одной и той же монеты, но вовсе не 
частость употреблен1я этой монеты въ предвлахъ опредвленнаго 
пер1ода времени. Число платежей, произведенныхъ при помощи 
одной монеты, въ течене, напр., года можеть быть очень 
велико и, твмъ не мене, платежи могуть и не схвдовать быстро 
другь за другомъ, а равномврио распредзляться въ течете 
цвлаго года. И съ другой стороны, количество платежей можеть 
быть незначительно, но они могутъ быстро слёдовать другъ 
за другомъ, если только припедаютъ на одну незначительную 
часть года '). 

Противъ этого учевя едва - ли нужно возражать, что. 
говоря о быстротв обращеюя, всегда подразумвваютъ среднее 
количество денегь, нужное для чзвпстнаю перода времени, 
напр. года, а при этомъ услови быстрота слёдованя другъ за 
другомъ платежей, совершаемыхъ при помощи одной монеты, и 
частость ‘употреблен1я для этихъ платежей той же монеты 
вполнв совпадаютъ. Предлагаемая 7. 56. МИГемъ замЪна тер- 
миновъ также особыхъ преимуществъ не представляетъ. Содер- 
жане термина «быстрота обращеня» слишкомъ извзетна, есхи 
не по вербальному его значеню, не по словонроизводетву, то 
по номинальному, пр1обрвтенному съ теченемъ времени всавд- 
ств!е пользованя имъ въ томъ, & не въ другомъ смыслЪ. Даи 
не выражаетъ -ли одного и того же, и, вмзетЪ съ тёмъ, не 
проще-ли и яснзе сказать, что подъь быстротою обращеня 
понимается «количество оборотовъ, которое двлаетъ монета въ 
данный пер1одъ времени», —- въ предположенин , конечно, что 
монета каждый разъ обмВнивается на равноцнность, — чвмъ 
«среднее число покупокъ, д8лаемыхъ каждою монетою для 
совершен1я данной денежной суммы покупокъ», какъ это дВла- 
еть 7. БЕ МШ?) для точности выражевшя и для избвжан1я 
будто-бы двусмыеслмя. 

Почти вов экономисты согласны относительно виян1я, ока- 
зываемаго быстротою обращен!я на количество денегь, необ- 


1) Ог. В. НИдеъгава, ‹О:е ТАеойе 4ез Се]4ез». Тева. 1883. ав. 40—41. 
*) «Освованя» Кн. ПГ гх. УЩ, 6 4. 
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ходимыхъ для той или другой страны. Только въ новвйшее. 
время стали оспаривать это виян!е. Наиболве р№зко проведено 
это направлеше у В. НИаегап4’а '). По его учен!ю ошибочно 
ставить потребность въ деньгахъ въ зависимость отъ обращен1я 
товаровъ, или торговли. Для того. чтобы покупать, т. е. всту- 
пить въ обязательство уплатить, нётъ еще надобности въ опре- 
дъленномз количествВ денегъ, такъ какъ покупать можно и въ 
кредитъ. Но даже при покупЕв на наличныя является потреб- 
ность въ опредъденномз количеств денегь только тогда, когда 
торговая сдёлка. уже заключена, т. е. когда обязательство упла- 
тать уже заключено и должно быть немедленно исполнено. 
Такимъ образомъ деньги могутъ быть предметомъ количественно 
опредъдекной потребности только какъ платежное средство, но 
не какъ изновой посредникъ, и количество денегь можетъ быть 
опредвлено тодько суммою предстоящих платежей, но никакъ 
не суммою предстоящихъ оборотовъ. 

Второй недостатокъ ученя о быстротв обращен1я авторъ 
видитъ въ томъ, что хункщя денегь представляется въ немъ 
какъ работа въ механическом: смыслв. Но ни платежъ, ни 0бо- 
ротъ не представляютъ собою механическаго процесса, т. е. 
хвижен!я въ пространствв. Платежъь и оборотъ могуть быть 
связаны съ перем щен1емъ товаровъ въ пространетв®, но это 
перемвщен!е вовсе не составляеть ихъ сути. Они, по своему. 
существу, не что иное, какъ перемвна владьшя, и потому ‹веЪ 
мехалическ!я или технологическ!я аналоги» здВсь неум%стны. 
Если про повозку или корабль говорятъ, что количество това- 
ровъ, которое можно не нихъ перевезти, зависитъ не только 
огь ихъ емкости, но и отъ быстроты ихъ движения, то это 
иметь смысхь, такъ какъ это зависитъ отъ ихъ сущности, т. 
е. огъ ихъ техническихъ особенностей. Но если съ ними срав- 
пиваютъ деньги (какъ это обыкновенно дёлаютъ), и говорятъ, 
что ихъ количество зависить отъ быстроты ихъ обращен1я, то 
это лишено смысла, такъ какъ быстрота, съ которою деньги 
переходятъ изъ рукъ въ руки, зависить не оть ихъ самихъ и 
нхъ свойствъ, & единственно отъ обстоятельствъ, которыя лежать 
вн денегъ, и по отношеню къ которымъ деньги играють роль 


3) «Ле ТЬеое 4ез Се]еб». зв, 34—49. 
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совершенно Зассивную. «Когда, схВдовательно, необходимое коли- 
чество денегь ставятъ въ зависимость отъ такъ называемой 
«быстроты обращен1я» денегь, или отъ суммы платежей, кото- 
рые должны быть произведены при помощи одной и той же 
монеты въ течене извЪстнаго времени, то этимъ еще вовсе 
ничего не сказано о дВйствительной связи вещей, или объ осно- 
вамяхъ, опредвляющихъ собственно потребность въ деньгахъ. 
Похожен!е, что совершен1е данной суммы платежей, или вс®хъ 
платежей даннаго пер!ода времени, требуетъ настолько менве 
денегь, чёмъ больше этихъ платежей можетъ совершиться при 
помощи одной и той же монеты, говорить въ дВйствительности 
не боле, чвиъ дважды два — четыре... Отсюда видно, что вся 
теор1я, опредвляющая потребность въ деньгахъ въ зависимости 
отъ быстроты ихъ обращеюя ‚ при ближайшемъ разсмотрвн!и 
оказывается совезмъ пустымъ и ничего не говорящимъ Форма- 
лизмомъ» '). 

Ко всему этому присоединяется , что эта теорля не пред- 
ставляеть мальйшей точки опоры для того, чтобы въ какомъ- 
нибудь конвкретномъ случа, для той или другой страны, опре- 
двлить потребность въ деньгахъ хотя бы приблизительно, такъ 
какъ быстрота обращен1я является величиною неизмьрилюю 
волёдств1е невозможности контролировать переходъ одной и той 
же монеты изъ рукъ въ руки. Тьмъ мензе можно вывести сред- 
нюю быстроту обращен!я, что признается безусловно вс%ми, 
начиная съ У. Боске’а и кончая 548. Леуоп’омъ, который прямо 
заявляетъ, что ему неизвзстна ни одна попытка въ этомъ род», 
и ему даже невозможно себз представить, какимъ-бы способом 
она могла бы быть сд№ланеа. 

Результатъ своего изслвдован1я №. НИ4еьгал заключает“ь 
словами : «Вся теор1я остается, тавкимъ образомъ, чёмъ-то совер- 
шенно безплоднымъ, чисто ‹академическимъ» ?). 

Нервый недостатокъ, на который указываеть авторъ. 
состоитъ очевидно въ томъ, что хункцшя денегь, какъ платеж- 
наго средства, не отдвляется отъ его хункщи , какъ мвноваго 
посредника ; и что купля - продажа, т. е. передача товара и платеж 





1) ТЫ. 40—41. 
3) 1. 43. 


141 
, 
хенегь, разсматриваются лишь, какъ двз стороны одной и той 
ке сдвлки, & не разъединяются, какъ двз самостоятельныя опе- 
ращли. 

Но едва-ли можно поиять, какимъ образомъ деньги могутъ 
служить платежнымъ средствомъ, не будучи въ то же время 
чвновымъ посредникомъ; при отсутетвши послвдняго условя 
викто не стазъ-бы принимать деньги въ платежъ, и, понятно, 
онё не могли-бы исполнять еункцщи м%®новаго посредника. Разъ- 
единеше въ куплВ-продажв доставлен1я товаровъ и платежа 
денегь также невозможно въ виду того, что оба эти дВйстыя 
вытекаютъ одно изъ другого и взаимно обусловливаютъ другъ 
друга. Въ кредитиой сдвлЕВ они разъединяются во времени, ио, 
твиъ не мензе, и кредитная сдвхка охватываетъ собою оба эти 
акта, такъ какъ это сдВлка двухсторонняя — возмездная. 

Второе возражене автора, состоящее въ томъ, что Функция 
денегъ не есть работа механическая, т. е. движеше въ простран- 
ствз, даже при предположени, что количество денегь зависить 
отъ надобности въ нихъ лишь въ качествв платежнаго сред- 
ства, — крайне неудачно. Если деньги переходятъ отъ одного 
зица къ другому, то онВ передвигаются, схвдовательно, совер- 
шаютъ движене въ пространствв. Для этого, конечно, натъ 
нахобноети, чтобы и товаръ, за который уплачиваются деньги, 
тавже непремзнно перемВщахлся, но сами деньги перем щаются, 
что вытекветъ изъ самаго поняття акта передачи. 

Странно также противоположен1е перевозочныхъ средетвъ 
хеньгамъ на томъ основани, что количество работы, совершаемой 
первыми, зависить отъ ихъ самихъ и ихъ свойствъ, деньги же 
играютъ роль пассивную. Если количество работы, совершаемой 
кораблемъ или повозкою, зависить отъ ихъ вместимости, то 
количество работы, совершаемой монетою, зависить отъ ея 
цвиности ; если же деньги играютъ роль пассивную, т. е. ихъ 
передаютъ, то и корабль и повозка не двигаются семи по себ, 
а приводятся въ движен!е. 

Наконецъ, какъ согласить со вевмъ изложеннымъ слова 
автора: «сказать, что количество денегъ зависитъ отъ быстроты 
ихъ обращен1я, значить то же, что сказать, что дважды два— 
четыре». Развв этотъ ариеметическЙ выводъ подлежитъь оспа- 
риваню, и разв8 можно признать его ‹пустымъ и ничего незна- 
чущимъ Формахизмомъ», хишеннымъ всякаго практическаго зна- 
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чен!я? Но если нельзя, то и экономическ! выводъ, который съ 
нимъ сравниваетъ авторъ, не можеть быть признанъ ‹чёмЪ то 
совершенно безплоднымъ, чисто академическимъ». Фактъ же, 
что быстрота обращен1я не можеть быть точно измврена, и что 
для нея нельзя вывести статистической средней, не доказывает 
вовсе, что эта быстрота остается безъ всякаго вмяня на коли- 
чество денегъ. 


Иногда подъ быстротою обращеня понимаютъ неё среднее 
количество совершаемыхъ одною монетою оборотовъ, а быстроту, 
съ которою слёдуютъ другъ за другомъ денежныя получен1я и 
платежи у одного и того же хица; т. е. подъ обращен1емъ пони- 
маютъ деижене изоъстной суммы денез, безразлично изъ какихЪъ 
денежныхъ единицъ она ни состоитъ, & не движене опредвленной. 
одной и той же монеты, или денежной единицы. Въ этомъ смысть 
повималъ быстроту обращен!я еще Л. Госке, а въ нов8йшее 
время 5. Оррепвет и \. Гаапраг@6. 


По этому ученшю количество денегь, необходимое для 
отдвльныхЪ лицъ, подвержено въ опредёленные пер1оды вре- 
мени правильному приливу и отливу. У работниковъ это дви- 
женле происходитъ понедльно, у чиновниковъ и лицъ, получаю- 
щихъ арендную плату, ренту и проценты съ движимаго капи- 
тала, —помвсячно, по третямъ или четвертямъ года, или по похлу- 
годямъ. Приливу денегъь въ кассы работниковъ соотв тствуетъ 
отхивъ ихъ изъ каесъ предпринимателей; приливу въ кассы 
чиновниковъ и лицъ, получающихъь проценты по государетвен- 
нымъ займамъ и т. п., соотв тетвуетъ отливъ изъ кассъ прави - 
тельственныхъ ; увеличен!ю кассы лицъ, состоящихъ въ связи 
съ банками, соотв тствуеть умевьшен1е кассы банковъ и т. д. 

Такъ какъ приливы и отливы денегъ не приходятся, таким 
образомъ, на опредвленный моментъ, а распредзляются во вре- 
мени, взаимно урёвнов шиваясь, то количество денегъ, необхо- 
димое для страны или м8стности, равняется не максимуму сумытъ, 
составляющихь кассу отдвльныхъ лицъ, а приблизитеньно 
средней, выведенной изъ этихъ суммъ '). 

Такой, однако, результатъ также не разрёшаеть вопроса, 








:) У. Гвапрагаь «Баз \Мевеп 4ез @е\4её пой Фе Угон гаре». 
№е1р218. 1885. вв. 48—49. 
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сколько нужно денегь для извЪстной страны или известности, 
такъ какъ искомая средняя не поддается точному измвреню. 
Притомъ здесь упущенъ изъ виду существенный вопроеъ, 
сколько необходимо денегъ для страны или м%етности въ данный 
ломентз времени. 

Повсюду существуютъ опредзленные, установленные обы- 
чвемъ и вытекающле изъ самой сущности хозяйственныхъ 
операцй, сроки, въ которые по преимуществу производятся 
платежи по сдвлкамъ и обязательствамъ того или другого рода. 
Такъь напр., заработную плату принято уплачивать въ конц 
каждой недвли; жалованье — въ опредвленный .день каждего 
месяца; квартирную и арендную плату, доходъ отъ процент- 
ныхъ бумагъь и акщШ въ начахв или по истечени каждой чет- 
верти или каждаго полугод1я и пр. Понятно, что въ эти ерокн 
нужна сумма денегъь большая, чёмъ въ остальное время года. 

Въ истори экономическаго развит!я наибольшее сравни- 
тельно количество денегь для производства одной и той же суммы 
оборотовъ, нужно на первыхъ ступеняхъ развит!я, въ стре- 
нахъ чисто земледвльческихь и занимающихся по преимуще- 
ству скотоводствомъ, гдв населен!е разсзянно на обширномъ 
пространств, пути сообщен!я плохи, способы сношен и кре- 
хитная система не развиты. Въ текихъ странахъ врупные пла- 
тежи сосредоточиваются по преимуществу въ извзстные моменты 
времени : посзва, жатвы, скотскихъ ярмарокъ, и, понятно, 
совпадая во времени, требуютъ большей сумиы денегъ. Съ 
экономическимъ прогрессомъ, по мёрз образован!я постоянныхЪъ 
торговыхъ центровъ, городовъ и торговыхъ рынковъ, по м8рз 
утучшен1я споеобовъ сообщен!я и сношен1й, & также развит!я 
банковаго двла, обращеше ускоряется, становится какъ бы 
непрерывнымъ и вмЪетв съ твыъ, количество денегь, необхо- 
димое для исполнен1я прежней работы, уменьшается. Но съ 
хругой стороны, увеличен1е насехензя и богатства, развит!е 
промышленности и торговли требуютъ постояннаго увеличеня 
ихъ количества. 

Какъ бы, однако, страна не была развита въ экономиче- 
екомъ отношен1и, потребность въ деньгахъ не одинакова дхя 
нея въ различные моменты времени. Примзромъ тому можетъ 
служить Ангия, стоящая по степени своего экономического 
развит1я выше другихъ странъ. 
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Первая попытка опредёлить съ точностью колебаня орудй 
обращен1я въ зависимости оть временъ года сдёлана У. (1]- 
ЪагРомъ, который въ 1841 году представихлъь Комитету, назна- 
ченному «для изсхВдован1я вмян!я, производимаго на обращете 
Соединеннаго Королевства различными учрежден1ями, выпускаю- 
щими банковые билеты, платимые по востребован!ю» нзсколько 
таблицъ, составленныхъ по отчетамъ различныхъ банковъ, съ 
цвлью доказать, что выпуски банковыхъ билетовъ регулируются 
не однообразными правилами, одинаковыми для всей страны, а 
зависятъ отъ состояня торговли и промышленности отдльныхъ 
мветностей '). 


—=ы 


1) Зесопё Керотё {гош {Ъе з61есё соти\ Нее оп Рашка 01 18806; ЗЫ 
{Ве ш100468 ог еу14егее, аррепа{х, ва@ 1и4ех. Огдегей, Ъу ТЬе Ноаве ог 
Соттопв, 10 Ъе ргищей, 15 Тапе 1841. Ет!епсе о! 9. \. @ ат. ча. 911, 
914, 915, 941. 
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Т. Въ обращеви билетовъ Банка Ангин замбчается 
постоянное увеличете въ январ®, апрёхв, Юл и октябрь 
изсяцахъ, овктъ объясняемый твмъ, что Банкъ Авгии, завздуя 
государственнымъ долгомъ этой страны, въ эти сроки выпла- 
чиваетгь проценты ея кредиторамъ. Въ сл8дующае за указан- 
ными мзеяцы, обращеве уменьшается, такъ какъ лица, полу- 
чивппя деньги, вносять ихъ въ уплату ссудъ или въ видв 
вкладовъ въ частные банки, а тё, въ свою очередь, возвра- 
щаютъ ихъ въ Банкъ Ангии *). Затёмъ, минимумъ обращен!я 
приходится на декабрь мвсяцъ, что объясняется тёмъ обстоя- 
тельствомъ, что въ банкъ, служащий банкиромъ правительства, 
въ декабр» поступаетъ значительная часть податей. Наконецъ, 
неправильность въ колебаняхъ обращен!я Банка Ангии объяс- 
няется покупкою Банкомъ золота на свои билеты и продажею 
его, въ зависимости отъ состоян1я вексельныхъ курсовъ, чего 
не двлаютъ провинщальные банки Англи ‘). 


П. Въ провинщельныхъ банкахъ Ангши максимумъ обра- 
щеня приходится къ концу апр®ля, минимумъ же къ концу 
августа м8сяца. Съ конца августа начинается восходящее дви- 
жен1е, продолжающееся до конца декабря и, затзмъ, продолжаю- 
щееся въ этомъ же направлен1и вплоть до апрёля м®сяца, когда 
оно достигаетъ своего кульминацоннаго пункта. Съ конца 
зпр®ля начинается обратное нисходящее движен!е, которое про- 
должается вплоть до конца августа, посл. чего наступаетъ 
опять поворотъ. Исключеше для декабря м%сяца въ 1836 и 
1839 гг., гдВ декабрьская сумма, вопреки правилу, ниже авгу- 
стовской, объясняется затишьемъ на денежномъ рынк8, насту- 
пившимъ поел® свирвоствовавшихъ въ тв годы кризнсовъ ?). 
Причину такого движеня \. @ПЬзг видить въ различномъ 


*) Првм. О колебанахъ выгусковъ Банва Англии и ихъ причинахъ, 
см. токо похазан!я Управляющего Банком Авгли М. УМериеНп’а предъ 
ноивтетоиъ 1857 годв: «Керогё {го +16 ве!есё соли Нее оп РапК ас». 
Огаегей ю Ъе род 30 Лцу 1857. 94. 38—41; 673—616. 

1) Зесопа Керогф оп Бапкз ОЕ 12806, 1841. 94. 917, 919, 921. | 

3) 4. 94. 911—912. 


=-=-— _ —ы -—-— 
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состоян!и торговли вообще въ зависимости отъ временъ года '), 
ближайшихъ же объяснен!й не приводитъ. Въ внду того, однако, 
что провинщальные банки Ангми по преимуществу банки зе- 
мледвльческ!е, быть можеть, такимъ объясненемъ можетъ послу- 
жить показане другого эксперта (Зшскеу’а), что банки выхаютъ 
ссуды своимъ кментамъ въ течене пер!ода времени, продол- 
жающагося съ марта по октябрь, въ тёчен1е же зимнихъ м%сд- 
цевъ эти ссуды возвращаются обратно въ банки ?). 


Ш. Въ Нрланди минимумъ обращен1я приходится также 
на августъ, но максимумъ на декабрь, причемъ кохебан!я въ 
обращен провинщальныхъ банковъ больше, чёмъ колебан!я 
обращен1я центральнаго банка. Такимъ образомъ, въ Ирландии 
обращеве увеличиваетел въ течен1е всего четырехъ, а умень- 
шается въ течен1е восьми м%8сяцевъ, тогда какъ въ англ Йекихъ 
провинщальныхъ банкахъ увеличевн!е продолжается цзлыхъ 
восемь, а уменьшене только четыре м3»сяца. Быстрое увехи- 
чен!е обращен1я въ Ирланди съ августа по декабрь объясняется 
начинающимся съ сентября оживленемъ торговли хлВбомъ, 
мясомъ и скотомъ, составляющими главные продукты этой 
страны. Ненормальное уменьшен1е суммы обращен1я въ декабр 
1836 года объясняется прекращенемъ своихъ платежей однимъ 


изъ крупизйшнхъ бзиковъ ‹ТЬе АргеоЦога] ап@ Соттегс!®1 
ВапКк оё [ге]ап4› 3). 


ГУ. Въ Шотланди сроки, на которые приходятся макси- 
мумъ и минимумъ обращен!я, иные: первый приходится на 
ноябрь, второй на мартъ мвеяцъ, причемъ повышен1е продох- 
жается въ течен1е восьми, & понижеше въ течен1е четырехъ 
мъсяцевъ,—съ декабря по марть включительно. 


Вычислен1я болзе подробныя, такъ какъ они обнимаютъ со- 
бою тридцатилвтв!Й пер1одъ времени, сдвланы В.Н. ше Ра]- 
стауеомъ для комитета 1875 года, назначеннаго «для изсжъдо- 
ван1я ствснен1Я и преимуществъ, дарованныхъ закономъ эмис- 





1) ТЫ. 4. 914. 
3) ТЫ. 4. 485. 
') 1514. 49. 926—928. 
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чоннымъ банкамъ въ Ангии, Шотланди и Ирланяи», безъ 
объяснен1я, однако, причинъ колебан!й. На вопросъ: «Думаете- 
шн вы, что причины этихъ колебан!й общеизввстны?» Г. Ра|- 
стауе отввтилъ: «Я полагаю, что он очень мало известны ; 
это просто двло отдьльныхъ провинцаЙ, И 18 а шеге ргоушс!а| 
шаЦег» *). 

Вычиелен1я [. РА сгауе’&, помимо своей подробиости, важны 
еще твмъ, что въ нихъ выведены процентныя кодебан1я по 
отношен1ю къ средней, что значительно способствуеть нагхяд- 
ности изображения. 


———ы— ыы ——--————ы— 


1) Нерог {тот Ве з61есё сопи1Ые оп Бапуз 0 18206: ФюреБег НВ 
(Ще ргоеве10ое о! Фе сотт1 ее, ш1ощез о[ ву14епсе, ап@ аррепа1х. Ог4е- 
ге4, Ъу ТЪе Нопве о! Соттопз, 0 Бе рее, 22 Лу 1875. Ез14евсе оЁ 
8. Н. вез Ра]отвуе, 21 Таце 1815, 4. 5500. 
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Наяболве, охнако, похробных и обстоятельныя таблицы 
пер!одическихь иолебан1Н денежнато обращен составлены 8. 
Теуоп’омъ по отчетамъ Банка Ангии съ 1844 по 1881 годъ '). 
По закону 1844 годь Банкъ Ангйи можегь выцускать билеты 
свыше опрехвленной суммы только съ полнымъ ихъ покрытемъ 
металломъ, т. е. 1 ®. въ билетахъ за 1 х. золотомъ, такъ что 
колебая выпусковъ Банке Ангии выражеютъ собою колебаня 
металхлическаго обращеня. 


Дан опрехвленя н измвреня величины этихъ колебан1й 8%. 
Уеуопв соотавилъ нисколько таблиць. Таблица № [| составлена 
схзкующимъ образомъ: цыеры, выражающая состояше важн®й- 
шихъ статей Банка въ каждомъ изъ указаиныхъ годовъ, помз- 
щены однз подь другими въ порядкВ недвль, м для каждой 
недвли въ порвдЕВ ихъ слдован1я одна за другою выведены 
средв!я, которыя и выражаютъ собою колебаня въ зависимости 
отъ времени года. 


Таблица № П выражаеть собою колебаня, происходяшия 
въ предвлахъ четверти годе. Сопоставивъ соотвётствующя въ 
численномъ порядЕкв другъ другу недвли каждой четверти годе 
одна съ другою, авторъ вывелъ средыя для каждой недвли, 
стараясь этимъ путемъ открыть средн!я колебаня въ предвлахъ 
четверти года вообще, независимо отъ кодебанШ, свойственныхъ 
каждой четверти года въ отдвльности. 

Въ таблица № Ш выведены средн!я кохлебанзя для каждой 
изъ четырехъ недёль мвсяць. Средняя для пятой недёли при- 
бавлена лищь въ виду того, что остатокъ составляеть четыре 
хишнвхъ недвли въ году, неточность, которой нельзя избвжать 
въ виду календериаго счислен!я времени. 


Наконець для того, чтобы опредвлить келебамя уъ зави- 
симостн исключительно отъ времени года, помимо колебан\й, 





1) \. Зеу УТетове, «ТГотевНбаНоов 11 сахгепоу ао блаоее». 
Щойгоюй Ъу бчетёу @аотате. ЕаЦцей Ъу НИ. 8. Еохме!. Гоп4ов, 1884. 
1. Оп 16 24047 0Ё рег1оё1с сотатеге! ПасоаНопв. У. Оп Ве педает 
Ациюра] ргевецге шт 6 шопеу пагкеф, апа 6 асНоп оГ Ме Вапк о[ 
Ков1аоа. 
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проясходящихъ въ искусственныя подраздвхеня времени, каковы 
четверти года ин ифсяцы, составлева таблица № ТУ посред- 
ствомъ вычета изъ двнныхъ, помвщенныхь въ теблицахъь № Г, 
разницы колебанШ, выраженныхъ въ таблицахъ № П. Получен- 
ныя этимъ путемъ денныя вырешьють искомое тольшо прибаи- 
зительно. 
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ТАБХЛИ 

А. Средтя, показывающия движен:е главнйтихь 
1845-—- 

‚(0,000 про 





Слитки и монеты, золото и 
серебро. 

миссонный, Ваняо- 
департа- 

| __ ментъ._ 







ы Средвее 
3 Е распред®ле- 
ЕН ИТОГЪ. Е. а .| ве недфаь. | 


Резервъ въ 
бихетахъ. 
и металла. 





1 мевтъ. 


=> > ыы 


2 5 


Сы >93 2—3 < 


ооо ово чнирояо ео 


Оо М> №2 `Н> ©2 СХ > 2 в 62 © -1 00 


2 


=> <= -ъ ыы д 


СО —Ц = о] =] ©] «3 ОБ 00 @> <> ОО 00 00 92 Сб -Я -3 — = 96 


8,47 


ыы ъь чз > 


д ч ч 


2 


= 


ео`ыь`©2 65 ы>`<2 `` н © во О Ц Ц во Ц 2 
> > + © < бо © ©2 -3 23 © нь 62 65 бе > © < © © бл 


> м9 -ъ э - 
> 


2 2 


ыы 
<> <> < ооо юююох 


2 


е`—`>`©`ы © 





14.16 
13.98 
13.94 
13.98 
13,99 
14.03 
14.18 
14,91 
14.31 
14.36 
14.41 
14,51 
14.48 
14.99 
14,08 
13,99 
13,87 
13,13 
13.78 
13.81 
14.03 
14.24 
14.35 
14,58 
14,80 
14.99 
14.85 
14,67 
14.55 
14.49 
14,31 
14,33 
14 38 
14,35 
14,35 
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14,80 
14.60 
14,59 
14.64 
14,68 
14,13 
14.88 
15.00 
15.03 
15,07 
15.13 
15.94 
15.20 
14.91 
14.69 
14,56 
14.55 
14.41 
14.48 
14,52 
14,15 
14.96 
15,07 
15,29 


15,53 


15.69 
15,590 
15,39 
15,19 
15,13 
15.00 
14.97 
15.02 


- 15.01 


15,00 


> ФФ пью 


11 


Янв. 


Апр. 


Май 


Тюнь 


Тюдь 


Авг. 
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ЦА мг . 
статей Банка Англ!и поведвльно въ предвлахъ года. 
1861. у 





пущены). 
19,174 98 | 20,12 16,15 10,81 
20,32 | 1,02 | 21,34 15,31 12,71 
20,51 | 1,03 | 21,54 14,83 12,43 
20,36 | 1,01 | 21,36 14,85 12,39 
20,42 99 | 2141 15,14 12,33 
20,01 99 | 21,00 15,13 12,09 
19,84 96 | 20,80 15,16 11,91 
19,60 93 | 20,53 15,16 11,89 
19,15 93 | 20,61 15,14 11,91 
15,55 93 | 20,49 15,67 11,61 
19,31 91 | 20,28 15,83 11,68 
19,21 91 | 20,18 15,96 11,57 
19,72 92 | 20,64 16,55 11,46 
20,10 95 | 21,06 | `` 16,61 11,64 
20,10 99 | 21.68 15,20 13,26 
20,14 99 | 21,13 14,74 12,91 
20,64 99 | 21,63 14,46 12,45 
20,10 | 1,00 | 2110 14,55 12,07 
20471 | 1,00 | 2147 14,59 11,89 
20,16 97 | 21,18 14,11 11,69 


19,92 95 20,86 | 14,59 11,47 
19,94 94 20,88 14,65 11,55 
19,38 95 20,82 14,15 11,42 


п 

р 

19,63 94 | 20,57 14,18 11,48 
19,52 91 | 20,48 1411 1115 
19,81 93 |° 20,14 15,24 11,06 
20,20 97 | 2111 15,66 11,27 
20,82 | 1,01 | 21:83 14,31 13,04 
21,00 | 1,01 | 22,01 13.89 12,56 
21.84 13.11 12.04 
21,83 14.00 11,13 
21,59 1419 11,28 

| 14,36 10,96 


21,26 14.22 10,58 
21,19 14,55 10,51 


<ээее 





[-3 

<] 
ывынын 
Рзевве 




















Весь резервъ 
въ бидетьхъ 


| 





Со << <> ФФ 


-@ 


%2`> 
3 90 


Е 


Г’ 


2 


> > © 22 © © —з >33 24 —3 
3 СО № © = <> © © > © 
<<: 


2 


{60 


. Слитки м мометы, ‘золото и 


серебро. 


| Эинес1онный| Ванно- 
зый де- 


| Аебарте- | парта. иТОГЪ. 
|  мевтъ. | межть. |_ 


Средиее 
распредфае. 
и1е иодёль. 











Венвовые 
билеты. 





Почто- 
вые пс- 
резоды. 








— 
=> 
ра. 





Публачные 





пр  чБый ее ОМНИ 


В. Средня, показывающия движеве главнёйшихт 




















1845— 
(0,000 пре 

Е ь ы | Слитки и монеты, золото и  Селнев 
ы ы зв | серебро. ы рех 

> © >. Е. [3 мисстонный Банко о ы Е рвепредле- 
8 я $ а ” допарта- Еы ИТОГЪ. да н1е чек. 
9,02 9,86 | 1649 | 84 | 11,33 1 | Явв. 4 
8,94 9,80 16,31 86 11.23 2 11 
8.85 9,14 16.28 89 171.17 8 18 
9,15 10,03 1695 | 88 | 1143 4 95 
9,16 10,04 | 16,32 ; 88 | 11,20 5 | Февр. 1 
9,27 10,16 16,28 89 11,17 6 8 
9.64 10,55 1639 | 91 | 17,30 1 ь 
9,96 10,89 1640 | 93 | 1733 8 22 
9.73 10.64 16,44 91 11.35 9 Марть 1 
9,19 10.64 16,39 | 92 | 1731 | 10 8 
10,10 11.04 16,48 | 94 | 1142 | 11 15 
10.36 11.31 16,13 95 11,68 12 22 
9,89 10,88 16,83 94 17,17 13 29 
9,06 9,94 | 16,69 | 88 | 11,57 | 14 | Аир. 5 
8,74 9.64 16,48 | 90 | 11738 | 15 12 
8,10 9.60 16,41 90 11,31 16 19 
8.88 974 | 1641 | 86 | 1127 | 11 26 
8,41 9.31 16,37 90 11,21 18 Май 3 
8.51 9.51 1624 | 94 | 11748 | 19 10 
8.41 932 | 1638 | 91 | 17.24 | 20 17 
8,92 9,86 16,51 94 11.45 21 24 
9.05 994 | 16,83 | 89 | 11,72 | 22 31 
9,46 10,37 | 11145 | 91 | 18,06 | 23 | юь 7 
10,05 11.00 11.48 95 18,43 24. 14 
10,55 11.49. 11,84 94 18,18 25 21 
1031 | 11528 | 18,04 | 97 | 19,01 | 96 28 
9.41 10,31 | 17,955 | 90 | 18,89 | 27 | юъь 5 
9,29 10,25 | 11.81 96 18,83 28 12 
9.16 10.08 | 1775 | 92 | 18,61 29 19 
916 | 10,09 | 11,66 | 93 | 1859 | 30 26 
8.15 9.65 11,58 | 90 | 18,46 | 31 | Аг. 9 
8.19 9.69 1739 | 90 | 18,529 | 32 9 
9,15 10,10 | 11,48 95 18.43 33 16 
9,56 10,49 17,61 93 18,54 34 93 
986 | 1019 | 11,81 | 98 | 1874 | 35 30 
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‚ статей Банка Англии понедёльно въ предвлахъ года. 


= ам >  оре 


1861. 
пущены). 


Обращенте. 


ВБанвовые 
билеты. 


29.35 
23.32 
23.31 
21.99 
23,05 
21,89 
21.63 
21.35 
21.63 
21,60 
21,28 
21,29 
91.95 
28.54 
32,66 
23.61 
29,44 
98.79 
93.58 
28 83 
28.50 
32,81 
32.60 
33.43 
33.19 
33.73 
33.49 
23.50 
33.52 
33.41 
23,75 
33.52 
93,24 
92,99 
22.91 





Почто- 
вые пе- 
резоды. 








тв что 


ен1я 


' обезпеч 


| Частные 


ы 
= 
=> 


ы 
> 


а 


ых 
= 

= — 
ср <> 


Ф 
2. 
н - 
4 7,97 
4.67 
4.60 
17,17 5.08 
16,54 5.41 
16,07 5.95 
16.07 6,36 
16,07 6.63 
16,38 1.00 
16,03 1,14 
15.88 8.20 
15,39 9.04 
15.63 9.47 
16,36 8,11 
17,30 5.65 
16,78 5.18 
16,06 6.20 
15.68 6,69 
15 82 7.02 
16 47 7,08 
16,32 1,53 
16,55 7,93 
16.22 8,37 
16.35 8,89 
16,41 9,38 
17,45 10,02 
18,77 7,81 
19.74. 4,60 
18,97 4.49 
19,01 4.59 
18.18 4.80 
17,83 4.74 
17.70 4.87 
17,53 5.16 


164 











5 НЯ > Схитки и мометы, золото и |, реле 
а я э Ё | серебро. - реднее 
[УИ > ы | Эмисс!онный| Ванко- я =: распредьзе- 
8 Е Е р я зый хе- я а н!е недфль. 
9,19 10,71 11,88 92 18,80 36 Сент. 6 
10,10 11.02 17,81 92 18,13- 37 13 
10,19 11,09 11,81 90 18,11 38 20 
9,81 10,73 17,58 92 18,50 39 21 
8,70 9.51 11,33 81 18,14 40 Окт. 4 
8.38 9.25 17.00 87 117.81 41 11 
8.21 9,13 16.87 86 17,13 42 18 
8.66 9.53 16,96 81 17,83 43 25 
8,58 9,42 16,91 84 17.81 44 | Нояб. 1 
8.83 9.68 16,93 85 11,718 45 8 
9.35 10,22 11,07 81 11,94 46 15 
9,84 10,74 11.15 90 13.05 41 22 
9.85 10.14 17,13 89 18,02 48 29 
9,89 10.18 171,13 89 18,02 49 Дек. 5 
10.43 11,31 17.25 88 18,13 50 12 
10,70 11.61 11,43 91 18,34 51. 19 
10.46 . 11,30 11.48 84 18,32 52 26 








риа нориииониннифиииииинию 


Обращенте. 





Ванвовые Почте. 
балеты. реводы, 
23,00 62 
32.63 64 
22,53 63 
19.68 64 
23,60 68 
23,53 66 
23.52 66 
23,31 60 
23,30 66 
23,01 66 
32.64 64 
22.23 63 
22.19 61 
22.15 60 
21,78 51 
21,67 54 


21,84 51: 








ИТОГЪ. 


23.62 
3.97 
33.16 
23.32 
24.28 
24.49 
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18.16 16.89 
18.64 16,10 
18.61 16,40 
19,66 16.76 
20,11 16,69 
19.41 17.03 
18.44 17,89 
18.11 17,65 
18.34 17.36 
18,15 17.03 
18.03 16.92 
11,83 16.80 
17.90 16,57 
18,05 16.15 
18,95 16.46 
18,63 16,45 
19.82 16.80 






Публичные 
вклады 


) ) 
‹ 
9 
3 ) 
) 
) 
ь. 
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С, Средня, показывающия движен!е важнёйшихъ 























1872— 

‚0,000 про 
а а Слитки и монеты, золото 
а р я —__ и серебро. . Среднее 
В 5 5 Эмисе!онный| Ввпко- —_ Я распредвхе- 
83 в копарте лопао- ИТОГЪ. Е 5 н16 недваль. 
11,49 12.91 
п | ее а| 
1190 | 1296 | 2446 | 86|! 25,02 3 Н 
12.49 1334 | 2430 2 | 25.29 а о 
1214 | 1308 | 24.12 94| 25.06 5 ы: 
12,49 13492 | 2422 | 93| 25,45 ор 
13.02 13.97 24.34 95| 25.29 . ь 
1349 | 1449 | 2455 |100| 25,55 Е 2 
1338 | 1439 | 2459 |1,01| 25,60 9 7" 
1338 1444 | 2455 |106 9561 ть 1 
1363 | 1410 | 2461 |107| 2514 т - 
137% | 1416 | 2419 |104 | 25,83 х о 
1296 | 1394 | 25,29 | ‘98| 26,27 13 5 
1202 | 1295 | 2456 93 | 25.29 . 79 
1162 | 12601 | 2403 | 99| 25.02 18 | 1 
1189 | 1288 | 2403 | %№| 2502 16 1 
1201 | 1298 | 2899 | 91 2496 1 . 
1138 (| 1231 | 23,88 ааа | 48 и: 
1147 | 1248 | 2315 | 96| 24/11 о а 
11,52 12.48 23,66 96| 2469 7х 10 
1195 | 1092 | 2876 | 91| 2418 о у 
1214 | 13.74 2401 |100| 9501 |2 зы 
12.29 13.26 | 24,29 | 97 | 2596 23 “1 
13 26 14 30 248 |104 | 2582 24 о 1 
1404 | 1503 | 95,53 90 | 2652 25 о 
1380 | 1477 | 2598 | 91| 26.05 с о 
13,09 1405 '’ 95,88 96| 2684 > 5 
13 30 1428 | 95.97 98 | 2695 о о 8 
13.53 14471 | 28,08 04 | 2102 о н. 
1368 | 1456 2612 | 93| 2105 30 т. 
13.15 14 02 25,96 87 26 83 1 е. 
13,14 1403 | 25,96 89 | 26.85 ИЕ 
13.59 1449 | 26.01 20" 26'91 33 в 
11 1463 | 95,90 92 | 26.82 ый о 
3.63 14.49 | 95,15 86| 2661 | 35 30 
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--> 


тей Банка Ангми понедвльно въ предвлахъ года, 
1381. 
пущены). 


. 





Обращенте. 






обезпеченя. 
Публичные 





авовые итогъ. | 
21,55 32. 21,59 
27,41 35 18,64 
21,96 34 18,43 
26,88 32 18,45 
28,87 82 18,81 
36,73 33 19,11 
96,32 32 19.33 
28.07 30 19,50 
30 20.86 
36,24 33 ‚ 20,99 
26,01 31 21,94 
28,08 | 31 Г 2491 
21,13 30 | 22,84 
31,34 34 21,68 22 41 
31,39 35 21.14 21,14 
31,22 32 21,54 20,67 
31,06 31 21,31 21,16 
37.67 32 2199 ; 21.09 
37.46 33 21,19 ' 20,60 
37,22 32 27,54 | 20,25 
26.88 30 21.18 ' 1995 
27 03 30 27,33 | 20,08 
26.91 31 272% |, 20,03 
26,10 31 21,01 | 19.30 
28.57 80 26,87 " 19,28 
1.26 29 | 2155 | 290.15 
21,86 32 28.18 20,49 
21,16 34 28,10 ' 18,54 
27.62 35 2197 | 18,48 
27,37 34 27.71 | 18.21 
31.89 34 28.23 | 18,86 
27,89 35 2824 | 18,43 
31.40 35 21,15 18,06 
8,97 35 27.62 1191 | 





| 
21.40 34 21,14 18,24 


— 


билетахъ 





езервъ въ 
билетахъ. 
Весь резервъ 
металлф. 


Р 
ъ 
и 
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————— а ——_ 


Слитки и мометы, золото 











и серебро. . Среднее 
Эхиссовный | Ванко- - Е распредвае. 
департа- “парта, ИТОГЪ. Е 5 н1е недфль, 
9515 | 90 | 26.65 | 36 | Сент. 6 
25,18 84 | 9662 | 37 13 
2584 | 87 | 26,11 | 38 20 


| 
| 


24,81 16 25.63 40 Окт. 4 
2439 | 75 | 2514 | 41 11 
2392 | 80 | 2411 | 42 18 
| 2396 | 88 | 2459 | 43 25 
2358 | 85 | 2443 | 44 | Ноябрь 1 
2322 | 88 | 24.05 | 45 
2289 | 88 | 2317 | 46 15 
23:08 | 93 | 24.01 | 47 03 
23.24 | 90 | 9414 | 48 09 
2321 | 88 | 2409 | 49 | Дек. 5 
2326 |817 | 2413 | 50 13 
2338 | 85 | 2423 | 51 19 
2334 | 18 | 2412 | 52 26 


—_ 








Банвовые 






билеты. 


91,33 
26,95 
26,80 
96,56 
28,00 
57,11 
21,82 
21,54 
31.64 
91.40 
21.04 
26,79 
96,56 
26.63 
36.47 
26 64 
7 14 





Почто- 
вые пе. 
ревокы. 





Обращеа!е. 








ИТОГЪ. 
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обезпеченя. 








Публичные 
вклады. 


зофилы о хо 
орон роне 
№ бе © ох © © © в > лвл ь> бы < © 


м д зд з 
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ТАБЛН 
Средшя, показывающия хвшжене важньйшихь статей 
(0,000 про 
Резервъ эъ Слитки и новеты, зозетО и серебре. Чаю 
>" Энвссовный Банковый | ведАни. 
де- де- . 
нетаз 13. , партаментъ. изртанентъ. | Итогь. ! 
1845 
| 
1 1. № | т. 
9.05 14.34 65 | 14.99 1 
8.38 14.15 64 | 1419 3 
8.00 14.02 ‚ 63 1466 3 
8.13 13,98 | 65 | 14.63 4 
8.02 13,91 ‚| 65 14.57 5 
8.33 13.92 `` 66 ‹; 1458 6 
863 1398 | 68 | 1465 1 
899 |; 14% | 6 | 1497 8 
9,09 р 14.18 | 68 | 14.86 9 
9.25 . 14.23 | 68 | 14.90 10 
9,65 14.35 69 15.03 11 
9,91 1441 10 {! 1511 ‹. 18 
9,68 | 14,51 | 68 | 1519 Г 13 
| 
1883 
9.90 Г Мю 88 | 11,98 1 
9,73 | 16,93 90 11.83 3 
9.64 | 16.83 89 17,72 3 
9.85 16.82 88 17,70 4 
9.60 16.81 88 11.69 5 
9.76 16,71 89 17.60 6 
10.05 16.82 91 17.13 | 1 
10,50 | 16.92 92 11,84 | 8 
10.53 17.06 90 17 96 9 
10,62 11,13 91 1804 ‘' 10 
11.12 17,26 92 1818 (341 
11.37 17,46 92 18,38 13 
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ЦА м 11: 
Банка Ангии понедёльно въ предвлахъ четверти года. 


пущены). 





Частвыя 








Обращен ! с. 


обезпечевя. 


Итогъ. | Частные. | Публичвые. 





Валеты. | Перенавы. 








—= ——— 
—— ———— 











- о -ъз -Б з 


2 


-2 


02 90 =3 4 <> © © © ое ох м © 
3 2 3 5 Фо -ьЬо 
© ср > < юм ооф кое 


а > 


а 





Резервъ въ 
билетахъ и 


металл». 





12.99 
12.91 
13.02 
13.95 
12.82 
12.90 
13.19 
13.53 
13.82 


13,66 — 


14.11 
14.30 
13.19 
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Слитки и монеты, золото и серебро. 


Эмисеовный де- 
партаментъ. 







Банковый де- 
партаиентъ. 





Итогъ. 






——————_ 










Частных 


обезпечен1я. 
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ТАБЛ 
Средн1я, показывающая движене важнёйшихь стате 
(0.000 
Резервъ въ Слитки и монеты, золото и серебро. | Ч Чаело 
6 
Итак» в Эмисеонный де- | Бавковый де- Итогь | недъхи. 
метатл3. партаментът. партаментъ. ть | 
1815 
№. Х. 1. № 
8,72 14.14 66 1480 | 1 
8,65 14,10 66 14.76 2 
8.76 14,12 67 14,78 3 
9,01 14,18 68 14.86 | 4 
9,68 | 14,51 68 15,19 5 
186 
—_—_ рф — 
10,01 17,00 ‚88 11,88 1 
10,04 | 16,92 ‚90 17,82 2 
10,27 {| 16,97 ‚91 11.88 | З 
10,57 | 11,07 91 1197 | 4 
10.03 | 17.48 92 18,40 5 
| | 
1 
| 
13.21 04 52 ‚90 25.49 | 1 
13,16 24.45 ‚91 25.86 з 
13.44 2448 ,92 95.40 з 
13.69 | 2459 .93 95.59 4. 
13.79 25.13 ‚89 26,02 5 
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ЦА м 111. 
Банка Англ1и понедвльно въ предёлахъ мзеяца. 


пущены). 







Обращен{е. Вклады. 











Частвыя 


обезпеченя. 





Вилсты. Частные. | Публичные. 







Переводы. | Итогъ. 


—— ——ы—`_—_[—_- 
—— = 








пати 


‚4 Учуии 


миди] 


"ируинннимун 


ИМИ инНь 


иинмыйун 


чи МАньиН 


Чена инин Цин 
МУ чинининыу и 
ЧИНННИНАиИм ЧУ 
МЕеМЕИМ ЧВмНы 


АГ 


\ фААИАиИУ чи 
мм м ча 
му чм Чуб | 


АА ВА | 


мм | 





4 





- ядочазаа 
ф-т 1 ‚>53: ана = 


| ИННЫ 


КРВРЕВРЕ К: +++ | ПРРРЕР | 








поп очеосюося 


= 
+ЕНЕРИНЕЕ +++ 


ини Чая 
|1 


ПРЕРРЕЛ Е! 





оч ча ею по имченисе 
РЕРЕВЕ Е ++ РРР ЕЕ +++ 


мт чоачичизчочяхс 


ПРЕ ЖННЬ 


5 
м 
— >> 
+ы 



































ЕСИ 
ЦА М М. 
отчетовъ Банка Ангии четвертныхъ колебан!й. 
1861. 
пущены). 
за ри 
РЕ 
ВЯВЕ | 32а] ви Я 
а | 18 | а в НЕ за 
$8 | В.ЗЕ | 11: ЕЕ ЕЕ ЕЕ 
& 873 Е 
Е | ара | Зач аз | #3 | Я 
1. 1,. 1. №. 1. 
21 44 + 53 9 —. 83 31 
28 29 — 53 24 — 1,06 64 
Г: 37 54 17 — 82 20 
’ 30 37 50 - 13 — 85 — 5 
81 35 44 + 9 _— 7 — 13 
32 + 24 -+ 39 + 15 — 62 —29 
38 + 10 4 31 21 — 62 —41 
34 _—5 + 24 29 — 16 — 62 
35 —11 13 25 — 71 — 12 
36 — 28 1 1 28 м фт 
31 — 28 _ 6 22 — 40 — 86 
38 — 42 — 16 27 _ пи —71 
р — 38 20 18 + 1| —18 
у — 55 — 26 30 - 41 — 82 
— 61 — 38 23 68 — 82 
— 65 — 42 22 67 — 62 
— 63 — 88 + 25 67 —54 
— 65 — 43 + 22 + 54 —54 
— 58 —41 12 65 —41 
—55 — 46 9 96 — 34 
— 34 — 39 _6в 84 — 26 
—2 — 34 —7 11 —15 
— 18 — 29 — 11 65 — 20 
—_9 — 28 — 19 65 — 12 
3 — 31 — 3+ 54 —Б 
13 
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В. Разница, полученная отъ исключея1я изъ 


(0,000 про- 









Весь резервт. Запасъ металла, Билеты въ обращетщи. 






Число 
недпля 





1872—81 





1862—1711 1812—81 | 1862—1711 | 1872—81| 1862—71 





— 4 — 12 — 65 — 82 — 65 — 14 1 
+17 — 45 — 60 — 62 — 68 — 16 2 
+ 10 — 96 — 55 — 44 — 68 — 99 3 
- 18 - 9 — 57 — 93 — 11 — 33 4 
-+- 44 + 96 — 49 — 95 — 92 — 65 5 
+ 40 + 52 — 43 — 4 — 86 — 64 6 
+ 50 4 78 — 43 + 14 — 96 — 65 7 
+ 39 4 96 — 51 + 91 — 92 — 68 8. 
+ 11 + 57 — 61 + 96 — 15 — 59 9. 
+ 02 -- 18 — 13 + 21 — 14 — 54 [10 
— 08 + 59 — 16 -- 16 — 13 —52 [11 
— 06 | + 46 | — 70 + 1 — 84 — 44 |12 
— 920 | - 15 | — 63 - 25 — 50 +11 113 
+ 04 | — 4 — 41 — 35 — 46 — 35 [14 
— 09 | — 30 — 45 — 41 — 34 — 48 [15 - 
— 04 | — 14 — 41 44 — 38 — 26 |186 - 
— 11 — 91 — 43 — 49 — 32 — 15 [111 
— 2 | 51 — 49 — 41 — 20 + 15 [1- 
—95 | — 47 — 49 — 38 — 17 И В 
—13 | -т| 49 53 + 24 +25 ]4` 
— 64 — 61 —_ 39 — 55 + 23 + 13 |9: 
— 59 _ 8 — 24 — 33 + 43 +93 [3`1 
5 | — 40+ — 14| +956 + 13 |92-1 
— 12 + 19 + 25 4- 24 + 41 +17 |911 
+12 (+ 13 + 40 + 10 + 21 +5 |2 
+ 25 | + 98 + 61 -- 93 + 48 + 24 Гу 
-Е 41 + 106 ++ 91 + 120 + 49 +17 [гв 
5) | +4137 + 100 + 146 + 50 + 19 |115: 
+ 44 | +145 + 95 + 156 + 53 + 14 о 
+ 24 + 131 + 89 + 160 -+- 65 - 16 1 
- 5 + 120 + 79 155 + 18 +37 [1 
71 - 113 -- в9 + 166 +7 4+ 53 т 
- 5 + 130 - 10 176 + 65. + 43 у 
— 1 + 110 + 710 ++ 154 + 72 -- 59 о, 
+ 26 + 61 -- 18 -- 121 + 53 + 60 3: 
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ичетовъ Банка Англ1и четвертныхъ колебан!й. 


ущены ). 















Среднее Частные обезпеченя. 
распредвле- | 
Ме водзль. 1862 —71|1872— 81] 1862 --71 


— = -— --— 
[= -— ——_ 


Частные зклады. Публичные вклады. 





"--=—щ—“ц——_ц——- 


Язв. 4 - 8 - — + 141 
11 | — 31| — 88 | + 85 | - 45 
18 — 51| — 88 | — 6 -- 44 
25 — 43| — 92 | — 30 + 14 
№вр. 1 — 311 — 1 17—51 
81—62! — 23 62 | — 713 
15 — 11+ 2 | — 172 | — 1 
22 | — 56| - 43 61 | — 92 
Марь 1 | + 17| +132 28 | — 60 
8 + 50| +197 | —- 29 | — 61 
15 55| +20 | — 47 | - 49 
22 + 56 | +185 | — т | — 49 
29 + 161-111 — 103 | — 80 
5 | — 38| +124 | — 88 | — 150 
12 — 20| +162 | — 101 | —120 
19 + 11| 4136 | —106 | — 158 
26 | — 20| +119 | —141 | — 140 
ыы 3 +15 | +1157 | —133 | — 104 
10 701 +126 87 | — 86 
11 + 56| + 94 | — 32 | — 104 
31 -+ 149 | + 88 | — 36 | — 14 
31 + 152 | + 54 | — 15 | -— 19 
у] -+ 113 + 31 | — 10 | — 76 
н 4+ 108 | — 55 | +19 | -— 12 
21 -- 98| — 78 | + 9% | — 16 
33 + 165 | — 38 | + 19 | — 12 
5 | +194 | — 14 | +153 | — 20 
2 | + 62| — 98 | +143 | — 14 
ю | + 74| — 88 | +113 | + 66 
% | 44-113 | — 116 | +154 | + 171 
| + 13| — 66 | +117 | +136 
9 - 50 | — 91 -- 114 -+ 121 
|+ 2—1 | + 91 | +109 
З — 31 —116 -- 85 -- 112 
® — 46 | — 130 -- 58 -- 96 





Весь резервъ. 


1862—11 | 1812—81 | 1862—1711 | 1862—81 | 1862—171 | 1872—51 
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— 


ко вы ыы 
ЗО Н> 9 в» <> 5 - 00 в 62 ы Н> © 


+ 
-- 
+ 
- 
-- 
-- 
и 
+ 
-- 


Запасъ металзда. 





Вилеты въ обращения. 


Число 





} 
| недвдяи. 


© © 
— © 
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Средиее Частных обезпечев!яа. Частные вклады. Публичные вклады. 
| раепред®де - 
№6 модзль. 
Сент. 6 — 46 | — 79 -- 57 + 143 | — 129 | — 25 
13 — 61 | — 88 -- 35 +152 | — 142 | — 219 
20 — 19 | — 95 -- 24 +156 | — 162 — 232 
21 — 98 | — 113 + 10 ++ 107 — 169 | — 261 
Окт. 4. — 94 — 18 — 55 - 925 — 9 — 139 
11 |— 111+ 25 | —128 | +91 |+ 64 | — 55 
18 — 33 + 41| 2 -- 48 | — 62 | — 93 
25 — 48 + 28 -- 18 +57 | — 87 | — 198 
Нояб. 1 — 56 | — 19 -- 35 -- 19 | — 91 | — 120 
8 — 59 1 — 11 + 34 -- 36 | — 75 | — 168 
15 — 86 + 28 -- 13 -- 66 | — 54 | — 202 
22 | — 86 | — 13 |+ 12 | т 53 | — 45 | — 19% 
29 — 121 — 54 | — 14 | + 44 | — 49 | —203 
Дек. 5 | —117 | — 80 | — 16 | — 4 | — 55 | - 189 
12 — 100 | — 64 -- 12 | -— 31 | — 23 | — 115 
19 — М | — 9 - 29 | — 32 | — 301—138 
26 | — 82 | +41 |+ 14 | — 13 | — 23 | — 118 
3 








*) У. 54. Фетопв, ор. ей. 182—192. 
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Разсматривая приведенныя данныя, мы видимъ, что выра- 
женныя въ таблиц № Т колебан!я денежнаго обращен1я наибо- 
лье р8зки; въ таблицв № П они н%8сколько слабве, въ таблиць 
же №.Ш еще елабъе, причемъ характеръ четвертныхъ и 
мвеячныхъ колебан1й въ общемъ одинаковъ. 

Уже изъ таблицы № Т, а въ особенности № Пи № Ш, 
замЪтно крупное увеличен1е обращеня банковыхъ билетовъ въ 
первыхъ числахъ каждой четверти года и каждаго м3сяца. 
Четвертныя увеличен1я объясняются платежами процентовъ по 
государственному долгу, которые Банкъ производить каждаго 
патаго числа января, апрёля, 1юля и октября м%№еяцевъ, при- 
чемъ сумма процентовъ, выплачиваемая Банкомъ въ январв и 
101%, значительно больше выплачиваемой имъ въ апрьлв и 
октябрв м3зсяцахъ. 

Этимъ платежамъ соотвЪтетвують: 

1) внезапное увеличен!е билетовъ въ обращеви; 

2) внезапное увеличене частныхъ вкледовъ (часть полу- 
ченныхъ государственными кредиторами процентовъ); 

3) незначительное уменьшеше металлическаго запаса Банка 
(суммы меньше пяти Фунт. стерл. выплачиваются монетою); 

4) значительное уменьшен!е банковаго резерва (слВд. капи- 
тала, который можетъ` быть отданъ въ ссуду); 

5) значительное уменьшен1е частныхъ обезпечен! (вексе- 
лей, предъявлнемыхъ къ учету); 

6) крупное и быетрое уменьшене правительственныхъ 
вкладовъ. 

Такъ напр., въ промежутокъ времени съ 1845 по 1861 
годъ четвертныя колебан!я выразились въ слёдующихъ числахъ : 

миллоны Фувт. стерл. 
билеты въ обращен1и представляли увеличене на 1,40; 


частные вклады > ›. › 1,55; 
металлическ!й запасъ с › уменьшен1е › 0,62; 
банковые резервы › > › 1,91; 
частныя обезпеченя > › › 1,91. 


Банковые резервы ниже всего въ концЪ осени и часто 
незначительны весною. 

Что касается увеличен!я обращев!я въ начал каждаго 
мфсяца, то оно объясняется обычаемъ производить платежи въ 
конц м8еяца. Если же принять во вниман1е трехдневный льгот- 
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ный срокъ при просрочк» векселей, то оказывается, что четвертое 
число каждаго м8еяца и есть тотъ срокъ, въ который наиболве 
требуется содёйстве банковъ для этой цвли. 

Таблица № ТУ указываеть колебан1я обращеня посл% 
исключен1я колебанШ, вызванныхъ искусственно, происходя- 
щихъ велёдетв!е платеже Банкомъ процентовъ по государствен- 
нымъ долгвмъ, и вслВдетв1е обычая производить платежи по’ 
векселямъ въ конц каждаго м%Ъеяца, слВдовательно, въ зависи- 
мости отъ причинъ только естественныхъ, вызываемыхъ са- 
мою сущностью вещей. Изъ этой таблицы видимъ, что мини- 
мумъ обращен!я билетовъ приходится на январь и хевраль 
мвеяцы; затзмъ начинается постепенное увеличене, достигаю- 
щее максимума въ третьей четверти года, послв чего насту- 
паетъ быстрое уменьшене въ течене ноября и декабря мзся- 
цевъ. 

Учеть коммерческихъ векселей и вклады частвыхъ лицъ 
обнаруживаютъ въ течен1е третьей и четвертой четверти года 
сильное противоположное движен!е, именно: количество ‘векселей 
достигаеть крупнаго максимума, количество же вкладовъ значи- 
тельнаго минимума на первой недзлв октября мзсяца. Что 
касается металлическаго запаса и банковаго резерва, то они 
имвютъь два максимума: одинъ въ первой четверти, другой въ 
начахв третьей четверти года. Съ этого же момента они начи- 
наютъ быстро уменьшаться вплоть до половины четвертой чет- 
верти года. 

Максимумъ въ ма м%Ъсяцё 88. Леуопв объясняеть состоя- 
н1емъ внЪшней торговли, максимумъ же въ началв третьей 
четверти года состоянемъ, какъ внутренней, такъ и внвшней 
торговли, но по преимуществу первой. Впрочемъ это объясне- 
н1е онъ приводитъ въ вид простаго предположен1я за недостат- 
комъ положительныхъ данныхъ. Что же касается стЪененнаго 
положен!я Банка осенью, въ особенности въ октябрв мЬсяцз, то 
оно объяеняется слвВдующими соображен1ями : л8томъ, вел детве 
работъь земледЪльческихъ, по постройкамъ и другихъ, значи- 
тельное количество монеты расходуется на заработную плату !). 


') Прим. Въ Ангди заработная плате выплачивается обыкновенно 
звонхою монетою, в не банковыми билетами. 
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Лица, получающия платежи монетою, обыкновенно не состоятъ 
ни въ какихъ сношеняхъ съ банками, а хранятъ монету у себя 
дома и расходуютъ ее постепенно, по м#ёрз надобности, въ 
течен1е остальнаго времени года. Лтомъ, слВдовательно, чув- 
ствуется большой спросъ на монету, къ которому присоединяется 
спросъ на билеты для пвлей торговли продуктами собранной 
жатвы, платежа рентъ, производства расчетовъ и пр. — Вотъ 
почему, даже послв выдачи процентовъ по государственному 
долгу, въ октябрь не замзчается обыкновеннаго въ ТакИХЪ 
случаяхъ приращен!я вкладовъ частныхъ лицъ. Напротивъ 
того, частныя лица извлекають деньги изъ банковъ посредствомтъ 
увеличен1я количества векселей, предъявляемыхъ въ учету, и 
посредствомъ одновременнаго уменьшен!я свояхъ вкхадовъ, что, 
конечно, истощаетъь резервы частныхъ бенковъ. А такъ какъ 
Банкъ Англи стужитъ поддержкою и посл8днею инстанщею для 
всвхъ банковъ Соединеннаго Королевства, то въ октябр8 мВсяцв 
на него и обрушаются всЪ требован1я, истощающия его метах- 
лическй Фондъ и резервы. — Это соображене подтверждается 
еще твмъ обстоятельствомъ, что максимумъ обращен1я билетовъ 
приходится: 

въ англШекихь провившальныхъ банкахъ на октябрь и 
апрзль мЪсяцы; | 

въ шотландекихъ банкахъ на ноябрь и май м8сяцы; 

въ ирландскихъ бенкахъ билеты №. 5 и выше на октабрь 
и апрзль м8сяцы ; 

въ ирландскихъ банкахь билеты ниже №. 5 на ноябрь и 
мартъ мзсяцы. 

Н»которыя колебан1я въ зависимости отъ временъ года 
замзтны и въ денежномъ обращени Росси, какъ это видно изъ 
прихагаемой таблицы, составленной А. Антоновичемъ по отче- 
тамъ Госудеретвеннаго Банка за время съ 1862 по 1880 годъ 
включительно. Въ ней показано количество бумажвыхъ денегъ, 
обращавшихся къ 1 числу каждего м3сяца, за исключетемъ 
находящихся въ кассахъ Госудерственнаго Банка, его конторъ 
и отдъленй. 


Январь . . 196» милл. рублей. 
Февраль. . 1827 › › 
Марть. . . 1780) › › 


Апрвль . . 114, › › 
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Май. .. . 829, милх. рублей. 
Говь . . . 180% › › 
Поль .. . 16% › > 
Августь. . 184%, › › 
Сентябрь. . 189, › > 
Октябрь . . 801, › › 
Новбрь. . . 808, ›› › 
Декабрь . . 195. › » 1) 


Такъ какъ Росс1я— страна по преимуществу земледвльче- 
ская, то и колебан!я ея обращен!1я объясняются прежде всего 
состояшемъ торговли сельско-хозяйственными произведеннии. 
Уменьшен1е обращен!я приходится на посхвдн! знмн!Ш и пер- 
вые весенв1е м%сяцы — время наибольшего затишья. Первый 
максимумъ на май, когда увеличивается вывозъ землед®льч.: 
скихъ продуктовъ и, затёмъ, на октябрь и ноябрь месяцы, 
посл окончан!я сбора жатвы. 

Такимъ образомъ, максимумъ денежнаго обращения, необ- 
ходимаго для страны или м®етности, можно -бы опредвхить по 
высшей сумм платежей, которые приходится производить одно- 
временно въ течен!е опредзленнаго пер!ода времени. Но и въ 
этомъ максимумв н®тъ надобности, такъ какъ моменты макси- 
мума различны въ различныхъ странахъ и м%зетностяхъ, и, по 
мзрз нужды, возможно передвижен!1е денежныхъ суммъ, особенно 
при нынзшнихъ ничтожныхъ издержкахъ пересылки. Однако 
знане колебанй объема требован1й, предъявляемыхъ на пла- 
тежныя средства въ той или другой м8етности въ тотъ или 
другой момевтъ времени, весьма важно для практики банковаго 
дВла. Банки могутъ соотв®тственно сокращать и расширять 
свои операци, и къ данному сроку запасаться деньгами, что, 
какъ увидимъ ниже, составляетъ одно изъ главныхъ условЙ 
уепьшнаго веденя банковаго двла. Сверхъ того статиетика 
колебан!Й даетъ возможность опредзлить характеръ внезапиаго 
увеличен1я спроса, судить о томъ, пер1одичеевй -ли онъ, т. е. 
вызывается-ли обыкновеннымъ теченемъ дзлъ, или чрезвычай- 
ный, и въ зависимости отъ этого принимать надлежащ!я изры. 


7) А. Антоновичъ, «Теор!я бумажно - денежнаго обращен!я и государ. 
ствеиные кредитные билеты». Стр. 139. 
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ТАБЛИ 
А. Разница, полученная отъ исключеня изъ 
1845— 
(0,000 про-, 
а, 
НЫВЕ : 
528Е #8 = Е 
НЕВЕ | ВЕ | 
‚| 33Е Е В 8 Ё ё 
ВЕНЕ в | #3 я} 
№ т. т, 1, 
— 19 —37 -+ 28 — 16 
— 19 — 26 — 31 
_ в — 81 +11 1 
1 — 32 + 29 30 
11 — 31 36 41 
. и 14 —_41 31 52 
7 - 58 23 — 35 18 54 
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сочинен1я котораго не пользуются, однако, столь обширною извЪст- 
ностью ‘). 

Причина, препятствующая обмзну туземныхъ продуктовъ 
на иноземныя въ пропорции издержекъ ихъ производства, лежитъ 
въ условяхъ, ившающихъ передвиженгю капиталовъ изъ одной 
страны въ другую, чВиъ, въ свою очередь, обусловливается 
существован1е въ различныхъ странахъ различнаго уровня 
предприниматёльской прибыли. Изв№стно, что причиною, пере- 
гоняющею капиталы изъ одного занят!я въ другое, является 
неравенство прибыли. Но въ данномъ случа этоть мотивъ ока- 
зывается недостаточио сильнымъ: немноге согласятся затрачи- 
вать свои капиталы въ странахъ отдаленныхъ безъ личнаго 
надъ ними надзоре и контроля. Переселяться же самимъ для 
этой цвли заграницу м%+шаютъ, какъ окрзпнувпия уже прни- 
вычки, привязанности и имзстныя связи, такъ н нежелан1е изм8- 
нять образъ жизни, подчиняться чужимъ законамъ и приспособ- 
ляться къ новому экономическому, юридическому и похлитиче- 
скому строю. Воть почему мноче предпочитають довольство- 
ваться меньшею прибылью въ своемъ отечествв, нежели искать 
большей въ чужемъ, въ особенности если принять во вниман!е, 
что подобныя переселен1я для промышденныхъ цзлей всегда 
сопряжены съ крупнымъ рискомъ. | 

Велвдетв1е всзхъ этихъ причинъ дЪйстве закона, по кото- 
рому ц%нноети обмзниваютея другъ на друга въ пропорции 
издержекъь ихъ производства, для вншней торговли ограни- 
чено. Однако съ развитемъ культуры и взаиинымъ сближешемъ 
народовъ, съ постепеннымъ ослабленемъ препятств! для пере- 
селен1й и передвижен1я капиталовъ, дёйстве общаго закона 
начинаетъь проникать и въ международный обм%иЪъ. - 


Такъ какъ въ составъ издержекъ производства входятъ не 
только издержки по созданю продукта, но и по доставкВ его на 
рынокъ, то, по общему правилу, заграничные продукты могутъ 
быть пробр8таемы настолько дешевле, насколько цённзе товары, 
на нихъ обмвниваемые. А такъ какъ въ странахъ богатыхъ съ 
развитою издёльною промышленностью предметъ вывоза состав- 





*) Дж. Ст. Милаь, «Основан!я Политической Эконом», Томъ П, стр. 
99. Мо. 
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ляютъ по преимуществу товары, обладающие большою цзн- 
ностью въ маломъ объем и взс%, то эти страны пртобратаютъ 
заграничные продукты дешевле, нежели страны, предметъ вывоза 
которыхъ составляютъ продукты громоздые. Согласно этому 
закону драгоцённые металлы должны быть н%еколько дешевле 
въ етранахъ богатыхъ, чёыъ въ странахъ бёдныхъ; дешевле 
въ странахъ промышленныхъ, чёмъ въ странахъ чисто земле- 
двльческихъ. Этимъ обстоятельствомъ и объясняется отчасти 
Факть, что драгоцзнные металлы поступаютъ изъ за океана 
прежде всего въ Англю, и затвмъ уже, при ея посредничеств®, 
распредвляются между остальными европейскими державами. 

Такъ какъ каждая страна находится въ торговыхъ сноше- 
тяхъ ©0 всзми остальными, то для инея н®тъ необходимости 
пробрьтать драгоц8нные металлы непосредственно отъ страны, 
производящей ихъ, въ обмвнъ на свои продукты, въ воторыхъ 
та, быть можеть, вовсе не нуждается. Металлы могутъ быть 
пробрвтены отъ всёхъ другихъ, находящихся съ нами въ тор- 
говыхъ сношеняхъ, странъ, которыя такимъ образомъ служатъ 
посредниками при доставлен!и намъ необходимаго ихъ количе- 
ства. Это обстоятельство значительно уравниваетъь ц®нность 
драгоцзнныхъ металловъ во вевхъ странахъ торговаго м!ра; и 
хотя ота цвнность не можетъ быть повсюду совс®мъ одинакова, 
если принять во вниман!е, что они принимаются повсюду охотно, 
составляя желанный предметъ обладан1я какъ въ странахъ бога- 
тыхъ, такъ и въ етранахъ самыхъ б№дныхъ, то нельзя не 
согласиться съ М. У. Веп1ог’омъ, что для драгоцнныхъ иеталловъ 
‹всЪ нацли предетавляютъ собою какъ-бы одно государство, въ 
которомъ он являются какъ-бы отдвльными классами работ- 
никовъ›. 

Обмвниваясь въ окончательномъ результатв въ каждой 
стран на друге товары въ пропорщи издержекъ производства, 
драгоцённые металлы путемъ внзшней торговли распредвхяются 
между отдВльными странами земнаго шара соотв тственно состоя- 
мю боатства и торювли каждой изъ нихъ, т. е. соразизрно 
числу и частотт плетежей, для которыхъ они служатъ. Каждое, 
слВдовательно, измвнен!е въ размзрахъ торговли, улучшенае въ 
промышленности и увеличен1е или уменьшен!е богатства страны 
влечетъ за собою соотвзтствующее измвнен1е въ распредвлени 
драгоцнныхъ металловъ: страна развивающаяся нуждается въ 
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количеств® ихъ постоянно увехичивающемся, страна, клонящаяся 
къ упадку—въ количеств: уменьшающемся. 

Но такъ какъ каждое измВнен1е въ состоями промышлен- 
ности и торговли измвняетъ величину потребности въ деньгахъ 
въ стран, въ которой оно произошло, то равновзсе между 
спросомъ и наличнымъ предложенемъ металла въ ней нару- 
шается. А при этомъ услови, какъ извзетно, законъ издержекъ 
производства теряетъ свою силу, ни цнноеть метахла опредз- 
ляется закономъ спроса и предложен!я, что, въ свою очередь, 
сопровождается передвнженемъ и новымъ раепредвленемъ дра- 
гоцзнныхъ металловъ по всему торговому м1ру. И только посл 
того, какъ это новое распредвлене произошло и прежня про- 
порщи между количествомъ денегь и состоян1емъ богатства н 
торговли отдвльныхъ странъ возстановились, обнаруживается, 
что количество денегь на всем рномъ рынкв стало недостаточ- 
нымъ или излишнимъ. Въ первомъ случаВ онз получають цён- 
ность монопольную, что ведетъ къ усиленной разработкВ суще- 
ствующихъ рудниковъ и усиленнымъ розыскамъ новыхъ; во 
второмъ случа добыча драгоцзнныхъ металловъ, какъ отрасль 
производства мало прибыльная, станетъ постепенно сокращаться. 
Однимъ словомъ, обнаруживается стремлене къ уравненю 
предложен!я со спросомъ, по достижен!и чего деньги начинаютуъ 
обмвниваться на остальные товары опять въ пропорщи издер- 
жекъ ихъ производства. 

Въ этомъ смыслВ, кажется, понималъ и самъ О. Влеаг4о свое 
учене о зависимости цзнности денегъ оть ихъ количества, какъ 
это можно заключить изъ слёкующихъ его словъ: «Совизден!е 
рыночныхъ и естественныхъ цзнъ всякаго рода товаровъ нахо- 
дится во всякое время въ зависимости отъ той легкости, съ 
какою можеть быть увеличиваемо или уменьшаемо снабжене. 
По отношен1ю къ золоту, домамъ, труду, какъ и ко многимъ 
другимъ вещамъ, нельзя, при извзетныхъ обетоятельствахъ, 
достигнуть подобнаго результата съ быетротою» '). 

Способъ, посредствомъ котораго драгоцзнные металлы 
распредвляются между странами торговаго м!ра, впервые точно 
и подробно изсл®дованъ ПГ. Влсагдо, который можетъ считаться 





') «Сочинев!я», стр. 117. 
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отцемъ учен1я, легшаго впослдетыи въ основан!е такъ назы- 
ваемой ‹сиггепсу Феогу» и оспариваемаго приверженцами «Ъап- 
Кар Шеогу». Это ученле подверглось р®зкой критикВ уже тот- 
часъ послв своего появлен1я, еще при жизни О. В4саг4до, и было 
защищаемо съ бодьшою силою имъ же самимъ. Впоствдестви къ 
доводамъ, высказаннымъ О. В1сат4о и его современными про- 
тивниками, прибавлено немного: приверженцы обоихъ противо- 
положныхъ ученй довольствуются повторенлемъ высказаннаго 
уже прежде, измЁняя лишь способъ изложен1я, и къ соглашен1ю 
до сихъ поръ прийти не могутъ. Въ новЪйшее, впрочемъ, время 
на континентз Европы (но не въ Англми) учене противниковъ 
0. Висвг4о начинаетъ получать преобладане, хотя едва - ди оно 
можеть быть признано истиннымъ. — 

Учен!е О. Влсаг4о состоить въ слвдующемъ: 

Исходя изъ положен1я, что въ перодъ, предшествовавиий 
учреждению банковъ, драгоц8нные металлы распредёлились въ 
изв стныхъ пропорщяхъ между различными нацями земнаго 
шара, соотв тственно потребности каждой изъ нихъ въ орудяхъ 
обращен1я, О. Вл1сагЧо заключаетъ, что, распредвляясь такимъ 
образомъ, металлы повсюду сохранили одну и ту же цзнность. 
И такъ какъ каждая страва имзла одинаковую потребность въ 
количествв металла, находящемся въ данное время въ обра- 
щен1и, то и не могло явиться искушен!я на его ввозъ или 
вывозъ. «Еели-бы», говорить онъ, ‹употребляемое во всемъ 
м1рв количество золота и серебра было чрезвычайно ограничено 
или излишне велико, то это обстоятельство не оказало бы въ 
послднемъ счетв вмян1я на тё пропорщи, въ которыхъ металлы 
эти распредвляются между различными странами, и изивнен!е 
въ ихъ количеств сопровождалось бы лишь твмъ послВдетв1емъ, 
что возвышало бы или понижало бы сравнительно цённость 
товаровъ, за которые они обм8ниваются. Меньшее количество 
монеты выполняло бы хункшю орудшя обращен1я столь же 
хорошо, какъ и болве значительное. Десять милл1оновъ годились 
бы для этой цвли совершенно такъ же, какъь и сто милл1о- 
НОВЪ> '). 

Очевидно, О. Влеаг4о двлаетъ это предположене независимо 
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отъ издержекъ производства драгоцзнныхъ металловъ, такъ какъЪ 
онНЪ ВвЪ этомъь же м3ств цитируетъ слова А. Бт!’а: «‹про- 
куктъ, цнность котораго зависитъ отъ его рёдкости, необхо- 
димо понижается при изобили въ немъ›. 

Изъ этого однако вовсе не слвдуетъ, какъ это полагаетъ 
большинство критиковь О. В/еаг4о, чтобы онъ, въ противо- 
рёчи съ иными м®8стами того же сочинен1я, видвхть основан!е 
цВнности денегь вообще, а слвдовательно, и металлическихъ, въ 
ихъ р®дкости, а не въ издержкахъ ихъ производства. Его пред- 
положенте внолнз возможно и по отношеню къ металлическимъ 
деньгамъ, но лишь въ томъ случаз, если бы величина издер- 
жекъ производства драгоцвнныхъ металловъ измВнилась,—если 
бы издержки ‘новыхъ десяти миллоновъ были так1я же, какъ 
издержки производства прежнихъ ста миллюновъ, что, очевидно, 
О. В1саг4о молча подразум®ваетъ. 

«Если бы въ какой нибудь изъ этихъ странъ быль открытъ 
новый золотой рудникъ», продолжаеть О. В/еаг4о, ‹то цённость 
орудя обращен1я этой страны понизилась-бы, вслвдстве уве- 
личен1я количества драгоц8нныхъ металловъ, поступившихъ въ 
обращен1е, и такимъ образомъ, оно перестало бы имфть ту же 
цвнвость, какую имзл0о бы въ другихъ странахъ. Повинуясь 
закону, регулирующему движен1е всзхъ прочихъ товаровъ, 
золото и серебро въ монетв или слиткахъ немедленно сдВлахось 
бы предметомъ вывоза. — Металлы оставили бы ту страву, въ 
которой они дешевы, и перешли бы въ тв страны, въ которыхъ 
они дороги, и это продолжалось бы до твхъ поръ, пока рудникъ 
оставался бы производительнымъ и пока не возстановилась бы 
та пропорцля, которая существовала между капитахломъ и день- 
гами каждой страны до открыт1я рудника, и золото и серебро 
не пришли бы повсюду къ одинаковой цёивости» '). 

Совершенно такой же результать получается и въ случа 
измвнен1я величины спроса на деньги вслёдстые улучшен: 
какой нибудь отрасли промышленности въ одной изъ торговыхъ 
странъ земнаго шара. О. В/саг4о объясняетъь это на примЪрв 
Англи и Португами, изъ которыхъ первая ввозить вино въ 
обызнъ на сукно, вторая же ввозитъ сукно въ обм®нъ на свое 
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вино !). При существован!ин м8ны натурою подобная торговля 
возможна лишь въ томъ случа, если въ Англии необходимо 
употребить меньше труда на производство сукна чвмъ вина, въ 
Португалии же меньше труда на производство вина, чЪмъ сукна, 
хотя бы даже въ одной изъ этихъ странъ производство обоихъ 
предметовъ обходилось дешевле чёмъ въ другой. 


Введене денегь не измзняетъ ничего въ этомъ процессв 
обмВна: золото и серебро въ качествв оруд1я обращения рас- 
предвляются между различными странами им!ра въ такихъ про- 
порщяхъ, которыя соотв8тствовали бы естественной м%нз, 
которая имЪла бы место, если бы мвновыхъ посредниковъ вовсе 
не существовало. И при существован!и денегъь сукно не могло 
бы ввозиться въ Португамю, если бы не продавалось тамъ за 
большее количество золота, нежели сколько оно стоило въ 
стран, вывозящей его; также я вино не могло бы ввозиться 
въ Англию, если бы оно не продавалось въ ней дороже того, 
что стоило въ Португаши. 


Если бы эта мзна производилась натурою, то она про- 
должалась -бы лишь до твхъ поръ, пока Англ!я могла бы про- 
изводить сукно столь дешево, что, занимаясь этимъ дзломъ, 
получала бы за данное количество труда боле вина, чВмъ 
занимаясь винодвпемъ,—а также до твхъ поръ, пока порту- 
гальская промышленность давала бы противоположиые резуль- 
таты. Велкое улучшен1е способовь и усовершенствоваве средетвъ 
производства одного изъ продувтовъ, служащихъ предметомъ 
торговли, влечетъ за собою измфнен1е направленя въ произ- 
водствв8 перемвщеве капиталовъ и труда изъ одной отрасли 
промышленности въ другую ин соотвЪтственныя измвнен1я въ 
международной торговлв. Такъ напр., если въ Англи сдвланы 
усовершенствован!1я въ винодвли на столько, что ей выгоднзе 
разводить вино у себя дома, чёмъ ввозить его изъ заграницы, 
то она прекратитъ ввозъ вина изъ Португайи и переведетъ 
часть своихъ капиталовъ изъ внёшней торговли во внутреннюю. 
Именно, она перестанетъ производить сукно для вывоза. Она 
принуждена будетъ это сдвлать, потому что посл исчезновен1я 
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надобности въ продуктахъ португальскихъ нзтъ расчета произ- 
водить товары, которые не находатъ себ покупателя. 

° Совершенно то-же произойдеть и при существовани 
денегъ, только процессъ выходитъ нЪ№сколько сложнЪе. Посл® 
улучшев1я винодвлн цЪна вина въ Англи понизится, & цвна 
сукна останется безъ перемзны; въ Португами же въ цзвахъ 
обоихъ. продуктовъ не наступить никакихъ измфненй. Въ 
течене н8котораго времени будетъ продолжаться вывозъ сукна 
изъ Англ1и въ Португал!ю, потому что тамъ его цзна будетъ 
оставаться болзе высовою, чзмъ на м3Ъств его производства. 
Но португальцы станутъ платить за него уже не виномъ, въ 
которомъ Англ!я не нуждается боле, а деньгами до тЪхъ поръ, 
пока накоплен!е денегь въ Апгии и уменьшене ихъ количе- 
ства въ Португал\!и не подйствуютъ на относительную цВн- 
ность всзхъ товаровъ въ обзихъ странахъ такъ, что вывозъ 
сукна изъ Англ1и перестанеть быть выгоднымъ. Относительная 
цЪзна вина въ Англ!и понизител вслВдетв!е дЪйствительныхь 
выгодъ отъ улучшен въ производств, относительная же цвн& 
сукна повысится лишь велВдетве накоплен1я денегъ. 

Но, спрашивается, какъ же опредзлить на практик срав- 
нительную цнность денегъь въ различныхъ странахъ? 

Говоря о цнности какого бы то ни было предмета, необ- 
ходимо упомянуть о томъ посредник%, на который товаръ оцзни- 
вается, иначе оцЪнка лишена основан1я. Такимъ посредникомъ 
для остальныхъ товаровъ приняты драгоцзнные металлы въ 
Форм денегъ, но и они указываютъ на измфнене ц®нности 
оцвниваемыхъ товаровъ лишь въ предположен1и, что сами неиз- 
мзнны въ своей цзнности. Предположене это, какъ уже знаемъ, 
невЪрно: золото и серебро сами товары, и потому ихъ цнность 
не можеть оставаться неизмзнною. Въ одной и той же странз 
мврою цзнности денегь служитъ цфна остальныхъ товаровъ, 
такъ какъ предполагается, что деньги обмЪниваютея на нихъ 
въ окончательномъ результатв въ размзрз относительныхъ 
количествъ труда, необходимаго для ихъ производства. 

Въ международномъ обмёнв и этотъ критерий исчезаеть, и, 
за отсутстыемъ его, единственною м8рою сравнительной цЪн- 
ности денегъ является состояне вексельнаго курса, который 
приводится въ извЪстность не посредствомъ выражена цённости 
денегъ въ товарахъ, а посредствомъ переложен!я орудШ обра- 
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щен!я одной страны на орудя обращен1я въ другой. Сд®лать 
это возможно въ виду того. что вексельный курсъ можеть быть 
приведенъ въ изввстность посредствомъ сравнен1я его съ мврою, 
общею для обзихъ странъ. Если, напр., вексель на Англ!ю въ 
Г. 100 покупаеть во Франщи такое же количество товаровъ, 
которое могъ бы купить и вексель на Гамбургъ на ту же сумму, 
то вексельный курсъ между Англею и Гамбургомъ находится 
а! раг!. Но если вексель на Англю въ Ё. 105 покупаетъ това- 
ровъ столько же, сколько вексель на Гамбургъ на сумму, равную 
№. 100, то вексельный курсъ между Англею и Гамбургомъ 
будетъь на 5°/) противъ Англи, или; что одно и то же, на 
столько же процентовъ въ пользу Гамбурга '). 


Во вньшней торговлв, во избзжан1е пересылки металла, 
платежи производятся посредствомъ обм8на торговыхъ векселей: 
передвижен1е же металла наступаетъ только въ случав, когда 
цвна векселей, вслВдств1е увеличеннаго спроса на нихъ, или 
недостаточнаго ихъ предложен1я, поднимается на столько, что 
платежъ метахломъ обходится дешевле. Предзлами, слздовательно, 
колебан!Й вексельнаго курса служатъ издержки по пересылкв 
металла изъ одной страны въ другую. 


Нногда колебан1я куреовъ выступаютъ за эти предвлы, но 
всякое такое отетуплене объясняется лишь исключительными 
обстоятельствами и продолжаться долго не можетъ. Разъ цзна 
векселя превыситъ эти предълы, пересылка металла становится 
необходимою. Никто не станетъ платить, напр., въ Париж 3000 
Фр. за вексель на Лондонъ въ 100 хунт. стерл., если издержки 
по пересыльз 2,500 хр., равныхъ по цвнности стамъ Фунт. 
составляютъ всего 25 оранковъ. 


Возвращаясь къ разсматриваемому положеню торговли 
виномъ и суквомъ между двумя странами, и предположивъ, что 
до улучшен!я способовъ винодзл1я въ Англии цВна сукна въ 
ней составляла №. 45 и вина Ё. 50, въ Португал1и же цзна вина 





') Прим. Иногда благоприятный вурсъ отожествляютъ съ высокимъ и 
веблегопраятный съ низкимъ куреомъ; но это не в®рно: выражен1я высок й 
и низк!Й вексельный куреъ имВютъ различное значен!я въ зависимости отъ 
того, принята - ли при курсовыхъ пон®ткахъ изивняющеюся туземная, или 
вноземная денежная едивяца. 
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равнялась ®. 45, а сукна №. 50, получимъ по Ъ. 5 прибыли 
при вывозв сукна изъ Ангми и вина изъ Португами. 

Пока вывозъ сукна изъ Англии прибыленъ, онъ будетъ 
продолжаться. Вся забота торговца ограничивается тёмъ, чтобы 
купить сукно въ Ангми, продать его въ Португами и на выру- 
ченныя деньги купить тамъ вексель на Лондонъ, которымъ онъ 
и уплачиваетъ за купленное имъ въ Англ\и сукно. 

Съ другой стороны, пока рыночныя условя благопраятны 
для вывоза вина изъ Португами въ Ангию, торговецъ, выво- 
зяшиЙ вино, является продавцемъ векселя, который покупается 
торговцемъ, вывозящимъ сукно изъ Англи, или третьимъ 
лицомъ, отъ котораго вексель переходитъ къ этому торговцу. 

Такимъ образомъ торговцы, вывозяшие товары изъ одной 
страны въ другую, расплачиваются за нихъ вевселнми, не входя 
даже въ непосредственныя сношен!я другь съ другомъ, и въ 
передвижен!и монеты нЪтъ никакой надобности. 

Иныя послвдетв!я наступятъ, если вслздетве улучшеня 
винодвл!я въ Англи цзны на вино будутъ таковы, что его 
нельзя вывозить въ Англю: напр., если оно понизилось въ 
Англ!и съ Ё. #0 до В. 45.—И въ этомъ случав торговецъь, 
ввозящий сукно въ Португаллю, постарается купить вексель на 
Лондонъ. Но продавецъ векселя, посредствомъ котораго можно 
было бы окончательно уравнять платежи между двумя странами, 
согласится продать его не иначе, какъ включивъ въ его цзну 
издержки по пересылкЪ металла въ Лондонъ своему корреспон- 
денту, для того. чтобы дать послЪднему возможность уплатить 
по вексельному требован1ю, предъявить которое къ нему онъ 
уполномочиваетъь покупателя векселя. 

До тзхъ поръ, пока премл на англ!ск!е векселя будетъ 
меньше, чёмъ прибыль, получаемая при ввоз3з вина, векселя 
будутъ продаваться н металлъ будетъ вывозиться. Если, напр., 
издержки по пересылкв металла составляютъ 2’/„, и, слвдова- 
тельно, вексель въ Ё. 100 стоитъ Ь. 102, то все еще прибыль 
отъ вывоза сукпа составляетъ восемь процентовъ. Но это только 
на первыхъ порахъ: постоянное уменьшен!е количества денегъ 
въ Португали и соотвЪтетвенное увеличене его въ Ангжан, 
повысятъ относительную цЪнность денегь въ первой, понизятъ 
ее во второй и произведуть такое состоян1е цёнъ, при кото- 
ромъ продолжать торговаю доле станеть невыгоднымъ. Умень- 
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шен1е количества денегъ въ одной стран и увеличен1е его въ 
другой дёйствуютъ на цзны не одного товара, & вовхъ ; слВдо- 
вательно, какъ вино, такъ и сукно, поднимутся въ ци въ 
Ангми, тогда какъ въ Португами понизится и то и другое. 
Сукно, стоившее въ Ангми №. 45, за въ Португами №. 50, 
понизится въ послёдней д. Ь. 49, и затъмъ до №. 48, а въ 
Англ1и поднимется до Ф. 46 и Ф. 41, и, по упзатв преми за 
вексель, цвна сукна не представить уже выгоды, которая слу- 
жила бы достаточнымъ побужденемъ для продолжен!я торговли 
этимъ товаромъ. Иными словами, издержки по пересылкв металла 
превзойдутъ величину прибыли, и торговля между двумя стра- 
нами прекратится, —результатъ, совершенно схож съ т8мъ, 
который наступилъь бы и при обмфн» товаровъ натурою, безъ 
посредничества денегъ. 

При существован!и денегь улучшене въ способахъ произ- 
водства въ одной какой нибудь стран ведетъ къ новому рас- 
предвленю драгоцзнныхъ метахлловъ между всвми торговыми 
странами м!ра. Въ странз, въ которой сдзлано улучшене, уве: 
личивается количество продуктовъ и въ то же время увеличи- 
ваются цзны всвхъ товаровъ. Въ стран же, лишившейся 
какой нибудь выгодной отрасли торговли, и вслёдетве этого 
вынужденной производить дома при условяхъ мене благопраят- 
ныхъ т продукты, которые получались прежде изъ загра- 
ницы , количество предметовъ потреблен!я уменьшится, ихъ 
качество ухудшится и цзны везхъ товаровъ вообще понизятся. 

Кромз указанныхъ есть еще друмя причины, которыя 
нарушаютъ равновзсе въ распредвлевн1и драгоцённыхъ метал- 
зовъ и оказываютъ вл1ян!1е на относительную ц%нность денегъ. 
Таможенныя пошлины, преми на вывозъ и ввозъ товаровъ, 
новые нахоги оказываютъ прямое или косвенное воздЪйстве на 
торговлю и двлаютъ необходимымъ ввозъ или вывозъ денегъ 
для приеспособлен1я цзнъ къ естественному ходу торговли. 
Результаты обнаруживаются не только въ стран®, въ которой 
возникла пертурбацлонная причина, но отражаются съ большею 
или меньшею силою на вс®хъ странахъ торговаго м!ра. Все 
это до н%которой степени объясняеть разницу въ цВнности 
денегь въ различныхъ странахъ и причину, по которой въ 
странахъ съ развитою издВльною промышленностью сырые про- 
дукты и громозде1е товары, хотя сами по себз и малоцфнны, 
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бываютъ сравнительно дороги. Изъ двухъ странъ цзны сырыхъ 
произведен1й, свеег!в рагиз, дороже вслёдетве обимя денегъ 
въ той, которая употребляеть лучпия орумя и машины и 
выказываеть болве искусства въ производств товаровъ, пред- 
назначенныхЪъ для вывоза. 

На первыхъ ступенахъ хозяйственнаго развитйя , когда 
издвльная промышленность еще мало развита, когда продукты 
всвхъ странъ приблизительно одинаковы и состоятъ изъ пред- 
метовъ громоздкнхъ и общаго пэтреблен1я, цзнность денегь въ 
различныхъ странахъ регулируется главнымъ образомъ разстоя- 
немъ этихъ странъ отъ рудниковъ, доставляющихъ имъ драго- 
цзнные металлы. По м8рз открыт, изобрвтен1Й и улучшевй 
въ способахъ производства, по мё8рз спещализаци занят и 
распредвлен1я отдвльныхъ отраслей промышленноети между раз- 
личными странами, цнность драгоцзнныхъ металловъ въ каж- 
дой изъ нихъ начинаетъ регулироваться все болве и болъе про- 
мышленнымъ превосходствомъ одной страны надъ другою. Если 
каждая изъ торговыхъ странъ превосходить другую въ какой- 
нибудь спещальной, свойственной ей отрасли промышленности, 
то, конечно, драгоцвиные металлы не могутъь накопляться въ 
одной странз бозве, чЪзмъ въ другой. Такой результатъ ненз- 
бъженъ только въ случаВ ‚, если одна страна значительно пре- 
восходитъ другую въ промышленномъ отношени, т. е. когда 
обз он стоять на различныхъ ступеняхъ промышиленнаго раз- 
Витя. , 

Такимъ образомъ, цзнноеть денегь не всегда бываетъ 
совершенно одинаковою въ двухъ различныхь странахъ. Эта 
разница объясняется, какъ степенью хозяйственнаго развитя и 
естествениыми преимуществами страны, такъ и характеромъ ея 
промышленности , системою налоговъ и. множествомъ другихъ 
причинъ, — и если говорятъ, что цзнность денегь повсюду одн- 
накова, то при этомъ слЗдуетъ подразумВ вать: «при равныхъ 
остальныхъ усломяхъ», или, «за опредфленнымъ вычетомъ въ 
пользу указапныхъ причинъ». 

` Однако, на двлз причины эти не вызываютъ крупной раз- 
ницы въ цённости денегъ веслёдств1е того, что вшян1е одной изъ 
нихъ уравновзшивается влян1емъ другой, двйствующей въ 
противоположномъ направлеши. «Воть, по моему инзн!ю»›, гово- 
ритъ О. В1езг4о про превосходство въ промышленномъ отно- 
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шен\и одной страны надъ другою, и про отдаленность ихъ отъ 
мзста производства драгоцзнныхъ металловъ, «т двЪз един- 
ственныя причины , которыя регулируютъ дцЪнность денегъь въ 
различныхъ странахъ и1ра, ибо хотя система налоговъ и нару- 
швзеть равновве1е денегъ,—она производить это, лишая страну, 
гдв она существуетъ , нвкоторыхъ изъ пренмуществъ ‚ сопря- 
женныхъ съ ловкостью, промышленностью и климатомъ». 

Мы прослздили путь, посредствомъ котораго количество 
денегь въ каждой странз устанавливается въ такой мёрв. кото- 
рая соотв®тетвуетъ ея богатетву и состоян!ю ея торговли. И 
до тВхъ поръ, пока относительное положене различныхъ странъ 
пе измвняется, разъ установившаяся пропоршя остается нена- 
рушенною. Ввозъ и вывозъ каждой изъ торговыхъ странъ въ 
цвломъ остаются одинаковы. "Такъ, напр., Англя можеть вво- 
зить во Франщю больше товаровъ, чВмъ сколько вывозить изъ 
нея; но велвлетве этого она вывозить меньше товаровъ въ 
какую-нибудь другую страну, въ которую Франщя ввозитъ ихъ 
больше, такъ что ввозъ и вывозъ всзхъ странъ въ совокуп- 
вости взаимно уравновзшиваются. Платежи производятся при 
помощи векселей, но деньги не переходятъ изъ одной страны въ 
другую, потому что ихъ цЪнность повсюду одинакова. 

«Если-бы унщя золота имла болВе высокую цзниноесть во 
Франщи, нежели въ Англии», говоритъ О. Ц/евг4о, ‹и покупала 
бы во Франци большее количество общихъ обзимъ странамъ 
товаровъ, то золото немедленно стало бы оставлять Англ1ю дхя 
выполнен!я такой покупки, и мы отдавали бы вывозу золота 
преимущество предъ вывозомъ всякаго другаго товара, потому 
что оно являлось бы самымъ дешевымъ товаромъ англАйскаго 
рынка; ибо, если бы золото было дороже во Франщи, чВиъ въ 
Ангяи, то друпе товары были-бы въ первой дешевле. и мы не 
стали бы посылать на этомъ основании эти посл®дн!я съ доро- 
гаго рынка на дешевый, а, наоборотъ, они явились бы въ обм®нъ 
на наше золото съ дешеваго на дорогой рынокъ › °). 

‹И такъ, оказывается, что орудше обращен1я данной страны 
никогда не можеть въ течен1е продолжительнаго времени имзть 


1) «Сочиненя» стр. 83. 
*) ТЫ4. 280—1. 
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болве высокую цВнность, — насколько рзчь идетъ о равныхъ 
количествахъ драгоцннаго металла, — нежели оруде другой 
страны; что излишество оруд1я обращен1я есть не бохве, какъ 
‘относительное выражен!е; что если бы обращене Англ1и равня- 
лось 10 милллонамъ, Франщир—5 милллонамъ, Голланди— 4 иил- 
понамъ и т. д., ит. д., то, до твхъ поръ, пока сохранялись 
бы между ними прежн1я пропорщи, количество орудя обращен!я 
каждой страны могло бы удвоиться или утроиться, но ни одна 
нзъ этихъ странъ не почувствовала бы излишества въ орудши 
обращен1я. Цзны товаровъ, велВдетв!е увеличеня количества 
орудмя обращен1я, возвысились бы повсюду, но ни одна страна 
не прибвгла бы къ вывозу денегъ. Но если бы прежняя про- 
порщя была нарушена въ одной лишь Ангми, вехвдетве удво- 
ен1я количества ея орудмя обращен!я, въ то время, какъ обра- 
щен1е Франщи, Голландли и т. д. оставалось-бы безъ измвненя, 
то мы почувствовали-бы тогда излишество въ оруди обращения, 
и по той же причин другя страны ощутили бы недостатокъ 
въ послёднемъ, и часть нашего излишка стала бы вывозиться, 
пока пропорщя 10: 5: 4 ит. д. снова не возстановилась-бы» '). 
«Въ вознагражден1е за вывезенное золото ввозились-бы товары, 
и хотя то, что обыкновенно называется торговымъ балансомъ, 
было-бы противъ страны, вывозящей монету или слитки, но 
очевидно , что она вела -бы наиболзе выгодную для себя тор- 
говлю, вывозя товаръ, въ которомъ она не имзла -бы никакой 
надобности, въ обмЪиъ за таве товары, которые могутъ быть 
употреблены для расширен1я ея манухактуръ и для возрастан1я 
ея богатства» ?). 

«Н»которыя личности могли бы встревожиться при видв 
того, что металль оставляетъ страну, и могли бы думать, что 
мы принуждены принать участе въ невыгодной для насъ тор- 
говлё. Законъ, дВЁствительно, разсматриваеть посхвднюю въ 
такомъ свзтВ,; принимая мёры противь вывоза металла; но 
достаточно незначительнаго размышлен!я, чтобы убздиться, что 
высылка металла заграницу есть д№л0 нашего выбора, а 
ровсвиъ не необходимости, и что намъ въ высшей степени вы- 





:) Та. 280. 
*) Тыа. 219. 
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годно обмзнивать излишн!Й для насъ товаръ за друге товары, 
которые могутъ получить производительное назначене. 

Подобный вывозъ металла можеть быть всегда съ полною 
безопасностью предоставленъ произволу частныхъ лицъ; металла 
не станутъ вывозить боле, чёмъ всякаго другаго товара, если 
только вывозъ его не будеть выгоденъ для страны. Если же 
вывозить его будеть представлять выгоду, то никакой законъ 
не въ состояни помзшать дВйствительному его вывозу. Къ 
счастью, въ этомъ случа, какъ и въ большей части другихъ 
торговыхъ случаевъ, при существован!и свободнаго соперниче- 
ства, интересы отдвльнаго лица и интересъ общества никогда 
не расходятся между собою» '). 

«И такъ, съ этой точки зр№н!я ясно, что искушене выво- 
зить деньги въ обмёнъ за товары или то, что называется 
неблагопратнымъ торговымъ балансомъ, порождается исключи- 
тельно однимъ только изобильнымь обращен1емъ>*). «Спросъ на 
деньги столь всеобщъ, и при настоящемъ соетоян!и цивилизац!и 
значен!е ихъ для коммерческихъ сдвлокъ столь существевно, 
что он никогда не станутъ вывозиться въ излишнемъ количе- 
ств; даже въ течеше войны, подобной настоящей 3), когда наш 
непр!ятель старается запретить всякую торговлю съ нами, цВн- 
ность, которую пр!обрвтало - бы обращене отъ уменьшен!1я въ 
его количеств, предупреждаеть таке размзры его вывоза , 
которые могли бы причинить пустоту въ обращени» ‘). 

Если мы соглашаемся давать монету въ обмЪнЪ за товаръ, 
то это двлается нами свободно, а не изъ необходимости. Мы не 
стали-бы ввозить больше товаровъ, ч8ыъ вывозимъ, если-бы не 
имзли изобилин въ оруми обращен!я, которое, вслВдетве этого, 
становитея пригодною частью нашего вывоза. Вывозъ монеты 
причиняется ея дешевизною, и составляетъь не слвдетне, а при- 
чину неблагопр:атнего баланса: мы не стали-бы вывозить ел, 
если бы не могли послать ее на болве выгодный рынокъ, или 


———ы—ы—ы"—ые—_—_—)“„—— дд ——— 


1) ТЫ 4. 219—280. 

3) ТЫ4. 282. 

$) Прим. Война Ангаи съ Франщею при Наполеон® Г и континен- 
тыльная система. 

*) «Сочинев!я», стр. 283. 
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если бы у насъ имВлся на-лицо другой товаръ, который можно 
было бы вывезти съ большимъ барышомъ. Вывозъ монеты есть 
спасительное средство. противъ изобилия обращен\я, и какъ я 
уже старался показать, что изобил!е или излишество обращеня 
есть только относительное выражен!е, то отсюда слзхдуетъ, что 
заграничный спросъ на монету порождается единственно срав- 
нительнымъ недостаткомъ обращен1я въ ввозящей странз, кото- 
рый и причиняеть тамъ возвышен!е цнности послЪЬдняго. 


Вывозъ этоть является всецвло вопросомъ сравнительнаго 
барыша. Иностранцы предпочитаютъ получать золото въ обывнъ 
за свою пшеницу единственно на основами сравнен1я цЪнности 
золота и другихъ товаровъ на ихъ и на нашемъ рынки 
потому, что золото дешевле на лондонскомъ рынкв, чВмыъ ина 
ихъ рынкахъ. Уменьшая количество обращен!я, мы придаемъ 
ему прибавочную ц®нность: это заставляаетъ иностранцевъ изм*- 
нить свой выборъ и предпочесть товары» ‘). 

И такъ, по ученню О. Вйсаг4о, драгоцвнные металлы высы- 
лаются заграницу единственно въ твхъ случаяхъ, когда ихъ 
имзется излишнее количество, когда они самый дешевый пред- 
меть вывоза. Обезцвнене орудмя обращен!я есть необходимое 
слвдетве изобимн въ немъ и при обыкновенномъ состояв1и 
обращен1я страны встрчаетъь противовзсъ въ вывозВ драго- 
цвиныхъ металловъ. Неблоюттятный, схьдовательно, торювый 
балансз не есть причина, а сльъдствёе обезувнещя оруд@ обра- 
чценая. , 

Но никто не ввозитъ и не вывозить драгоцанныхъ метал- 
ловъ, не принимая въ соображен!е состояня вексельныхъ кур- 
совъ. Только при помощи вексельнаго курса открывается отно- 
сительная цзвность драгоцзнныхъ металловъ въ различныхъ 
странахъ м!ра. Торговецъ слитками совЪзтуется съ вексельнымъ 
курсомъ такъ же, какъ друге торговцы совзтуютея съ прейсъ 
курантомъ. прежде чвмъ рашиться на ввозъЪ или вывозъ тзхъЪ 
или другихъ товаровъ. Сл»довательно, неблиопрзятный вексель- 
ный курсз, наравнВ съ торговымъ балансомъ, составляет; также 
посльдстве, а не причину обезуъневя ору обращеня страны. 

Учен1е О. Влевг4о о томъ, что ‹неблагопраятный торговый 


:) Ли. 284. 
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балансъ порождается исключительно однимъ только изобильнымъ 
обращен!емъ», велвдъ за своимъ появлешемъ вызвало весьма 
оживленную полемику, въ которой приняль участе и самъ О. 
В сагдо. 

Еще въ 1802 году Н. Тьогиюоп, высказывахъь мысль, что 
неблагопр1ятный торговый балансъь въ данной странз можетъ 
быть обусловленъ дурнымъ урожаемъ и сопутствующимъ 6му 
ввозомъ хлёба. Онъ полагалъ, что страна, изъ которой полу- 
чается хльбъ, можеть не пожелать принять въ обмвнъ на него 
товары, и вслВдстве этого балансъ долженъ быть выплаченъ изъ 
части обращен!я, которая состоитъ въ монетз, & это возвышаеть 
спроеъ на золото и его цзну. 

О. Виват4о имвль въ виду это учеше Н. Твогоюп’а, но 
считалъ его ошибочнымъ на томъ ‘основан!и , что авторъ не 
проводить различ1я между возвышен1емъ уънности золота и 
возрасташемъ монетной его уъны. <«Такъ какъ Торнтонъ», гово- 
ритъ онъ, ‹признаеть во многихъ частяхъ своего сочинен!я, 
что цфна слитковъ золота опредвляется золотою монетою, и такъ 
какъ онъ соглашается съ тёмъ, что законъ, направленный 
противъ переплавкн золотой монеты въ слитки и противъ вывоза 
ея, обходится весьма хегко, то отсюда слвлуеть, что никакой 
спроеъ на слитки золота, отъ какой-бы причины онъ не проис- 
ходилъ, не можеть ‘возвысить монетной цёны этого товара».'). 
‹Торнтонъ не объяснилъ намъ, почему существовала-бы неохота 
въ иноземной странз получать наши товары въ обизнь за ея 
хлвбъ; а ему было-бы необходимо показать, что, если-бы подоб- 
ная неохота состояла на-лицо, то, что мы были-бы къ ней 
настолько снисходительны, что р8шились-бы разстаться съ своею 
монетою › '). | 

Въ болзе рьзкой хорм8 выступиль .противъ учения О. 
ВИсаг4о Позапдие въ своихъ «РгасИса| обзегуаМо0з оп Ше 
Верогё о! Фе ВиШоп СошииЦее». 

«Въ тотъ моментъ», говорить онъ, «когда мы были при- 
нуждены получать пшеницу даже отъ нашего непрлятеля безъ 
малёйшей сбавки въ пользу нашего собственнаго мануФакту- 


1) «Сочинен!я» стр. 283. 
3) Га. 283—4. 


204 


риста и платить нейтральнымъ державамъ за доставлене ея 
намъ, Рикардо говоритъ намъ, что вывозъ слитковъ и товаровъ, 
въ уплату за ввозимый нами хлвбъ представляетъь исключи- 
тельно вопросъ прибыли, и что, если мы даемъ товары въ 
обмёнъ за хлзбъ, то это происходитъ вел®детве выбора, & не 
велЪдствые необходимости. Въ то время, когда мы снабжаемъ 
себя хл®вбомъ, чтобы избзгнуть голода, онъ говорить намъ, что 
мы не должны ввозить товаровъ больше ч№мъ. вывозимъ, з& 
исключен!емъ того случая, когла наше обращене черезчуръ 
обильно». 


Возапциеё не остался безъ послвдователей. Такъ У. УИвов, 
признавая, что цзны всЪхъ вообще товаровъ отзываются на 
состоян1и вексельныхъ курсовъ, которыми регулируется ввозъ 
или вывозъ драгоцённыхъ металловъ, прибавляетъ: «Но въ 
случаз плохой жатвы разница весьма значительна. Снабжение 
достаточнымъ количествомъ хл8ба составляетъ необходимость, 
предъ которою падаетъ всякое иное соображене. По какой бы 
то ни было цзнз, посредствомъ. какой бы то ни было иной 
жертвы оно должно быть доставлено» '). 


Наиболье, однако, сильнымъ противникомъ ЮО. Есаг4о 
явился авторъ критической статьи, помвщенной въ «ЕфтЬагов 
Веу1е\» за Февраль мВсяць 1811 года, какъ полагаютъ, авторъ 
теори народонаселен1я, изввстный Т. В. Ма из. Доводы его 
столь убздительны, что Т. Тооке, въ своей «Истор1и цвнъ»› 
ограничйвается цитированемъ ихъ, не считая нужнымъ приба- 
вить отъ себя что либо. 

По Т. Ма! изу взглядъ О. ВАсагдо на причины, которыми 
опредвляются вексельные курсы крайне одностороненъ. О. В1- 
саг4о видитъ ихъ только въ обильномъ иди скудномъ обра- 
щени, совершенно упуская изъ виду мёняюпяеся потребности 
различныхъ обществъ, которыя и служатъ причиною преобда- 
дан1я то ввоза, то вывоза. По мн®н1о О. Влеаг4о вывозъ монеты 
причиняется только ея дешевизною: она не вывозилась бы, 


') 3. УИвоп, «Сара, Спггепеу, ао@ Вапкшр»; Ъешв в соПесНоп о! 
в вег1ез оГ агЫс]ев раб вЪед 11 №е ‹Есооот! 8» п 1845, оп &№е ргше!рев 
ОГ Ще ЪапК всё ог 1841, по т 1847, оп %\е гесепё таопеаг1а1 апё сот- 
тпегс!а] сг11в. 2 её. Гопдоп. 1859, р. 63. 
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если бы ее не посылали на лучпий рынокъ, или если бы можно 
было выгодпве вывозить иные товары. Въ этомъ заключается 
спасительное средство противъ чрезмврнаго обращеня; а такъ 
какъ ‹чрезмвриый» и ‹излишиЙ» понятля относительныя, то 
изъ этого елвдуетъ, что спросъ иа деньги въ странз, въ кото- 
рую оиз вывозятея, можеть возникнуть только изъ сравнитель- 
наго ихъ недостатка, вслВдств!е чего цзнность ихъ здВсь больше. 
Этотъ законъ иметь силу и для того случая, когда уплачи- 
ваются субсими иноземнымъ властямъ. Но, спрашивается, гдв 
пеобходимая связь между потребностью въ ввозВ хл8ба, причи- 
ненною плохою жатвою, и желантемъ выдавать субесимю съ 
одной стороны, и излишкомъ или недостаткомъ средствъ обра- 
щен!я съ другой? Такя потребности и желаная могутъ возник- 
нуть въ странахъ, въ которыхъ драгоцвнные металлы непо- 
средственно передъ этимъ имВли ту же цзнность. И объясняется 
это гораздо легче твмъ, что страна, которой предетоитъ позу- 
чить платежъ, не желаетъ получать вм№сто платежа больше 
товаровъ, чё8мъ сколько она обыкновенно получаетъ и потреб- 
ляетъ,— нежели тёмъ обстоятельствомъ, что неурожай или необ- 
ходимость платить субсидию, тотчасъ и безъ дальнзйшихъь раз- 
сужден1йЙ, должны вызвать въ другой стран чрезвычайный 
спросъ на кисею, мелке товары или колональные продукты. 
Можетъь и это случиться, но только въ томъ елучав, если паде- 
не вексельныхъ курсовъ доставить возможность покупать ихъ 
дешевле, чёмъ прежде; но если задолженность большая и должна 
быть уплачена тотчасъ же, то вексельные курсы обратятся 
противъ задолженной страны на столько, что станетъ выгодн%е 
посылать наличныя деньги. Так1я пересылки являются, однако, 
не сльдств1емъ чрезм8рнаго излишка денегъ или ихъ дешевизны. 
но слвдетвлемъ того, что кредиторъ не желаетъ получать чего 
бы то ни было инаго, кром8 драгоцвниыхъ метеллояъ, которые 
являются всеобщимъ средствомъ обращен!я во всемъ торговомъ 
м!рв. Совершенно справедливо, что ни одна наця не станетъ 
платить драгоцвнными металлами, если она можеть сдвлать это 
дешевле посредствомъ пересылки другихъ товаровъ. Но посл®д- 
н1е могутъь потерять въ цзнв весьма много всхёдетв!е перепол- 
нен1я ими рынка. Драгоценные же металлы, представляя собою 
всеобщай м8новой посредникъ, уплачиваютъ и самые крупные 
долги, по ихъ номинальной цзн8, въ зависимости отъь количе- 
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ства благороднаго металла, которое содержится въ монетныхъ 
единицахъ заинтересованныхъ государствъ '). 


Самъ Т. Тооке, въ своемъ боле раннемъ сочинен!и: ‹ТЬе 
Зе оГ а спггепеу ›, изданномъ тотчасъ посл кризиса 1825 
года, разсуждая о практическомъ удобствЪ производить крупные 
и неожиданные платежи посредетвомъ пересылки товаровъ, при- 
ходитъ къ заключен1ю, что усиленный вывозъ обыкновенныхъ 
товаровъ не можеть быть произведенъ съ тою быстротою, 
которая необходима при внезапномъ требован1и платежа. «При- 
нимая во вниман!е время, необходимое для нагрузки и пересылки, 
промежутокъ времени между прибытемъ товаровь и ихъ про- 
дажею и, затзмъ, между продажею и резлизащею кредита, 
можетъ протечь полтора или два года, прежде чВмъ Фондъ, 
добытый такою пересылкою товаровъ, можетъ стать годнымъ 
для иностранныхъ платежей» °). Этихъ своихъ выводовъ не 
повторяетъ, однако, болве Т. ТсоКе въ ‹Истор1и цёниЪъ», ограничн- 
ваясь прибавленемъь къ выдержкв изъ Т. МаИ!Тив’а другой, 
заимствованной имъ изъ брошюры Фашез Оеасоп Нате’а, поя- 
вившейся въ 1834 году. «То, о чемъ мн слВдуетъ напомнить», 
сказано тамъ, ‹это ничтожная цзна нашихъ манухактурныхъ и 
колональныхъ товаровъ въ течеюме послзднихъ шести хлВтъ 
войны, вслВдетв1е примвнен!я противъ Англи континентальной 
системы... Такъ, напр., цёны сахара и кохе были въ 4—5 разъ 
дороже на континентв, считая на золото, чёмъ въ Англи, считая 
на (обезцвненные) банковые билеты. Я говорю о времени Бер- 
линскаго и Миланскаго декретовъ и британскихъ кабиветныхъ 
распоряжен1й, о времени системы лиценцй и. блокады, о вре- 
мени, въ которомъ хранцузске химики открыли сахаръ въ 
свекловиц8 и суррогатъ кохе въ цикор!и, англ!Йск!е же ското- 
воды сдзлали попытки откармливать волы сахаромъ и меляссою, 
—0 времени, въ которомъ мы завладвли Гельголандомъ и сд®- 
лали его складомъ нашихъ товаровъ для того, чтобы ихъ оттуда 
доставлять контрабанднымъ путемъ въ сзверную Европу ; наши 





1) Т. Тооке ап@ \. МезтагеВ, «Пе безе Ме цоа ВезНттовор ег 
Рге1ве» у&Вгеп@ 4ег УаВге 1793—1857. ОПешвев уоп Пг. С. \У. АвЬег. Т Ва. 
Меце АпераЪе. Огезеп. 1862. ав. 598—9. | 
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же болве цвнные хабрикаты искали пути въ Герман!ю чрезъ 
Турщю. Сл8дуетъ припомнить, что съ одной стороны оранцуз- 
сме декреты запрещали входъ въ континентальныя гавани каж- 
дому кораблю, который шель изъ Авгли, или только коснулся 
англ Вскихъ береговъ, съ другой стороны наши кабиветныя 
распоряжен1я запрещали какому бы то ни было кораблю плыть 
къ континенту, не побывавъь въ Ангми... Нашъ Флотъь вполнЪ 
господствовалъь въ то время на водахъ и заставляль каждый 
встрвченный корабль отправляться въ англЙскую гавань. 
Посл детв1емъ этого было, что товары почти всего м!ра лежали 
нагроможденные въ англйскихъ кладовыхъ, гдЪ они и остава- 
лись, за исключен1емъ развВ незначительной ихъ части, выво- 
зимой по лиценщямъ, за которые гамбургеюе и амстердамские 
купцы уплачивали Наполеону, быть можеть, по 40 и 50 тысячъ 
Фунтовъ стерлинговъ. 


Въ глазахъ «‹булъьонистовъ» это были кур1озные купцы, 
которые платили таня суммы за дозволене вывозить товаръ 
съ дорогаго рынка на дешевый. Но какая альтернатива пред- 
стояла купцамъ? Буквально слвдующая: или покупать кое по 
6 0. за Фхунтъ въ банкнотахъ и посылать его туда, гдв за него 
получалось тотчасъ же 3—4 шилл. золотомъ; или же покупать 
на банкноты золото по 5 хунт. стерл. за унщю и посылать его 
туда, гдз за него платили 3 Ф. 17 ш. 10'/, 4. за унщю... 
Золото и серебро не уходили бы, а притекали бы въ большомъ 
изобил1и, если бы также легко было пересылать путемъ контра- 
банды товары, какъ золото. Препятствне соетояло въ шты- 
кахъ и пушкахъ, и было непреодолимо. Я припоминаю, что въ 
то время часто слыхивалъ, что Бонапартъ неправно просмат- 
ривалъ англ1йек1е прейсъ - куранты, чтобы убздиться, на сколько 
иеполняются его декреты, вкакъ его собственными людьми, такъ 
н союзниками, и былъ‘доволенъ, пока вид®лъ, что въ Англи 
кохе дешево и золото дорого. Англичане между тВмъ изъ этого 
заключали лишь, что Банкъ пустилъ въ обращеюе безсоветно 
много своихъ билетовъ» '). 

О. Всаг4о отвзтилъ ВовапдиеГу, что онъ выражается 
текъ, вакъ будто ввозить хлёбъ и вывозить 30л10т0 вся нащя, 





1) ТЬ, Тооке во@ \. Мезушагев, ор. сн. Т, С00—608, 
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взятая коллективно въ качеств цвлаго, и будто. голодъ Застав- 
ляетъ ее поступать тагимъ образомъ, —не соображая, что ввозъ 
хлзба, даже въ предположенномъ здёеь случа, представляеть 
ДВз0 ОТДВлЬьНныхъ лицъ и .регулируется тзми же стимулами, какъ 
и всз проч1я отрасли торговли. «Сталъ-ли бы самъ Бозанкетъ, 
сталъ-ли бы какой нибудь извзстный ему купецъ ввозить 
хлВбъ за золото на какихъ либо иныхъ условяхъ? Если бы 
не сталъ никто, то какимъ образомъ ввозился бы хлЁбъ въ 
страну при томъ услови, что золото или какой нибудь другой 
товаръ въ ней не дешевле хльба?› '). 


На возражен!я своихъ критиковъ въ «Эдинбургекомъ Обо- 
зрвни>» О. Вйсаг4о отвзтиль весьма обстоятельно въ особомъ 
по этому поводу приложен!и къ новому изданю своего сочи- 
нен1я: «Высокая цфна слитковъ есть доказательство обезцфнен1я 
банковыхъ билетовъ> *). «Они соглашаются со мною», говорить 
онъ, «что викакой народъ не станетъ платнть долги драгоц®н- 
ными металлами, еели онъ можеть расквитаться съ ними дешевле 
при содвйстви товаровъ; но цвны товаровъ, говорятъ они, 
наклонны къ великому упадку оть переполнен!я рынка. Естест- 
венно, что подъ рынкомъ они, въ данномъ случа, разум ють 
иностранный рынокъ, и тогда слова эти выражають то самое 
мне, которое они стараются опровергнуть, т. е., что если 
товары не могуть вывозиться съ такою же выгодою какъ 
деньги, то ставутъ вывозиться деньги, что составляетъ только 
перихразъ той мысли, что деньги не станутъ вывозиться ни въ 
какомъ иномъ случаВ, кромВ того. когда количество ихъ отно- 
сительно товаровъ излишне въ сравненши съ другою страною. 
Но непосредственно вслёдъ за этимъ они настаиваютъ на томъ, 
что ‹вывозъ драгоцзнныхъ металловъ есть слёдетве торговаго 
базанса и порождается причинами, которыя могутъ существо- 
вать помимо веякаго отношен1я къ излишеству или къ недоста- 





') «Сочинен!я», стр. 368 

*) 314. стр. 311 я слвд. «Заивчаня по поводу в®которыхъ изетъ 
статьи «Эдинбургекого обозран!я» объ обезцёнен!и бумажнего обращев:я. а 
также предложене насчетъ обезпечен!я государству орумя обращеня столь 
же вевзивннаго какъ и волото, при весьма умзренномъ количествВ этого 
металла». 
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точности обращен!я». Эти два мн%№н1я кажутся мн прямо про- 
тивоположными одно другому> '). 

«Достойно особеннаго вниман!я, что предразсудокъ, по 
которому монета и слитки разсматриваются въ качеств вещей, 
совершенно отличныхъ во всзхъ совершаемыхъ при ихъ 
помощи операщяхъ отъ другихъ товаровъ, вкоренилея на 
столько глубоко, что писатели, прекрасно знакомые съ общею 
истиною политической экономи, порекомендовавъ своимъ чита- 
телямъ разсматривать деньги и слитки просто какъ товары, 
подчиненные ‹тому же самому общему началу спроса и пред- 
ложен1я, которое безспорно является хундаментомъ для всего 
здан1я политической экономи», сами потомъ нерздко забы- 
вають свой совзтъ и разсуждаютъ о деньгахъ и о законахъ, 
регулирующих ихъ вывозъ и ввозъ, какъ о совершенно 
отличныхъ отъ твхьъ, которыми регулируются ввозъ и вывозъ 
другихъ товаровъ. Такъ, если бы наши «‹обозрёватели» гово- 
рили о кофе или о сахарв, то они отрицали бы возможность 
вывоза этихъ товаровъ изъ Англ1и на континентъ, за исклю- 
ченемъ того случая, когда послЗдн!е тамъ дороже, чвиъ у 
насъ. Было бы напрасно увзрять ихъ, что велвистве дурнаго 
урожая мы нуждаемся въ хлфб; они продолжали бы наетой- 
чиво и искренно доказывать, что, какихъ бы размвровъ не 
достигалъ у насъ недостатокъ въ хлб, Англии было бы невоз- 
можно согласиться вывозить, а, напр., Франщи ввозить коФе 
или свхаръ въ обмёнъ за хлвбъ, пока коФе или сахаръ стоить 
дороже въ Ангжи, нежели во Францли. Какъ! сказали бы они, 
разв8 вы думаете, что намъ возможно вывезти во Франшю 
хотя бы малзйшую часть кофе для продажи тамъ за 100 х., 
когда у насъ самихъ кофе стдитъ 105 ‹., и когда, посылая 
100 ©. изъ этихъ 105, мы могли бы одинаково уплатить долгъ 
за ввозимую къ намъ пшеницу? А я спрошу, находите - ли 
возможнымъ, чтобы мы согласились вывозить, а Франц]я ввозить 
(если сдълка ведется за ея счетъ) 100 х. деньгами, когда 95 ‹., 
заключающееся въ кофе и вывозимые нами, будуть по прибыт!и 
во Францию имзть ту же цённость, какъ и 100 оунтовъ? Но 
коФе не нуженъ во Франци, олъ находится тамъ въ излише- 





') 1ы4, 312, 
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ств8; прекраено, — но деньги нужны ей еще меньше, какъ это 
доказывается тёмъ, что ценность кохе въ 100 ‹. продается въ 
ней дороже, чёмъ цённость денегъ въ 100 хунтовъ. Единственный 
критерй, которымъ мы можемъ обладать для опредвлен!я отно- 
сительной дешевизны денегь въ двухъ м%стностяхъ, — это 
сравнене ихъ съ товарами. Товары измвряютъ ц8нность денег 
такимъ же образомъ, какъ деньги измвряютъ цнность това- 
ровъ. Если, слёд., за товары можно пр1обрвсти больше денегъ 
въ Англии, нежели во Фраищи, то мы имземъ основане сказать, 
что деньги дешевле въ Англи, и что онВ вывозятся, чтобы 
найти свой уровень, в не потерять его» '). 


«Мн могутъ, правда, возразить, что предположен!е ‹обозр\- 
вателей» состоитъ не въ томъ, что кохе, сахаръ, индиго, сло- 
новая кость и пр. и пр. дешевле денегь, но что эти товары и 
деньги одинаково дешевы въ обзихъ странахъ, т. е. что 100 ‹., 
посланные подъ видомъ денегъ, или подъ видомъ кое, сахара, 
индиго, слоновой кости и пр. и пр. будуть имфть одинаковую 
цъниость во Франщи. Если цфнность всвхъ этихъ товаровъ 
опредвлена съ такою точностью, то что побудило бы экспортера 
вывозить одинъ изъ этихъ товаровъ преимущественно передъ 
другимъ въ обмЪнъ за хлёбъ, по отношен къ которому всв 
они дешевле въ Англии? Если онъ посылаетъ монету и тё8мъ 
нарушаетъ естественный уровень, то «обозрзватели» говорятъ 
намъ, что монета, вол детв1е увеличен!я ея количества во Франция 
и уменьшен!1я въ Ангаи, дВлается. дешевле во Франщи, чвмъ 
въ Англи, и начинаегь ввозиться обратно за товары, пока уро- 
вень не возстановится. Но развз не послёдовало бы того же 
результата, если бы быль ввезенъ кохе или какой либо кругой 
товаръ въ то время, когда ихъ цёниность по отношен!ю къ девь- 
гамъ была бы одинакова въ обвихъ странахъ? Развё не было 
бы нарушено равноввсе между спросомъ и предложенемъ, и 
развв уменьшен1е цънности кохе и пр., вслвдетвые увеличен!я 
ихЪъ количества во Франщи, и увехличене ихъ цзнности въ 
Ангми оть уменьшеня здвсь ихъ количества не повлекли бы 
за собою обратнаго ихъ ввоза въ Англию? Нзкоторые изъ 
этих товаровъ могли бы быть вывезены безъ значительнаго 
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неудобства оть повышен!я ихъ цёны, межху тъмъ какъ деньги, 
обращающия всё проче товары, и увеличене или уменьшенше 
количества которыхъ даже въ умвренной пропорши повышаетъ 
или понижаетъь цзну въ чрезвычайно большой степени, не могли 
бы вывозиться безъ весьма серьезныхъ посльдеств!Й» !). 


Лишено значеня и то объяснене, по которому «страна, 
которой предстоить платежь, не желветъ получить вместо него 
больше товаровъ, чёмъ сколько она обыкновенно получаетъь и 
не желветъ получить что бы то ни было иного, кромв драго- 
цзнныхъ металловъ, которые являются всеобщимъ средствомъ 
обращен!я во всемъ торговомъ м!рё». 


Такое нежелан!е предполагаеть такъ называемое чрезм®р- 
ное производство ‹оуегргодисЙоп» вевхъ товаровъ, а это, какъ 
извЪетно, лишено смысла. ОуегргобисИоп и переполнене рынка 
возможно только для некоторых товаровъ, что н случается во 
. время разгара спекулящи, но никогда для везхъ товаровъ. 
Такое чрезмърное производство предполагаеть или нежелан!е 
праобрвтать товары, что противорзчить безграничности люд- 
скихъ потребностей, или недостатокъ платежныхъ средствъ, чего 
въ данномъ случа н»Ъть, да и вообще быть не можетъ въ виду 
того, что ‹товары обмЪзниваются только на товары». Если бы 
возможно было предположить, что въ то время, когда одна страна 
всхвдетые неурожая, напр., нуждается въ хлёбв, другая, въ то 
же время, обладая излишкомъ хлзба, котораго не можеть потре- 
бить сама, не нуждается въ какомъ бы то ни было иномъ про- 
КУкТЬ, ТО, конечно, она не стала бы вывозить своего хлёба въ 
обмвнъ на ненужные ей предметы. Но такая страна не стала 
бы вывозить хл8ба и за деньги, такъ какъ количество денегь, 
необходимыхъ для страны ееть величина относительная, & ие 
абсохютная. 

`Вьъ дьйствительности, такой случай невозможенъ: если-бы 
и нашлась страва, обладающая необходимыми для удовлетворе- 
н1я потребностей предметами, то все же она не оставляла бы 
спокойно гнить свой хлёбъ въ житницахъ. Она обмзняетъ его, 
если не на предметы первой необходимости ‚ то на предметы 
роскоши, если не на продукты, служашае для непосредственнаго 
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удовлетворен!я потребностей, то на орумя и матерлалы, слу- 
жаш1е для дальнёйшаго производетва. Предполатать противное, 
значить игнорировать присущее каждому человзку стремлене 
къ улучшен своего быта. 


Да и вообще предположен!е, что можетъ существовать 
народъ, который бы не нуждался въ какомъ-бы то ни было 
предметв, противорзчитъ дЪйствительности и здравому смыслу: 
можно обладать однимъ или н®еколькими предметами въ излиш- 
немъ количествв, но никогда и нигдВ нВтъ и не было излише- 
ства во вспхё предметахъ. 


Доводы У. О. Наше’а, кажущлеся многимъ не допускаю- 
щими возражен, тзмъ не мензе не выдерживаютъ также кри- 
тики. Что ‹прнмзръ не доказательство», къ сожалзню  слиш- 
комъ часто упускается изъ виду въ ученыхъ изся®дован1яхъ. 
О. Вйсаг4о постоянно повторяетъ, что торговля есть д№ло сво- 
бодное, зависящее .отъ выбора, и, конечно, его учене вврво 
только при этомъ предположен!и. Тамъ же, гдз торговхею упра- 
вляють «штыки и пушки», само собою разумзется, что эконо- 
мическле законы безсильны. Но въ результатв этого является 
уничтожене, а не увеличен!е благосостоян1я, что едва-ли можно 
ставить цвлью экономической политики страны. Это, кажется, 
сознаеть и самъ авторъ, замвчая про англйсвя репрессажи, 
вызванныя декретами Наполеона |: ‹съ точки зр8в1я милитар- 
ной это, быть можетъ, находитъ себз оправдан1е, но въ ком- 
мерческомъ отношен!и мы сами себз дали этимъ пощечину '). 


Учен1я, установленныя О. Висат4о съ одной, и Н. Твогп- 
(оп’омъ и Т. МаЦиз’омъ съ другой стороны, находятъ себ по- 
слвдователей вплоть до новзЙтаго времени. Приверженцы такъ 
называемой «Бапюих (Теогу» оспаривають ученле О. Влсаг4о, 
различая деньги какъ товаръ, или,—какъ чаще хотя и непра- 
вильно выражаются, какъ капиталъ, —отъ денегъь въ качеств 
орумя обращен1я. Впрочемъ признаки, на основан воторыхъ 
производится это различе, у различныхъ писателей различны. 


У. УПзоп, въ отличе отъ ‹сиггепсу ог огешШайоп», пред- 
назначеннаго исключительно для обращен1я товаровъ и состоя- 
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щаго изъ денегь, находящихся спешально для Той цели въ 
рувахъ частныхъ лицъ, считаетъь капиталомъ деньги, находя- 
шияся у банкировъ и торговцевъ съ цёлью праискать имъ вы- 
годное помвщенйе. !). 

Т. Тооке различаеть драгоцвяные металлы какъ деньги, 
«насколько они служатъ въ вид монеты для внутренняго обра- 
щен1я» и какъ капитель, «насколько они служатъ путемъ пе- 
ресылки для уревнен1я торговаго баланса» 3). И затвмъ: «Бан- 
ковое дзло, независимо оть выпуска бихетовъ, можно раздвлить 
на два отдёла... Первый состоить въ собиран1и капиталовъ 
отъ тёхъ, которые не находятъ для нихъ моментальнаго упо- 
треблен1я, и въ передачв ихъ или распредвлени между твми, 
У которыхъ есть это употреблен1е. Второй отдвлъ состоитъ въ 
принимани вкладовъ изъ доходовъ своихъ клментовъ, и въ 
уплачиван!и этой суммы, по мВрв того, какъ они должны по- 
крывать свои расходы; первый обнимаетъ обращене капитала, 
второй— денегъ» 3). 

А. Уввпег, по слвдемъ У. ЕоПегвоп?а, отличаеть отъ де- 
негь, находящихся въ обращен, тв запасы металла, которые 
хранятся на вснк1Й случай, но характеристическ! признекъ у 
него своеобразенъ: это ‹абстрактнаи покупная сила» золота и 
серебра, ихъ «абсолютная м%носпособность», вслвдетве кото- 
рыхъ эти металлы употребляются ‹для накопленя покупной 
силы» или концентрации цённостей ‘). 

\'. Гаппраг4( считаетъ деньгами только ту часть металла, 
которая отчеканена, весь же нечеканенный его остатокъ при- 
числяеть къ товарамъ 5). 

По ученю У. УИвоп’а, какъ бы ни была важна ФУнкЩя 
зохота, какъ орумя обращен1я, оно, твмъ не мензе, иметь 
значене и во многихъ другихъ отношен!яхъ. Оно исполняеть 
еще иную самостоятельную хункш!ю въ качествв запаса ка- 


— д —— 


*) 5. У!Пэоп, ор. с14. рр. 10—11. 

3) ТЬ. Тооке иоа \. Мезуштагесь, ор. с. Г, 666. 

*) ТЫа. 669. 

*) «0е Фе! — ап@ СтейМеогле 4ег Рее!’зеВею Вапкас. УПеп. 
1862. з. 80. 

5) «Оаз Уезеп 468 бе]4ез ппё 416 У &гоосетаве». Гора в. 1885. в. 19. 
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питала ‹«гезегуез 0? сар!ё81», который держится банкирами для 
удовлетворен1!я предъявляемыхъ имъ требован1й. Въ этомъ ево- 
емъ качеств золото можеть быть употребляемо въ весьма 
крупныхъ размврахъ вовсе не оказывая влян!я на количество 
монеты, дзйствующей въ качеств орумя обращеня. Крупныя 
суммы денегь могутъ быть должны кллевтами банкира А кмен- 
тамъ банкира В, и въ извёстный день они могуть быть взяты 
у перваго; но он лишь будутъ перенесены ко второму, у во- 
тораго опять будуть храниться для той же цвли. 

Быть можетъ, велёдств!е какихъ-либо обстоятельствъ, бан- 
киры сочтутъ нужнымъ увеличить или уменьшить свои резер- 
вы, для чего въ первомъ случа потребуется больше золоте, 
чёмъ во второмъ. Но это произойдетъ не вслВдетв!е состоян1я 
обращен!я, а единственно вслЪдств1е измЪненая величины про- 
цента. Безспорно. что это можетъ повлиять и на состояне обра- 
щев1я: если велВдетв1е увеличен1я процента увеличится произ- 
водство, оживится торговля и увеличенное количество товаровъ 
потребуетъ больше орудй обращен!я, то увеличится и количе- 
ство монеты, находящейся въ рукахъ публики въ качествв 
орудия обращен!я. Также, если вслВдетве увеличен!я процента 
производство уменьшится, то для этой же цфли потребуется 
меньше золота, и оно найдетъ себз путь къ банкирамъ въ ка- 
честв вкладовъ или будетъ пом5щено въ процентныхъ бума- 
гахъ. «Во всякомъ случаЪ, влиян1е на состоян1е обращенля есть 
посльдстве и нЪчто отдаленное, а не причина измнев1я кози- 
чества золота, находящагося у банкировъ. Это конечное посльд- 
стае ихъ усимй получить больше драгоцённыхъ металловъ, 
а не средство, съ помощью котораго они могутъ достичь 
этой цзли›. 

Другое, гораздо болве распространенное употреблен!е дра- 
гоцённыхъ металловъ въ Форм какъ монеты, такъ и слитковъ, 
. это—еслужить для передачи капитала изъ одной страны въ 
другую и для уравноввшиван!я торговаго баланса. Золото упо- 
требляется для этой цёли пренмущественнно предъ другими 
товарами, потому что повеюду иметь болЪе однообразную 
цвнность, и ввозъ в вывозъ его допускаются безпошлинно. 
Если вельдств!е затишья въ торговлв по какимъ бы то пи было 


причинамъ цвны товаровъ въ этой странъ понизились, то по- 


слвдствемъ этого явится больпий вывозъ; но если соотвЪт- 
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ственно этому не увеличилось потреблеве иноземныхъ про- 
дуктовъ, то ввозъ ихъ будеть сравнительно меньше; вексель- 
ные курсы обратятся въ пользу первой страны и начнется 
быстрый приливъ зодота, пока не будеть возмвщенъ капи- 
талъ экспортера. 

Но возмвщен!е капитала товаромъ-золотомъ на первыхъ 
порахъ окажеть не больше вшян!я на состояне обращеня, 
чвмъ если бы этотъ капиталъь былъ возм щенъ хлЪбомъ или 
шерстью. Напротивъ того, насколько обращене ‹с1гешаНоп» 
зависитъ оть расходовъ частныхъ лицъ, оно даже уменьшится 
по сравнению со случаемъ, когда былъ бы ввезенъ иной какой 
нибудь прибыльный товаръ, такъ какъ золото приносить весьма 
малую прибыль или вовсе ей не приносить. Оно представляеть 
собою только средство, помощью котореаго торговещь воз- 
становляеть свой капиталъ съ наименьшею потерею, за невоз- 
можностью возстановить его боле прибыльнымъ образомъ. 
Непосредственнымъ результатомъ этого является уменьшене 
обращеня и понижен!е цзнъ двумя путями: 1) уменьшаются 
индивидуальные расходы отдёльныхъ купцовъ всявдств!е умень- 
шен:я ихъ прибыли; 2) уменьшается спросъ на туземные про- 
дукты до тзхъ поръ, пока купцы не отыщутъ бохве прибыль- 
ныхъ сдвлокъ, слёдетыемъ чего является уменьшен!е заработ- 
ной платы, уменьшене внутренняго спроса на товары и по- 
треблен1я ихъ и, наконецъ, уменьшене цнъ °). 

Изъ этого учен1я, казалось бы, слвдуетъ, что понижен!е 
цзнъ туземныхъ продуктовъ, причиненное промышленнымъ за- 
стоемъ и торговымъ затишьемъ, вызвавъ нё первыхъ порахъ 
приливъ золота, ведетъ только къ дельнёйшему понижен1ю 
цзяъ, и положене такой страны становится безвыходнымъ. 
Однако авторы изложеннаго учен1я не приходятъь въ отчаян!е: 
они находятъ спасене въ низкомъ уровни рыночнаго процента, 
забывая, что во время промышленнаго и торговаго застоя, 
обусловливающаго, по ихъ же предположеню, низкШ уровень 
цзнъ, который, въ свою очередь, вызваль усиленный вывозъ 
товаровъ безъ соотв8тствующаго увеличен!я ввоза, величина 
процента также не могла быть значительнею. 





1) $. УИвоп, ор. с. рр. 12—15. 
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По ихъ учению, на первыхъ порехъ, ввозъ золота дй- 
ствительно, причинить дальнзйшее паден1е цзнъ. Купцы, ввез- 
ш1е золото, не находя пока возможности возобновить торговыя 
операции въ прежнемъ размёр№, обратять свой капитахь (елит- 
ки) въ деньги, и постараются поместить ихъ прибыльно. Сдз- 
лать это возможно, помфщая ихъ въ депозить у бенкировъ, 
которыхъ резервы соотвЪтственно увеличатся,—покупая на 
нихъ государственные Фонды и лругя процентныя бумаги, 
которыхъ цфна вслёдетв!е этого поднимется,—и употребляя 
деньги для учета торговыхъ векселей. Но это сопервичество 
въ отыскиван1и помзщен1я для капитадовъ, въ которыхъ нВтъ 
большой надобности, понизить еще болве уровень процента, 
уменьшитъ прибыль значительнаго числа лицъ, сократитъ 
спросъ на товары и причинитъ дальнёйшее понижене цзнъ. 

И это положене вещей не прекратитея до т№хъ поръ, 
пока увеличенное соперничество, дВятельность и изобрВтатель - 
ность среди производителей, при помощи низкаго уровня про- 
цента, не уменьшатъ издержекъ производства на столько, что 
заграничный спросъ увеличится и дастъ возможность возобно- 
вить дла съ прежнею прибылью. Въ то же время увеличенное 
производство и повышен1е цЪзвъ на заграничные матер1алы, въ 
свою очередь, вызовутъ узвеличен1е ввоза, низ же уровень 
процента возбудитъ желан1е помфщать капиталы въ загранич- 
ныхъ бумагахъ. | 

Эта операщя, совметно съ увеличеннымъ ввозомъ сы- 
рыхъ матераловъ, можетъ поглотить весь излишекъ капитала, 
такъ что процентъ на денежные капиталы можеть повыситься 
до прежняго уровня, и тогда только усиленный соросъ на 
трудъ, увеличенное количество товаровъ и возвышенная цзва 
возвратятъ монету, необходимую для обращешя въ ея преж- 
нему уровню. 

Но если это учене отвергаетъ теорю О. Вйсаг4о на томъ 
основан!и, что драгоцзнные металлы въ межлународномъ обмЪ- 
нз играютъ роль капитала, а не оруд!В обращеюя, то другое, 
новзйшаго происхожден!я, оспариваетъ ее ‚ доказывая, что 
драгоцвнные металяы пересылаются изъ одной страны въ 
другую не какъ товары, но именно какъ деньги, въ качеств® 
платежнаго средства. 


‹Разсуждене». говоритъ В. НИдергап@, «согласно кото- 
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рому каждый излишекъ монетъ долженъ оказывать вл1яше на 
цвны, такъ какъ иначе не могло бы быть и рёчи о вывозв 
монетъ, кажется на первый взглядъ неопровержимымъ. Тёныъ 
не мензе оно основывается на полномъ незнан1и Фактовъ, такъ 
какъ при этомъ упускается изъ виду, что драгоцённые метал- 
лы не только товаръ, но и деньги, и что потребность въ дра- 
гоцфнныхъ металлахъ существуетъ не только для платежей 
внутри страны, но и для платежей внз страны. На дВлЪ золото 
и серебро вывозятся или ввозятся не только тогда, когда цВн- 
ность ихъ выше въ одной странз нежели въ другой, или когда 
въ одной стран существуетъ излишекъ, другая же терцитъ 
въ вихъ недостатокъ. Напротивъ того. основан1я вывоза или 
ввоза драгоцённыхъ металловъ могутъ лежать только по сто- 
ронз получаемыхъ или доставляемыхъ за металлы товаровъ, 
т. е. основан1я эти могутъ состоять лишь въ сравнительномъ 
излишвВ или недостаткв товаровъ, или въ разницз ихъ цзны, 
ВЪ какомъ случа драгоцённый металхль переходитъ изъ страны 
въ страну не въ качествв товара, а въ качествв просто пла- 
тежнаго средства; иными словами, ввозъ и вывозъ драгоцзн- 
ныхъ металловъ имзетъ характеръ не самостоятельной торго- 
вой операцли (спекуляции), а только характеръ платежа» '). 

‹Не подлежитъь еомнзнш, что пересылка драгоцзиныхъ 
металловъ сопряжена съ издержками; но вознагражден1е за эти 
издержки, равно какъ и прибыль отъ ввоза или вывоза драго- 
ц®нныхъ металловъ, не должны необходимо получаться отъ 
разницы въ цнности именно этихъ металловъ, а могуть про- 
истекать исключительно изъ разницы въ цзнз тзхъ товаровъ, 
въ вознагражден1е за которые въ данномъ случа драгоцзнный 
металлъ идеть въ страну или изъ нея уходитъ. Совершенно 
также каждая пересылка металла, которая производится внутри 
страны, связана съ большими или меньшими издержками безъ 
того, чтобы—что однако совсёмъ игнорируеть Всаг(во и его 
школа — цзнвость денегь была необходимо выше въ одномъ 
мзст%, чВмъ въ другомъ. Вознагражден!е за издержки, сопря- 
женныя съ пересылкою денегь внутри стравы, и здЪсь нахо- 
дится только по сторон относящихся сюда товаровъ, или со- 





1) «Ре ТЬеое 4ез @е]4ев», аз. 118—122, 
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ставляеть въ известной мЪрЪ только составную часть цъны, 
которая уплачивается именно за эти товары» 1). 


Прежде всего несправедливъ упрекъ, сдвланный авторомъ 
р. Влеаг4о и его школв, что они игнорируютъ разницу въ 
цзнности денегъь въ различныхъ м%зетахъ одного и того же го- 
сударетва. ЮО. ВЛсагфо прамо заявляетъ: «Дедьги отдЪльной 
страны распредвляются между различными провинщаями ея по 
твмъ же самымъ правиламъ, по которымъ деньги всего м!ра 
распредвляются между различными нащями, изъ которыхъ он8 
состоятъ. Каждый округъ удержпваетъ въ своемъ обращев!и 
такую относительно часть обращен1я страны, какой можеть 
потребовать его торговля, и, слВд., его платежи, въ сравненши 
съ торговлею цзлой страны, и не можеть наступить такого 
увеличен!я въ количеств орудя обращен!я одного округа, ко- 
торое не распространилось бы повсемвстно, и не вызвало бы 
пропорщюональнаго увеличен1я во всякомъ другомъ округВ›. *) 
И затьмъ, говоря о билетахъ провинщельныхъ банксвъ по 
сравнен!ю съ билетами Банка Авгли: ‹они стали бы до т%хъ 
поръ обм%ниваться на билеты Банка Англи, пока не поравия- 
лись бы съ ними въ цённости.. 3) 

Основное положене автора, что драгоц8нные металлы 
при международныхъ пхатежахъ пересылаются не въ качеств® 
товара, а въ качеств платежнаго средства, также лишено 
значен1я. Разъ попавъ въ страву, ввозящую ихъ, часть дра- 
гоцзнныхъ металловъ, вслёдств1е твсной зависимости между 
металлическимъ и монетнымъ рынкомъ, будетъ перечеканена 
въ монету и увеличить с0бою существующее количество 


‘средетвъ обращен!я, другая же часть увеличитъ количество 


предметовъ потреблевя и производительныхъ средствъ страны. 


Еще ФУ. Госке называлъ законъ, запрещающий переплавку 
и вывозъ монеты ‹закономъ, желающимъ загородить кукушку», 
и съ его времени никто не думаль оспаривать это положеве. 
Н дъйствительно, въ цвнности золота, какъ товара, и золота, 
какъ монеты, не можетъ существовать значительной разницы. 


1) ТЫ. 123—121. 
3) «Сочинения» стр. 301. 
*) Тыа. 302. 
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Да и практически подобное различ!е лишено знечен!я: драго- 
цзнные металлы, въ качествв-ли товара или платежнаго сред- 
ства, по общему правилу вывозятся и ввозятся сообразуясь съ 
состоящемъ вексельныхъ курсовъ. Возражен!е, слвдовательно, 
основанное на томъ, что общее состояе товарныхъ цёниъ не 
можетъ служить причиною вывоза драгоцённыхъ металловъ по 
той причин, что оно является величиною неизм®римою, не 
выдерживаетъ критики. ДЪйствительно, по словамъ О. Влсагдо, 
единственный критерй, которымъ мы можемъ обладать для 
опредълен1я относительной дешевизны денегь въ двухъ м»№етно- 
стяхъ,—это сравнен1е ихъ съ товарами. «Товары измвряютъ 
цзиноеть денегь такимъ же образомъ, какъ деньги измвряютъ 
цфнность товаровъ>». 

Однако, тотъ же ПР. В/саг4о не разъ указываетъ на век- 
сельный куреъ, какъ на вязши!й признакъ, по которому мож- 
но судить о сравнительной цзнности денегь въ различныхъ 
странахъ. Въ вексельномъ курсв онъ видитъ отражен!е общего 
состояя цзнъ всЪхъ товаровь, которыя, въ евою очередь, 
завнисятъ отъ количества денегь въ странз и, сл5довательно, 
отъ ихъ сравнительной дешевизны или дороговизны. 

Послв всего сказаннаго нельзя не согласиться съ тёмъ, 
что въ общемъ правъ 0. Вйсаг4о: балансъ платежей покры- 
вается вообще товарами, и только въ твхъ случаяхъ деньгами, 
когда вывозъ денегъь становится выгоднымъ велВдетые ихъ 
дешевизны. 

Но если это справедливо при обыкновенномъ течени 
ДЪлЪ, то, твмъ не мензе, нельзя отрицать существованя чрез- 
вычайныхъ, выходящихъ изъ ряда, случаевъ, когда пересылка 
драгодвнныхъ металловъ становится необходимою, за невоз- 
можностью пересылки иныхъ товаровъ. Но это случаи не 
естественные, не вытекающае изъ самой природы хозяйствен- 
наго процесса, & патологичесмя проявленя хозяйственной 
жизни, вызванныя искусственными насильственными м®8роприя- 
т1ями. И во везхъ тёхъ случаяхъ, когда пересылаются металлы 
изъ дорогаго на болёе дешевый рынокъ, велёдъ з& этимъ не- 
медленно слдуеть обратный ихъ отливъ, который и возста- 
новляетъ нарушенное равновзсе. 

р. Висат4о вовсе не допускалъ возможности такого не- 
предусмотрительнаго вывоза металха. «То соображене», гово- 
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ритъ онъ, «что уменьщен1е цЪнности денегь въ странВ ввозя- 
щей и увеличене ихъ цзнности въ странз вывозящей, снова 
возвратитъ деньги въ ихъ старый канахлъ обращен!я, не отв- 
чаетъ на возражене. Когда именно это произойдеть? И въ 
обмзнъ за что именно будутъ возвращены деньги? Отввтъ оче- 
виденъ — за товары. И такъ, окончательный результатъь всего 
этого ввоза и вывоза денегь былъ-бы тоть, что страна ввезла 
бы одинъ товаръ въ обмёнъ за другой, и что монета и слитки 
въ обфихъ странахъ возвратились бы къ своему естественному 
уровню. Можно-ли сомнёваться, что въ странё , въ которой 
капиталь существуеть въ изобими, въ которой примВняется 
вбевозможная экономя въ торговл и въ которой соперничество 
доведено до крайнихъ предёловъ, подобные результаты могутъ 
быть предусмотрёны, и расходы и смятен1е, сопровождаюлие 
эти безполезныя операщи, могутъ быть предупреждены ? Можно- 
зи допустить, что деньги высылаются заграницу единственно съ 
тою цвлью, чтобы сдвлать ихъ дорогими въ одной стран и 
дешевыми въ другой и такими средствами заставить ихъ возвра- 
титься къ намъ?› '). 

Наконецъ, нельзя не замзтить, что въ новзйшее время 
‘средства для производства международныхъ платежей значн- 
тельно усовершенствовались вслЪдств1е введен!я въ ихъ составъ 
различныхъ процентныхъ бумагъ, обращающихся на биржфз. 
Принося опредзленные проценты и очень удобныя для пере- 
сылки, он являются однимъ изъ самыхъ подвижныхъ товаровъ 
въ зависимости отъ уровня рыночнаго процента— въ странахъ, 
обязанныхъ платежемъ другъ другу. Такъ какъ въ странз, 
обязанной уплатить крупную сумму, рыночный процентъ высокъ, 
% въ странз, получающей ее—низокъ, то въ первой выгоднЪе 
продажа, а во второй — покупка процентныхъ бумагь, что и 
ведетъ къ пересылкВ ихъ изъ одной страны въ другую. Про- 
центныя бумаги, слВдовательно, переизщаются изъ одной страны 
въ другую по тёмъ же законамъ, какъ и всё вообще товары: 
он покидаютъ страну, гдВ цённость ихъ меньше, направляясь 
туда, гдё за нихъ двють больше. 


Самый крупный международный платежь, не вытекающий 





1) «Сочиневя», стр. 313—4. 
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изъ коммерческихъ сдвлокъ, въ новЪйшее время представляетъь 
уплата Францею Герман1и контрибуци въ пять милмердовъ 
Франковъ въ перодъ времени, продолжавиийся съ 1 1юня 1871 
года по 5 сентября 1873 года. Изъ этой суммы 4 миллерда 
248 милллоновъ уплачены векселями, которыхъ сравнительно 
незначительная только часть вытекала изъ торговыхъ сдвВлокъ. 
Но вексель предеставляетъ собою лишь отерочку платежа, который 
въ окончательномъ результатв можетъ быть произведенъ товарами, 
драгоцёнными металлами или Фхондами. Конечно, для точнаго 
опредвлен1я величины каждой изъ этихъ трехъ составныхъ час- 
тей нЪть достаточныхъ статистическихъ данныхъ; однако, въ 
отчет» бюджетной комисели 1875 года, составленномъ Г. Зяу’емъ !), 
сдвлана попытка опредзлить хотя приблизительно величину каж- 
дой изъ этихъ трехъ категорай средствъ международныхъ пла- 
тежей. 

Наиболье точныя, хотя и не вполнв достовзрныя данныя, 
доставленныя таможенною статистикою, относятся къ торговому 
балансу. По этимъ даннымъ оказывается, что въ течене предъ- 
идущего времени за все пятилвт1е, оканчивающееся 1871 годомъ, 
торговый балансъ былъ въ пользу Франции. Въ 1871 году пре- 
вышен!е вывоза ввозомъ составляло даже‘ слишкомъ 694 миля. 
Франковъ. Въ 1872 и 1873 гг. торговый балансъ повернулся 
круто противъ Франщи: за эти два года излишекъ вывоза надъ 
ввозомъ составилъь 518 милл. Франковъ. 

Изъ приведенныхъ данныхъ видно, что часть контрибущи 
была уплачена Францею посредствомъ вывоза изъ нея това- 
ровъ. Въ «Отчетв» этому Факту не придается надлежащего зна- 
чен1я въ виду того, что излишекъ ввоза въ 1871 году почти 
уравновв шивается излишкомъ вывоза слвдующихъ двухъ го- 
довъ. Однако такое толковане едва - ли заслуживаетъ признан!я : 
пхатежъ началъ производиться только съ половины 1871 года; 
среди векселей, переданныхъ правительствомъ Франци прави- 
тельству Германи, находились не только товарные векселя, 
выражаюцие сдвлки, уже совершенные, но и Фиктивные, создан- 





1) @. Г. СовсЪеп, «ТЬбоге 4ез сНапбез бёгапеетв». Пепх1ёте 641010 
511916 да Варрогв {81$ ва пош 4е 15 сот] 100 да райбеё @4е 1875 виг 1е 
рауетептв 4е 1104610146 46 биаегге её вог 108 орбгаНолв 4е сВапае 451 ец 
оп 646 18 сопведиепее раг М, Ибоп Бау. Раг!в. 1815. рр. 195—281, 
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ные лишь въ виду будущихъ сдлокъ. Вотъ почему поворотъ 
торговаго баланса въ направлен1и неблагопраятномъ для Франции 
могъ наступить только поздиве. Крутость же этого поворота и 
служить доказательствомъ , что часть долга была уплачена 
товарами. 


Составители «Отчета» иного инзыя на томъ основанш, 
что Францйя за перлодъ времени съ 1827 по 1873 годь включи- 
тельно в средней больше вывозила товаровъ, чзмъ ввозила. Но 
это основан1е слишкомъ ненадежно: торговый балансъ выра- 
жаетъ собою состояне платежнаго баланса только въ данный 
моментз времени, экономическое же положете страны и ея 
задолженность измвняются весьма значительно въ течене столь 
продолжительныхъ промежутковъ времени, какъ почти цълыхъ 
похъ вВЗк&. 


Что касается движен!я драгоцённыхъ метахловъ, то, какъ 
извЪетно. на дапныя, доставляемыя таможнями по этому пред- 
мету, полагаться невозможно. Если взрить этимъ даннымъ, то 
оказывается, что за 1871, 72 и 73 годы вывозъ этихъ метал- 
ховъ составилъ 1,335, ввозъ же 1,262 милл., такъ что превы- 
шен1е ввоза вывозомъ составляеть всего 73 милл. оранковъ. 
Между тёмъ извЪетно, что само правительство уплатило з& это 
время Германи 513 милл. наличными, да три только крупныя 
банкирскя =ирмы вывезли 850 милл., что вмЪетв взятое состав- 
ляетъ сумму большую той, которая показана въ таможенных 
отчетахъ для всего вывоза. —По вычислен1ямъ коммис!н, конечно, 
только приблизительнымъ, наиболве взроятная сумма драгоцён- 
ныхъ металловъ, вывезенная въ уплату контрибущи, состав- 
ляетъ около 700 милл. ®р., или 11 до 14 процентовъ всей ‘суммы 
долга !'). 

Наконець, что. касается ФондовЪ и различныхъ процент- 
ныхъ бумагъь, то опредёлить ихъ количество съ точностью 
невозможно за полнзйшимъ отсутствемъ статистическихъ дан- 
ныхъ. Есть только косвенныя указан!я на то, что вывозъ ихъ 
въ то время изъ Франщи достигь громадныхъ размвровъ. Такъ, 
по купонамъ итапянской ренты получалось въ Парижб: 





1) Г. 315. 
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въ 1868 году всего около 85 милл. хранковъ, 


› 1812 › только › 60 › > 
По купонамъ турецкаго долга 
13 янв. 1870 года 3,2651/, тыс. оранковъ 
въ 1872 году только 512 > 5 1). 


На основании этихъ и н%№которыхъ другихъ данныхъ 
комисс!я приходить къ заключеню, что за вычетомъ излишка 
вывоза товаровъ и драгоц8нныхъ металловъ, который быль 
меньше, чёмъ можно -бы предполагать, остальная преоблада- 
ющая часть долга была уплачена Герман!и различными про- 
центными бумагами, вывезенными для этой ц®ли изъ Франции, 
и куповами отъ такихъ же бумагъь, оставшихся во Франщии ?). 

Способъ уплаты этого колосальиаго, притомъ не вытекаю- 
щаго изъ хозяйственнаго оборота, долга, какъ нельзя лучше 
подтверждаетъь учете объ этомъ предметв О. Веаг4о. Если бы 
правы были его противники, если бы золото вывозилось въ 
качеств исключительно капитала, благодаря лишь тому, что его 
пересылка обходится дешевле, то вывезенное его количество 
должно бы быть гораздо больше и оно не возвратилось-бы такъ 
быстро обратно во Франщю. Между тзмъ мы видвли, что оно 
составило не болфе 11°, —14°/, всей суммы и уже въ 1875 году 
металлическ1й Фондъ Франщи быль вполнв возстановленъ. Въ 
это время количество металла во Франщи было, по всему 
въроятью, не мензе, чёмъ до начала войны *). Остальная часть 
долга уплачена посредствомъ товаровъ, главная часть которыхъ 
состояза изъ Фондовъ и другихъ процентныхъ бумагъ, количе- 
ство которыхъ во время О. В/сагдо было еще незначительно, 
велвдств1е чего и роль ихъ въ качеств одного изъ средетвъ 
международныхъ платежей не принята имъ во внимане. Твмъ 
не мензе, это упущен!е не опровергаеть учевмя П. В сагдо, 
такъ какъ ввозъ и вывозъ процентныхъ бумагъ подлежитъ дВй- 
ств!ю законовъ общихъ для вовхъ товаровъ. 





:) Па. 283. 
3) ТЫ. 284—5. 
=) т. 276, 


Кредитное обращен; е. 


Историческое Развит!е, сущность и опредфлене кредита. 


что иное, какъ три послдовательныя ступени генетическаго *) 
развит1я обращен!я товаровъ. 

М3на натурою возможна лишь ВЪ ТВхъ случаяхъ, когда 
владвльцы разнородныхъ предметовь взаимно нуждаются въ 
произведеняхъ другъ друга, когда обмвниваемые предметы 


эти предметы имзютъ Одннаковую цзнность. Необходимость 
совпаден1я всзхъ этихъ Услов!Й устраняется при помощи вее- 
общаго м»новаго посредника — денегъ, при помощи которыхъ, 
какъ мы уже видВли, прежн!й простой оборотъ: обмънъ това- 
ровъ на товары распадается на дв составныя части: обмънъ 
товаровъ на деньги, что составляеть продажу, и обмвнъ денегъ 
на товары, что составляеть куплю товаровъ. 


Но и при КУплВ - продаж происходить обмЪнъ только 
наличныхь цфнноетей: взанмная передача денегъ и товаровъ 


—— 


*) Прим. Генетическое развит!е, т. в. процеесъ, представляющий со- 
бою прогревенвное Рразвит!е обращен!я изъ его зародыша (уеок происхож- 
кеше) я переходъь къ болзе совершеннымъ Формамъ, незавиенио отъ хроно- 
#018 и реродовъ регресса и резици, предетавляешыхь истор!ею. 
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совпадаетъ во времени. Денежный, слВдовательно, оборотъ воз- 
моженъ лишь при услов!и, чтобы участвующая въ обм8нВ сто- 
роны обладали обмвниваемыми цнностями въ моментъ совер- 
шен1я сдёлки. На дл, однако, это услове встр8чается дахеко 
не во всвхъ случаяхъ, въ которыхъ обмзнъ оказывается вы- 
годным. 

Одно лицо обладаетъ, напр., капителомъ, но не находить 
ему производительной затраты, вслвдетвые -хи нежелан!я или 
неумён!я заняться производствомъ, или же вслВдетве того, что 
его капиталъ овеществленъ въ неподходящей для данной отрасли 
производства хормВ; или же, наконецъ, оно обладаеть запасомъ 
предметовь потреблен1я, превышающимъ его личныя потреб- 
ности. Если обладатель этихъ предметовъ не можеть въ данный 
моментъ времени обмВнять ихъ на друге, болве для него при- 
годные, то его капитахъ не только остается мертвымъ, не при- 
нося ему надлежащаго дохода, но храненле его вызываетъ доба- 
вочныя издержки, что уже сопряжено съ положительнымъ иму- 
щественнымъ ущербомъ. 

Съ другой стороны иное лицо можетъ нуждаться въ этихъ 
капиталахъ ихи предметахъ потребления, но не имзетъ въ дан- 
ный моментъ наличныхъ средствъ для ихъ покупки. Оно можеть 
обладать достаточными для этого средствами, но средства эти 
могутъ быть помвщены на время въ иное предпраяте и ока- 
заться свободными только въ будущемъ, или же могутъ быть 
овеществлены въ +ориВ непригодной для данной мзновой сдзлки, 
немедленная же реализацйя, — превращене ихъ въ денежную 
Форму, —оказывается почему-либо убыточною или неудобною. 

Во всЪхъ этихъ и имъ подобныхъ случаяхъ прямая выгода 
дхн обЖихъ сторонъ состоитъ въ томъ, чтобы совершить взаим- ` 
ный обмзиЪъ, а это возможно лишь при условии, чтобы обоюдная 
передача цзнностей ие совпадала во времени, & разъединяхась- 
бы извзетвымъ его промежуткомъ: одна сторона передаетъь 
цанности въ настоящемъ, другая же даеть въ обмзнъ за нихъ 
реавноцнности, передача которыхъ отерочивается до будущаго 
времени. 

‚ Такое разъединенме передачи цнностей, иными словами, 
такая отсрочка платежа составляетъ характеристическую черту, 
отличающую кредитный оборотъ отъ денежнаго. При денежномъ 
обмзнВ купля совпадаетъ во времени съ продажею, чВиъ едвлка 
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и заканчивается; при кредитномъ же обыЪнв сдвлка заканчи- 
вается лишь возвращенемъ условленной равноц®нности ‚ т. е. 
каждая такая сдВлка разр шаетсея лишь платежемъ, произведен- 
нымъ при наступлении условленнаго срока, что н®которые назы- 
ваютъ резлизацею кредита. При замВнВ денежнаго обмвна кре- 
дитнымъ купля становится займомз, продажа — ссудою. 

Однако между переходомъ отъ натуральнаго хозяйства къ 
денежному съ одной стороны, и переходомъ отъ денежнаго къ 
кредитному съ другой—есть существенная разница. Первыя дв8 
Формы самостоятельны,’ существуютъ независимо другъь отъ 
друга, и потому болве совершенная вытзсняетъ собою менъе 
совершенную и сама становится на ея мЪсто. Что же касается 
кредитнаго обмВна, то онъ представляеть собою не самобытную 
независящую отъ другихъ Форму, а является лишь дополнетемъ 
и распространенемъ одной изъ первыхъ двухъ Формъ, которыя 
для него служатъ основанлемъ. Денежный обмфнъ исключаетъ 
собою обм%нъ натурою; гдВ появляется первый, тамъ исчеззетъ 
второй. Кредитный же обмёнъ помимо денежнаго или натурою 
существовать вовсе ве можетъ. | 

Вев кредитныя едЪлки разрзшаются окончательно уплатою 
долга деньгами или продуктами ш паага; если же и происхо- 
дитъ взаимный обмЪнъ обязательствь и погашеве долговъ 
путемъ зачета, то это возможно лишь при наличности извзстной 
суммы услов, ограничивающихъ кругъ его приизневя. И при 
зачетв, однако, всегда имзется въ виду, что въ случа, если 
зачегь по какимъ либо причинамъ не состоится, то обязатель- 
ство будетъ погашено наличными деньгами. Этимъ и объясняется 
необходимость удерживать въ стран значительный запасъ звон- 
‚каго металла даже при наиболве развитой кредитной системз. 

Мало того, кредитныя обязательства самостоятельной цфн- 
ности не имзють. Ихъ цённость производная; она зависить отъ 
цённости той денежной суммы, на которую обязательство напи- 
сано. Цвнность кредитнаго обязательства есть не что иное, какъ 
цзнность права получить извЪстную сумму денегь, и потому 
кредитныя обязательства, если и могутъ до нзкоторой степени 
замзнить деньги въ ихъ хункщи орудя обращен!я, то вовсе не 
могутъ замнить ихъ въ Фхункщи м8ры цфнностей. 

Наконецъ, кредитныя обязательства, насколько они замз- 
няютъ деньги въ ихъ качеств м8новаго посредника, имвють 
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лишь ограниченную область обращен!я: они мало доступны 
мелочной торговл, потребителямъ и рабочимъ, похучающимъ 
заработную плату. Въ этой соерё обращен!я за металлическими 
деньгами остается преимущество. Воть почему съ развитемъ и 
усовершенствован1емъ кредитной системы количество денегь не 
уменьшается, & напротивъ, постоянно увеличивается, прим ромъ 
чему служить Ангия, страна съ наиболве развитымъ кредит- 
нымъ обращешемъ. 

На громадное увеличен1е метахлическаго обращенля Англии 
въ течеме посхёднихъ ста лётъ, въ нашей литературВ обра- 
щено вниман!е И. Каухианомъ. По приведеннымъ у него ден- 
нымъ въ 11780 году обращахось въ Ангхи монетъ на 26 милл. 
Ф. ст., въ 1857 году — 15 милх., & въ 1811 году 103,569,000 
Фунтовъ. Послёднее увеличене (съ 1857 по 1871 г.) предетав- 
лнетъь собою 28,569.000 х., что составляеть 38°/..— На каждый 
средн годъ это представляеть увеличене въ 2,040,600 х., или 
на 23/,°/.. Если же сравнить цыору 1871 г. съ цыерою 1780 
г., то окажется, что металлическое обращене Ангаи мензе 
ч8мъ въ течене столётя увеличилось въ 3!/, раза '). 


По приблизительному расчету, представленному въ 1875 
году комитету, назначенному палатою депутатовъ «для изслВ- 
дован1я ограничен и преимуществъ, которыми н& основаюи 
законовъ пользуются эмисслонные банки въ Ангми, Шотландия 
и Ирланюи», въ то время въ обращении нахокихось золотой 
монеты приблизительно на сто миллмоновъ хунтовъ стерлин- 
говъ?). Весною же 1884 года министръ хинансовъ СЬ4егв оцз- 
нивахъ обращене золотой монеты въ 110 милл. ®унт. стерлин- 
говъ ). 

По даннымъ, приведеннымъ у Е. Х. Меитаа - Брата 





1) И. И. Кауоманъ, «Кредит, банки в денежное обращен!е». С.-Пе- 

тербургъ. 1873. стр. 98. 
| 2) ‹Верогё тот ФЪе ве1есф сот Мее оп ЪБапк8 ОГ 1в86›; Фобе ег 

ИВ Ве ргосеейтрз оГ {Ве сотт! ее, про е8 0 еч14е06с, вой арреп@х. 
Ог4дегей, Ъу ТЬе Нопве оЁ Соттора, № Ъе рг1фей, 22 Та]1у 1815. Арреп- 
41х № 14. 

5) Пг. Е. Х. оп Мептапи - БраПагь «ОеБега1с№ {еп @ег УеКуйг а. 
вез». ЗартсалЕ 1881—82, Эва раге. 1884. в. 351. 
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ноличество монеты, ображающейся въ Великобритав1и, состав- 


ляхо: 
хунты стерлинговъ 


золото серебро 
въ 1856 (Мезушагсь) 15,000.000 ? 
› 1811 (бийеп) 95 000.000 14,799,000 
› 1815 112.112,000 19,536,000 


› 1880 (Вигеваг4) 135,609000 19,017,000 :) 


Конечно, приведенныя цыеры не могутъ быть точны, а 
только приблизительно в8рны. Въ 70-хъ гг. прошлаго столвт1я 
произведена была перечеканка монеты въ Англ!и, и это послу- 
жило основанемъ для вывода цыхры 1780 года. Поздизйпая же 
вычиелен!я основаны на количеств» монеты, отчеканенной на 
монетныхъ дворахъ Соединеннаго Королевства, и затвыъ, изъ 
полученной этимъ путемъ суммы сдзланы вычеты въ пользу 
изнашиван1я монеты отъ обращен!я, — потери ея при корабле- 
крушешяхъ и пожарахъ, въ пользу переплавки ея для перече- 
канки, превращен!я въ слитки и на издвия, наконецъ въ пользу 
обращен!я англЙской монеты вн предзхловъ страны: въ Бра- 
зили, Португалии и пр. Величина вёВхъ этихъ вычетовъ, за 
исключешемъ лишь количества старыхъ монетъ , представлен- 
ныхъ въ монетные дворы для перечеканки, съ точностью не 
извветна, и потому цыхра наличнаго обращеня въ данный 
моментъь времени можеть быть исчислена лишь съ большею или 
меньшею взроятностью. Такъ, по расчету Е. 'Непаг! К’, золо- 
той монеты было отчеканено : | 
въ Лондонв со времени установленя золотой 

валюты съ 1811 по 1874 г. №. 212,950.000 
въ Аветраши со времени учрежденшя монетнаго — 
двора въ Сидней съ 1855 по 1874 г. #. 35,851.000 
въ Австрами со времени учрежден!я монетнаго 
двора въ Мельбурнв съ 1872 по 1814 г. #. 2,5955.000 


Итого №. 251,762.000 
Указанные вычеты , обусловливаюцщие изъят1е монеты изъ 
обращеня страны, Е. Непаг!Кв полегаетъь въ 60°/., т. е. около 


:) Па. 350. 
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т. 151,162,000, и такимъ образомъ получаетъь Врутлую цыеру 
д. 100.000,000 °). 

Если принять даже наименьшая изъ приведенныхъ чиселъ: 
100 милл. для 1875 и 110 милхл. для 1884 года, то все же ока- 
зывается, что метахлическое обращен1е Соединеннаго Королев- 
ства за истекиия сто лётъ увеличилось болве чзмъ въ четыре 
раза, хактъ твиъ боле замВчательный, что именно это время 
и есть время наиболве быстраго развитя кредитнаго обращевля. 

Кредитная система развилась только въ новзйшее время, 
по преимуществу въ течене нынёшнято стохЁт!1я. Конечно, 
нзкоторыя Формы кредита встр8чаются уже на первыхъ ступе- 
няхъ экономическаго развит!я, во это лишь кредитъь въ заро- 
дышз. Такъ, законами Мапи, которые относятся учеными Еъ 
ХУТГ ввку до рожден1я Христа, опредвляется величина процента, 
возлагается на отца обязанность платить долги дВтей и на двтей 
вихоть до третьяго поколвн1я обязанность платить долги отца, 
и иёкоторыя друпя предписан!я относительно долговыхъ обяза- 
тельствъ ?). Законодательство Моисея, жившаго также въ ХУ[ 
ВВЕВ до Христа, запрещаеть лихву между единовёрцами, 
допуская ее по отношен1ю къ иностраАнцамъ. Но сколько нибудь 
значительнаго развитая вредить въ то время не могь еще 
достигнуть, доказательствомъ чему служить величина законнаго 
процента, которая, напр., въ Инди, если заемщикомъ былъ 
судра, достигала 5%/ въ мзеяцъ, для рискованныхъ же ' пред- 
пруятШ даже вовсе не существовало ограничений. 

Главнымъ препятствемъ, ившавшимъ развитю кредитной 
системы , была юридическая необезпеченность собственности, 
вслвдетв!е чего надежнымъ считался только тотъ долгъ, который 
былъ обезпечень залогомъ. Такъ, по завонамъ Мапа, долг, 
необезпеченный залогомъ, могъ приносить до 5% въ м%веяцъ; 
въ противномъ случаВ всего '/,, часть ссуженной суммы въ 
мзеяць, т. е. 6вв/› въ годъ. Если же въ залогъ давалась земля, 
нли предметъ, приносяшйй йлоды, которые могли быть при- 
своены заимодавцемъ, то процентовъ вовсе не полагалось, разно 


1) «Верогё ор ЪапКз 0Ё 18346», 1875. р. 541. 

2) Ва Мезо11 - Маг2бпу. «Н!\оте 4е 1’6сопош1е роИНдие дез впеепз 
репр!ез 4е 1'’1в4е, 4е 1’Екурёе, 4е 1ю Заёёе ©! 4е 1а Отёее». 3 бан. Рав. 
1878. Тоше Г. Ое |То4е © 4е 1’Ебур®. рр. АТ, 147—155. 
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какъ Не полагалось ихъ и въ томъ случав, когда заемъ двлехся 
лицами, находящимися въ крайней нуждз '). Каждый Египтя- 
нинъ могъ дать заимодавцу въ обезпечен!е долга мум1ю своего 
отца, и въ случаВ неуплаты обезпеченнаго текимъ образомъ 
долга, подвергался безчестью. Этому же наказан!ю подвергались 
даже его дВти, если оставляли въ рукахъ заимодавца священ- 
ный залогъ 3). 


У народовъ, стоящихъ на боле низкой ступени развитя, 
условя займа еще тяжелзе; у нихъ кредить или вовсе не 
существуетъ, или обетавленъ услов!ями, крайне ограничиваю- 
щими область его примёненя. Танъ, напр., У н8корыхъ пле- 
менъ свверной ВКалихорн!и единственною распространенною Фор- 
мою кредита является продажа женщинъ въ супружество или 
конкубинать, которая производится въ кредитъ, или отчасти въ 
кредитъ: купивпий ее остается въ дом ея родителей въ каче- 
ствз раба до уплаты полной суммы долга, посжв чего только 
ему возвращается свобода ®). 


Но если вредить въ зародышв встр®чается уже на самыхъ 
раннихъ ступеняхъ экономическаго развит!я, то этого нельзя 
сказать о кредитной системВ вообще, въ особенности о кредит- 
ныхъ обязательствахъ, замвняющихъ собою деньги въ качествЪ 
мзноваго посредника. Такля обязательства составляютъ достоя- 
н16е тодько новзйшаго времени. 


Хотя и существують н%®которыя указаня на то, что 
нвчто въ родЪ векселя было извзстно древнимъ Индусамъ, Асси- 
р1янамъ, Грекамъ и Римлянамъ '), но эти указаня отрывочны 
и недостаточны : по нимъ нельзя съ точностью опредзлить эко- 
номическую и юридическую природу этихъ обязательствъ. Во 
всякомъ случаВ, если въ то время векселя и существовали, то 
въ крайне несовершенномъ вид8, и употреблете ихъ быдло 
крайне ограничено, какъ это можно заключить изъ Факта, что 





1) ТЫа. 149—151. 

*) Пла. 320. 

) 8. Сорпе 4е Маг, «Ге Гогшае решив чуе пеЦа ето опе есопо- 
118». 116г1 доа го. Того. 1881. р. 337. 

*) @. Сгасвор, «ез Ъапдиев дао Гарда». Ебаёе Б15югщие, 
беопот1 ще е# }аг141дие. Раг2в. 1879. рр. 137—141. 
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въ законодательствахъ указанныхъ странъ о нихъ вовсе не упо 
минается. Древнйпий вексель, сохранивийся до насъ въ пись- 
менной Формв, относится только къ 1380 году. 

Однако первоначально вексель служилъ лишь для перем*- 
щен!я долга изъ одного м%№ста въ другое. Удобнымъ мёновымъ 
посредникомъ онъ могъь стать лишь съ тзхъ поръ, когда его 
стали передавать изъ рукъ въ руки по бланковой надписи, какая 
передача первоначально закономъ не допускалась. Въ Англии 
она дозволена впервые для «118 оГ ехсВапсе» только при 
У! ш?8 Ш, а для «ргопуезогу п0о{ез» въ слвдующее царетво- 
ване :). 

` Банковые билеты происхожден!я  болве поздняго. Въ 
Европ, по крайней м8рз *), они не были извЪзетны до похо- 
вины ХУ\УП стол8пя. Страна, въ которой ови появились впервые, 
это Ангия **). но и въ Англии вплоть до конце ХУП ввка 
обращене было почти исключительно металлическое — сереб- 
ряное 3). 


1) У. Мас1атеп, «А зкесь ог’ Ме Б1вюгу оЁ {Ве соггепеу». & е@й. 
Топдоп. 18719. р. 36. 

*) Прим. 1. Изобрвтен!е яхъ приписываютъ Китейцамъ. (Керогё оп 
Ъапкз о{ 18806, 1815. р. 437.—Н. О. Мафеод, ‹ТЬе 43Ъеогу ап ргасНее ог 
ЪапК1 пр». 2 в414. Уо]. Г. Гопйоп. 1866. р. 288. 

**) Прим. 2. Н®которые, и въ ихъ числ оранцузская правительствен- 
ная «чепдие» 1729 годв, приписываютъ, впрочемъ, честь изобрётен!я бан- 
ковыхъ билетовъ шведамъ, у которыхъ они появились инемногимъ позже 
ангхШекихъ @0о]4зт 8’ пофез. Въ 1656 году (с28щ. почти на сорокъ хатъ 
раньше Банка Англ1и), въ Швец!и былъ основанъ Ра ме гаск’омъ первый 
банкъ, яоторый съ 1668 г. сталь государственною собетвенностью, и сущест- 
вуетъ до настоящего времени подъ назвавемъ «КИзЪаокК». Ввлеты этого 
банка появились впервые въ 1658 или 1661 году и предствваяли собою н®что 
въ род первыхъ бавинотовъ. К. Н. Тов Ра]етате, «Моб оп фев шЕ 2 
Сгеаё ВгИ№о!0 ап Тге]ал@, буедесо ПепшагК ап4 НМашЪрогв»; УИВ воше 
гетагк8 оп +Ве атопов о? 58 20 сотеоаНоп, ЪофЬ ап ао@ гоге1бо, п 
Сгеаё ВтИазп вп@ 1те!вп@; ап 1е ЪапКав 18% оЁ Буейсп. Гопйоп. 1873. 
р. 87. —9. А. ГеШег. «Ге Бевме@вевер 2еНеЪапкеп». 8 АпПабе. Ге! рав. 
1879. в. 5. | 

3) У. Мас1агеп. ор. с!4. 34.—Н. О. Мае]еой, «ТЬе %Веогу ап@ ргас- 
Нее оЁ Бап пе». Г, р. 337. —9. У. @ИЪагь, «ТЬе Ыогу, рг!ое!р1ез, апа 
ргаеНее о? БапК ша». Ме\м ей! оп, геу1вой 40 4Ве ргезеп @ве, Ру А. В. 
Меще. Гопбоп. 1881. р. 18. 
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Англйск1е купцы им№ли обыкновене хранить ненужмыя 
имъ для текущихъ расходовъ деньги на королевскомъ монет- 
номъ дворз въ То\ег’в, откуда могли ихъ получать обратно во 
всякое время при первомъ появхени въ нихъ надобности. Въ 
1640 году Карлъ Г, нуждаясь въ деньгахъ для военныхъ цзлей, 
завладёль насильно находящимися на сохранен1и деньгами въ 
размврв по Н. РО. Масео 4?у *) #. 120,000, по Ап4егвоп?у, цити- 
руемому 7. \. @ИБагРомъ 3), №. 200,000, и хотя эта сумма 
была вскорз возвращена, но дов р!е къ тогдашнему правитель- 
ству не возвратилось, и купцы предпочли хранить деньги у 
себя дома подъ надзоромъ своихъ слугъ. 

Но и этоть способъ хранев!н оказался не безопаснымъ. 
Англ!я переживала тяжелыя времена борьбы съ королевекою 
‚®вхастью, время безпрерывныхъ войнъ, смутъь и междоусобй. 
При этихъ условяхъ слуги предпочитали обкрадывать своего 
господина и бёжать въ непр:язненный ему лагерь. Не остава- 
хось ничего больше, какъ отдавать деньги на хранене богатымъ 
частнымъ лицамъ. Такими же въ то время были золотыхъ дВлъЪ 
мастера, которые занимались покупкою и продажею иностран- 
ныхъ монеть и драгоцённыхьъ металловъ, поставкою ихъ на 
монетный дворъ и вообще лицамъ, нуждающимся въ нихъ для 
кавкихъ бы то ни было цзлей, и, ваконецъ, разизномъ и обм%- 
номъ монетъ. Въ получени денегь на хранен1е зохотыхь дВлъ 
мастера выдавали росписки, которыя, будучи депозитными сви- 
двтельствами, стали мало по малу обращаться въ коммерческой 
средв вмзето наличныхъ денегъ. 

Съ 1645 года наступаетъ въ средствахъ денежнаго обра- 
щен!я крупный переворотъ. Золотыхъ дёль изстера, зам тивъ, 
что не вся сумма помфщенныхъь у нихъ денегь, требует- 
ся ихъ клиентами сразу, а напротивъ, значительная часть 
остается у нихъ въ рукахъ въ вид излишка, превышающего 
текушая требованя возврата, стали часть этого излишка отда- 
вать въ ссуду, храня у себя въ наличности лишь сумму, по 
указаню опыта необходимую для удовлетворен1я текущимъ 
требованямъ возврата помёщенныхъ у нихъ на хранеше денегъ. 





1) «ТЬе %Веогу ап ргаеНесе о? фап ов» Гр. 339. 
3) 7. \. ВПЪаг, ор. ей. Г, р. 24. 
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Всхвдетве этой операщи сущность выдаваемыхъ ими въ получе- 
н1и денегъ росписокъ измвнилась: изъ депозитныхъ свидвтельствъ 
он стали долговымн обязательствами, уплачиваемыми по предъ- 
явленю. Эти долговыя обязательства, т. е. объщане упаяз- 
тить известную сумму денегь наличными по востребован!ю, 
извзстныя подъ назватемъ ‹@о]148щ 8’ поЁе8», и представляютъ 
собою первые въ Европв8 кредитные билеты, получивиие впо- 
елВдств!и съ учрежденемъ банковъ назване банковыхъ биле- 
товъ или банкнотовъ. 

Кредитные билеты, выпускаемые золотыхъ дёль масте- 
рами, были недостаточно обезпечены, и дВло было слищкомъ 
ново для того, чтобы они могли пелучить твердое обращене 
въ болве обширныхъ кругахъ публики. Золотыхъ дёлъ мастера 
вскорВ стали ссужать громадныя суммы Карлу П, находяще- 
муся постоянно въ безвыходномъ хинансовомъ положени, и уже 
въ 1661 году, благодаря политическимъ осложненямъ, подав- 
шимъ поводъ усумниться въ возможности точнаго исполнен1я 
правительствомъ принятыхъ на себя по отношеню къ з0л0- 
тыхъ дфлъ мастерамъ денежныхъ обязательствъ, имвлъ м%зето 
первый, извветный въ истори бенковаго дВла такъ называе- 
мый Англичанами «гоп», т. е. внезапное, вызванное цаникою, 
востребован!е разм8на вредитныхъ билетовъ на звонкую мо- 
нету. Пять лётъ спустя, въ 1672 году, тоть же хактъ повто- 
рилея въ болве крупныхъ размзрахъ: король отказался не- 
только возвратить должныя имъ золотыхъ дёль мастерамъ 
деньги въ количествв №. 1,328,526, но даже платить слздуемые 
по нимъ проценты (въ разм8р® 8%/ въ годъь). 

Твердое обращен1е получили кредитные билеты не раньше 
ХУШ ввка, посхв основавя крупныхъ оборотныхев ') банковъ, 
точн®е выпускных или оэмиссюнныхь банковъ «Бапкв оЁ 1вв0е, 
Бапдое8 4’60188100>, изъ которыхъ первый (посл шведскаго) 
по времени своего возникновен!я и по величинв оборотовъ это 
существующий по нын8 «Взаок 0 Елб1ео4», основавный въ 
1694 году, котораго билеты однако на первыхъ порахъ (въ 
1697 г.) стояли ниже номинальной цзны на 15°/, до 20°/.. 


1) «Ваодие 4е егео1аНоп». ‹А Бапк $85 158968 вое 18 ев Пей з 
Бак о? с1тсо1 а 00». $. М. @ПЬагь ор. с. Бр. 143. 
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Если банковые билеты сравнительно поздняго происхожде- 
ня, то это тёмъ боле относится къ чекамъ и облегчающимъ 
взаимный ихъ обмёнъ расчетнымъ палатамъ ‹с]еат1оо Вопзев>. 
Чеки вошли въ употреблене впервые въ Англи въ 1772 году, 
когда банкиры при учетв векселей визето банковыхъ билетовъ 
стали выдавать чековыя книжки '). Къ этому же времени отно- 
сится и учреждете въ Англли перваго с]еаг!по Вопве. 

‚Правда, Во1всаШеетЕ упоминаетъ, что у оранцузскихъ 
купцовъ существовать обычай назначать срокъ платежа по 
векселямъ на время одной изъ четырехъ ярмарокъ, происхо- 
дившихъ въ Март, ГПонз, Сентябрв и ДекабрВ м8еяцахъ въ г. 
Ллонз. Сюда стекались векселя изо всвхъ странъ Европы, и такъ 
какъ срокъ платежа былъ назначенъ на одинъ изъ указанныхъ 
м8сяцевъ, каждая же ярмарка продолжалась въ теченле цвлаго 
м®сяца, то крупные негошанты и банкиры, собираясь вмЪет%, 
взаимно обм8нивались своими обязательствами, которыя такимъ 
образомъ, погашались на значительныя суммы путемъ простаго 
зачета, безъ участАя денегъ. Каждый такой торговецъ или бан- 
киръ соетавлялъ обшай балансъ всвмъ своимъ обязательствамъ 
и требовавлямъ, и къ концу ярмарки ему обыкновенно прихо- 
дилось уплачивать наличными только излишекъ долга, превы- 
шающ1Й должную ему сумму. Этотъ излишекъ онъ и уплачи- 
валъ вледёльцамъ векселей, выданныхъ на себя имъ же самимъ, 
или акцептированныхъ имъ въ началв ярмарки. Н. О. Масео 4, 
основываясь на этомъ` сообщен1и ВовопШерегРа, полагаетъ, что 
обычай погашать долги путемъ зачета возникъ еще въ ХУТ 
в8кВ, и что векселя въ промежуточное между двумя ярмарками 
время «обращались въ странз и, быть можетъ, были покрыты 
бленковыми надписями» 7). 


О приведенномъ хактв извЪетно, однако, слишкомъ махо 
достовзрнаго для того, чтобы, основываясь на немъ, судить о 
распространен1и обычая погашать долговыя обизательства по- 
средствомъ взаимнаго ихъ обмёна. Если такой обычай и суще- 





') Н. О. Мас]еой, «Тье Ъ№180гу в0@ ргасМее оЁ ап ов». Г, рр. 
120—121. Его-же «ТЬе Рише1р1ев о{ Есопопеа] РЫПоворну». 2 вай. Гоп- 
оп. 1872—1875. Ус. Т. р. 563. 

>) «ТЬе 4Веогу вп& ргасНее оё фап ив». П, р. 288. 
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ствовалъ, то развё въ средь весьма небольшаго числа круп- 
ныхъ негощентовъ, общеизвветныхъ своею состоятельностью; 
и то обм%вивались лишь векселя. "Трудно предполатать, чтобы 
зачеть долговъ былъ въ употреблеюти во Франщи въ ХУ! въкз, 
когда и въ настоящее время онъ въ ней прививается только съ 
трудомъ. На это, впрочемъ, мы имземъ положительное указане. 
Фактъ, на который ссылается Н. О. Масео, описанъ также 
Бауагу, авторомъ «Рага\ пббосат>, сочинен!я изданнаго въ 
Париж» въ 1157 году, гв авторъ, описывая этотъ способъ 
производства платежей, извЪстный подъ названемъ «дазйе 
реешепз 4е Гуоп», прибавляеть: «П пу & дае Гуоп 401 ев 
98@ 8118> {). 

Страна, въ которой компенсац1я долговъ нанболве развита, 
это Англия. Но и въ Англи точныя и достовврныя свздЪн1я о 
существовани расчетной палаты относятся только къ 1773 
году, хотя н8которые и полагаютъ, что обычай обмзниваться 
взаимными обязательствами возникъ среди англекихъ банки- 
ровъ еще въ начал истекшаго столВтя ?). Въ соседней же съ 
Англею Шотланди, хотя взаимный обизнъ своихъ билетовъ 
практиковалея банками издевна, расчетная палата основана 
лишь въ 1883 году 8). Въ Свверо-Американскихъ Соединенныхъ 
Штатахъ, странв, въ которой наравнз съ Соединеннымъ К.о- 
ролевствомъ кредитная система наиболве развита, первая рас- 
четная палата основана въ Нью-ШркВ только 35 хЬтъ тому 
назадъ, именно 11 октября 1853 года ‘). На европейскомъ же 
континентв система чековъ и компенсащи долговъ и до сихъ 
поръ прививается весьма туго. 


Помимо, однако, сравнительно недавияго происхождения кре- 
дитные посредники играютъ въ настоящее время громадную 
роль въ обращен1и. Н»®которые полагаютъ, что въ Соединен- 
номъ Королевств и въ Соединевнныхъь Штатахъ съ ихъ по- 


1) 6. СБазепеё, «Еще виг 1е8 еВёдиев», 1еиг го]е 6сопот1дще её 
}е0г 1691 ]аН00». Рама. 1882. рр. 16, 17. 

*) \У. Нотаг%Ь, «Оцг С1еагав Зубеш во С]еагштр Ноцзев», ропаоп. 
1884. рр. 26—27. | 

3) Та. 150. 

') ТЫ. 162. 
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мощью совершается около 95% везхъ оборотовъ !), въ Нью- 
Горкз даже 98,7°/, всвхъ оборотовъ сорока восьми нацтональ- 
ныхъ банковъ °). Впрочемъ, этоть расчетъ едва-ли заслужи- 
ваетъ довёр!я, въ виду того, что данныя, на которыхъ онъ 
основанъ, только предпозагаемыя. Точныя цыеры почерпнуты 
изъ практики крупныхъ банкирскихъь предир!ят!й %), для кото- 
рыхъ наиболве доступенъ кредитный оборотъ, и которыхъ спе- 
ц1ельность составляетъ кредитное посредничество. Но кредитъ 
ВЪ Форм пригодной стать м%новымъ посредникомъ, замзияю- 
щимъ собою въ этомъ качествв металлическ1я деньги, мало до- 
ступенъ бёднымъ слоямъ неселев1я и людЯмъ средней зажиточ- 
ности, и потому, въ данномъ случав, двлать заключен1е отъ 
частнаго къ общему логически неправильно. 

Мало того, кредитные посредники, по своему существу, 
доступны попреимуществу лишь н®8которымъ экономическимъ 
классамъ, крупнымъ производителямъ и торговцамъ, & не всЁмъ 
слоямъ населен!я. Для земледвльцевь и землевладьльцевъ, для 
работниковъ и потребителей преимущество остается по сто- 
ронв металлическихъ денегъ, кредитъ же им%етъ значен1е лишь 
въ хорм8 банковыхъ билетовъ. Но въ приведенныхъ вычисле- 
вяхъ обращеню банковыхъ билетовъ отводится весьма огра- 
ниченное м%ето, въ особенности насколько это касается Соедн- 
ненныхь Штатовъ, наибольшая сумма же оборотовъ прихо- 
дится на долю чековъ и компенсанцщи, хормы кредита доступной 
далеко не всему населеню и пригодной далеко ие для всвхЪъ 
сдвлокъ. Еще А. Ба замВтихъ, что цнность товаровъ, обра- 
щающихся между различными торговопромышленникаии, не 
можеть быть ни въ какомъ случаев больше той, которая сбы- 
вается ими потребителямъ, такъ какъ они покупають только 
для тоге, чтобы перепродать послвднимъ съ барышемъ. А въ 
мелочной торговхь преобладаютъ попреимуществу метталиче- 

1) ТЫ@. 19. \. бащеу Феуопв, «Га шопоые её 1е тёсап1зте 4е 
ГёсБапбею. 3 6414. Рашв. 1881. (ВИО чае все Йаие пиюгпаНопае 
роЪ6е вой 1а 1 тесноп 4 М. Еш. А1с1вуе ХХ). рр. 233 —4. 8. Со] ме. 
«Тье мзуз ар@ шезоз 0Г раутшепь: а #1] ао] уз ОЕ 46 сгеё зубешм, 
УВ Из уаг!008 тойе8 0Ё а@]азбетет+. 2 её. РьПаде] ра 1860. р. 189. 

1) (}. СВазфепеё. «Е оае вог 1ев сЪбапев». Раг!в. 1883. р. 43. 

*) Верог& о{ %№е СошрёгоПег оф Ве сиггепсу. 1881. рр. 13—24. 
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ске посредники обращен1я да банковые билеты мелкаго досто- 
инства въ странахъ, гдз таковые существуютъ. 


Такъ какъ при кредитномъ оборот передача равноцзн- 
ности откладывается до будущаго времени, то 1) кредитная 
сдВлка возможна лишь при условши, чтобы звимодавецъ, иначе 
кредиторъ или вёритель,—былъ уввренъ, что онъ въ дЪйстви- 
тельности получить слздуемую ему равноцзнность, а эта увз- 
ренность основывается на довёр1и со стороны заимодавца къ 
платежной способности должника; 2) должникъ имзетъ возмож- 
ность прюбрветь отъ другихъ ц®нноести на основан1и обвщан!я 
возвратить въ будущемъ равноцённость; онъ, такъ сказать, 
похучаеть возможность пользоваться и распоряжаться въ про- 
межуточное время чужими средствами. Эта то способность 
должника и служитъ объективнымь основашемъ кредита въ то 
время, какъ дов8ре къ будущему возврату служить субъек- 
тивнымъ его основан1емъ. 

Въ литературз при опредзлен!и кредита исходили часто. 
изъ того или другого его основан1я, отожествляя съ ними са- 
мую его сущность. | 

Болве древняго происхожден!я и чуть-ли не наиболве рас- 
пространенное опредзлен1е кредита, это отождествлен1е его съ 
дов руемъ. Само назван!е ‹егефит» отъ ‹сгедеге» казалось-бы 
способствуеть этому. Но по С. Кмез’у у древнихъ Римлянъ 
«сгедЦат» означало вовсе не то, что подъ нимъ понимаютъ 
новзйппе писатели. Именно оно означало не нравственное до- 
вЪрле, для котораго существовалъь особый терминъ «Я4ев», 
«Напе!а», (Вдет Вафеге, Й4ет зе4и!), которому противопола- 
галось «рег.» —а «сгедЦат» означало особую сдьлку, на’ 
основати которой вещь ввзрялась другому лицу ©ъ тВмъ, 
чтобы она же впослёдетви была возвращена своему первому 
владвльцу. ‹Стгедеге вврителя, который желаетъ получить обрат- 
но свою вещь (шох тесреге), противополагается 4опате, уеп- 
4еге и т. п., гдВ послёднее не имзетъ м»зста»› '). 

Тзиъ не мензе многими писателями кредить отоже- 





') Саг] Ки4ев, «@е]4 по Сгеёй». ВегНо. 1813—179. Ямейе АБ е!- 
1ап8. «Оег СгедЦ». Ег\е НЕШе. 1816. вв. 41—48. 
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ствляется съ довзрлемъ, понимая подъ посхзднимъ именно нраз- 
ственное чувство. . 

По Н. БогеЪ?у «вредить вообще есть довзрле, которое 
имзютъь къ лицу, что оно исполнитъ обязательства доброволь- 
но заключенныя, это—мнВн1е, которое имвютъ о немъ на счет 
того, что у него будеть желан!е и возможность исполнить свое 
объщане :). | 

У. В. Вау начинаеть свое разсуждете о публичномъ квре- 
дитв слвдующими словами: «Публичный кредить есть довврле 
(сопбапее), которое оказываютъ обязательствамъ, заключен- 
нымъ правительствомъ» ). 

То же иР. В.0881: «кредить, какую бы Фориу онъ не при- 
нялъ, никогда не бывзетъ ничёмъ инымъ, какъ принятымъ на 
себя обязательствомъ съ одной стороны и оказываемымъ до- 
взр1емь съ другой, а иногда двойнымъ обязательствомъ и 
взаимнымъ доввр1емъ». А несколько выше: «Но велвдстве 
того, что кредить основывается на дов8рли, его существованле 
существенно связано съ нравственнымъ положенемъ народовъ 
и индивидуумовъ» 3). 

По К. Н. Вай ‹кредитъ есть по преимуществу довзрле, 
въ которомъ кто либо состоитъ у другихъ относительно испох- 
неня имъ договорныхь обязательствь въ хозяйственномъ 
обращеви» “). 

5. Оррепвешт опредвляетъь кредить какъ ‹доввре (гие 
СЙачЪе), которое имвется къ объщаню извзстнаго лица упла- 
тить или поставить что-либо» 5). 

у. @. СопгсеПе-Зепеп отожествляетъ «сге{ и» съ «сопйапее». 


1) Н. Звюгев, «Соптв 4’6сопопие ро! ие», ой ехроз 101 4ез реп- 
с1рез 401 абего{теоф 1а рговрёг6 4ез паНопз», $.-РЕегвЪо“ге. 1815. 
Тоше ПП, р. 145. 
2) $. В. Бау, «Тга 6 4’беопош!е роЙНаае». 6 641. Раг1з. 1841. р. 
547. Его-же «Сопгв согар!еф @’6сопош1е роНИдае ргаНЧие». 3 вай. Рама. 
1852. Ш, р. 440. 
3) Р. В.0в81. «Сопгв @’6еопош!е рой ое». 4 ва. Рагзв. 1865. Тоте 
[У-е, р. 289. 
` 4) К. Н. Вац. «ГерграсЬ 4ег ро!НИзсВеп Оекопоте». 1. «@гоодз5 хе 
ег Уо]квутг вера ем ге». 8 Апйаре. 1868. 6 218. 
8) Батие! Оррепье!т. «01е Моышг 468 Сар\8 пой 4ез СгедЙз». 
Ма107. 1868—14. Г. Тье!, в. 58. 
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Разсуждая о сущности кредитной сдвлки, онъ подъ нее подво- 
дитъ отдачу постоянныхъ капиталовъ въ чужое пользоване съ 
твмъ, чтобы эти капиталы были возвращены собственнику ‹еп 
паште» съ извзетнымъ 38 пользоване ими вознаграждетемъ. 
Сюда относятся: аренда, наемъ и т. п. ‹Этотъ договоръ», го- 
ворить онъ, ‹предполагаеть между сдающимъ въ наемъ и нз- 
нимателемъ, & также со стороны того и другого по отношен1ю 
къ сотшальнымъ учрежденлямъ, известную степень доврия, кре- 
дита (ип ш6410сге ша!в сегёз1п Фестб 4е сопвапее, 4е стёай)>. 
Про заемъ же въ собственномъ смыслв, объекть котораго со- 
ставляють гез 121ЮПезв, онъ говорить: ‹въ этомъ примЪрь 
рискъ заимодавца больше, чёмъ въ предъидущемъ, и этоть 
видъ займа предполагаетъ съ его стороны высшую степень хдо- 
взрая, оказываемаго кредита, чёмъ первый '). 

Наконецъь подобнаго же опредвлен!я кредита придержи- 
вался И. Горловъ, заимствуя его почти буквально у К.Н. Вап. 
«Кредить есть довёр1е, въ которомъ известное лицо состоитъ у 
другихъ относительно исполнительности имъ денежныхъ обяза- 
тельствъ» 3). Поправка, внесенная злвсь въ опредвлеше К. Н. 
Вап, именно замЪна словъ ‹уегёгарот8з ре УегЬшаНсЬКецеп› 
словами ‹денежныя обязательства» оказывается неудачною. такЪъ 
какъ она исключаеть возможность существован1я кредита при 
мн ш пабто. 


Помимо своего распространен1я отожествлен!е кредита с% 
дов рлемъ лишено всякаго основан!я. 1) Доввр1е есть чувство 
нравственное, внутреннее и пока не проявилось во внз въ ка- 
комъ-либо двяни, никакого хозяйственнаго значеня имЪть не 
можеть: хозяйственный бытъ—9то м!ръ внёшнихъь Фактовъ и 
явлен1й, это область дЪян!Ш, а не просто чувствъ. 2) Довзрие 
играетъ важную роль не только въ кредитныхъ, но и въ иныхъ 
отношен1ахъ хозяйственныхъ (довёр1е къ управляющему, къ 
продавцу товара и пр.) и нехозяйственныхъ (довёр!е къ отцу, 
къ сыну и пр.), и потому, какъ поняте слишкомъ обширное, 


1) 3. 6. Сопгеее-Зепец;]. «Тга 6 вом аие её ргайдие 4ез орёгв- 
Нопв 4е Ъапдие». 6 6414. Раг1в. 1816. рр. 29—26. 
3) И. Горловъ. «Начала Политической Эконом\и». 1862. П, гл. 8. 


240 


не можетъ быть принято исключительнымъ характеристическимъ 
признакомъ, выдвляющимъ кредитъь изъ другихъ экономиче- 
скихъЪ и не экономическихъ категор!й. 

Если и понимать довзре въ болзе т%еномъ смысхВ, не 
какъ иравственное чувство вообще, а какъ хозяйственную увз- 
ренность въ платежной способности должника, то все же, и въ 
этомъ ограниченномъ значен!и, дов8р!е не совпадаетъ съ вре- 
дитомъ. Такое довёр!е къ данному лицу представляетъ дхя по- 
слдняго хишь возможность воспользоваться кредитомъ, но по- 
ка эта возможность не осуществлена на дВлВ, она хозяйствен- 
наго значен1я не иметь. По вфрному замфчаню Э. Вредена 
‹перенесенле хозяйственныхъ явлен1й изъ области дВян и со- 
быт въ область внутреннихъ чуветвованй и нравственныхъ 
побужден1й могло бы привести къ такому, напримёръ, опре- 
двленю производства: что оно есть намвреме вице восполь- 
зоваться стих1ею, трудомъ и капиталомъ для приготовлен1я 
цзнностей» ‘). 

Но если довзр1е къ хозяйственной платежной способности 
должника и не составляеть собою кредита, то, тёмъ не мензе, 
оно является его основамемъ, слвдовательно, и необходимыми 
его предположенемъ. Въ этомъ согласны даже тв, какъ напр. 
А. У’аспет 2), которые видятъь сущность кредита исключительно 
въ разъединен1и отдвльныхь моментовъ мВновой сдвлки во вре- 
мени, иными словами, въ отерочЕВ платежа. Н%которые даже 
отрицаютъ существоване кредита въ тьхъ елучаяхъ, гдВ суще- 
ствуетъь полная уввренность, что ссуд® будетъ возвращена 
впохнв. гдз, схвдовательно, нётъ риска и опасности потеря, 
какъ, напр., при ссудахъ, обезпеченныхъ закладкомъ ихи зало- 
гомъ. Такъ, Озпк\ ага прямо говоритъ: «Оег ворепаат(е Вез]- 
сге1ф 186 кеш СгедЦц> 3). В. Н. Ва также полегаетъь, что кре- 





1) Э. Вреденъ, «Курсь Политической Эконом и». 2 издан!е 1880, стр. 
334—5. 

3) А. Уабпег ппа Е. М№з8зе, пейгЬчев ег ро1зеВеп Оехопоп4е». 1 
Ва. А. Уэаопег, ‹«АПретеше о4ег 4Неогейзене Уо| Ка г ве его». 1 
Те. «Огов@]ериое». 8 АпзраЪе 1879. 6 66. Мофа Т. Также Пг. @. Вевбио- 
Ъетр, «Напарась 4ег РоПИвзсвеп ОеКопопие». Г Ва. 1882. Г ТБе|. ‹УоКз- 
УИ зе Ва ]еЪге». УТ, в. 286. 

*) СЦ. С. Кмев, «Оег Сгеё». ТГ, в. 47. 
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дить въ строгомъ смыслВ слова можетъ быть только хичнымъ !'); 
однако полную увёренность въ обратномъ полученш сеуженной 
суммы онъ находить только при долгахъ, обезпеченныхъ руч- 
нымъ закладомъ, а не недвижимымь залогомъ. 

Въ противоположноеть этому учен!ю изкоторые изъ нов8й- 
шихъ писателей видятъь возможность существован!я кредита при 
полномъ отсутстыи довзря. «РазвВ заключена не кредитная 
сдВлка», спрашиваеть С. Ки!е8, ‹когдь заимодавець даеть ссуду 
подъ закладъ, представляющий собою обезпечен1е, превышающее 
въ иЪеколько разъ ссуженную сумму?, или когда онъ, быть 
можеть, питаетъ даже надежду и довЪр!е къ тому, что должникъ 
къ условленному сроку ее не уплотитъ»)? 

Г. ВШозК1 также не считаетъ довзрАя ни условемъ, ни 
элементомъ кредита, ибо «кредитное отношен1е возникаетъ часто 
при очевидномъ отсутствши довёрАя», напр. когде ростовщикъ 
ссужаетъ деньги моту, изввстному своею неаккуратностью въ 
уплатв долговъ ?). 

Согласиться однако съ тёмъ, что дов8р1е не составхляеть 
основаня, а, слВдовательно, и необходимаго предположеня кре- 
хита, едва-ли возможно. Разъ при кредитной сдвлЕВ платежъ 
отерочивается, такая отсрочка содержитъ въ себз моментъ неиз- 
въетности, и возможна лишь при существован1и увёренности въ 
томъ, что заимодавець получить слЗдуемыя ему цённоети сполна, 
а не лишится ихъ безвозвратно. Эта же уввренноесть основы- 
вается на довёрин къ платежной способности должника, а часто 
и къ его личнымъ качествамъ. 

Такимъ образомъ довзрае составляетъ необходимое предпо- 
ложен1е кредита, но не довзрае, какъ нравственное чувство 
вообще, а какъ экономическая увьренность, покоющаяся на 
хозяйственныхъ основаюяхъ. На какихъ въ частности гаран- 
т1яхъ покоится эта увёренность, это для ея сущности безраз- 
лично. Основывается -ли она на личныхъ качествахъ и трудо- 
способности заемщика, на его имущественной состоятельности 





1) К. Н. Каа, ор. еН. $ 218. 

3) С. Кп1ез, «Оег Сге4Ц». Г, в. 41. 

*) Ог. 1. ВШаек, «Зубешю ЕКопощИ 8ро!еб2те}». Буду, 1880. Тош 
Т, 5%г. 263. 
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вообще, или же обезпечена закладомъ или залогомъ, это природы 
ея не измвняетъ, обусловливая собою лишь большую или мевь- 
шую степень довзр1я и сопряженнаго съ отерочкою возврата 
равноцнностей риска. 

Вторая группа опредвлен1й видитъ сущность кредита въ 
хозяйственной способности заемщика пользоваться принадлежа- 
щими другимъ цзиностями. - 

Сюда относится прежде всего опредвлеме кредита У. 
Вовепег’омъ: «Кредитъ есть добровольно установленное полно- 
моч1е пользоваться чужими благами изъ за простаго об®щан!я 
соотвзтствующей равноцённости» '). 

По Н. топ Мапро14Ру ‹кредитъь есть возможность распо- 
ряжаться цвиностаями, принадлежащими другимъ съ ихъ согла- 
ся, основаннаго на довзр1и къ поздн8йшему ихъ возврату или 
вознагражден!ю › *). 

По Р. Цегоу - ВеаиНеп ‹кредитъь состоитъ въ способности 
доставить себв пользован!е или распоряжен!е чужимъ вапита- 
ломъ, полученнымъ свободно оть настоящаго собственника › °). 

Ь. уоп Бет опредзляетъь кредить какъ «силу, притягивз- 
ющую въ предпраяте чуже капиталы › “). 

Не говоря о томъ, что кредитъ не есть пользоване чужини 
капитахами. или средствами, такъ какъ при ссухё цвиность 
поступаетъ въ полную собственность должника, эта группа опре- 
двленй страдаегь тВмъ же недостаткомъ , что и предъидущая : 
способность или возможность, пока она не проявилась на дВлВ, 
въ хозяйственномъ быту значен1я не имзетъ. Если даже пови- 
мать не способность или возможность пользован1я, а само поль- 
зоване, то такое пользоваше ц8нностями, принадлежащими дру- 
гииъ, безъ одновременной передачи въ обмВнъ равноцённостя, 
представляетъ собою не кредитъ, а его посхвдстве. Вотъ почему 


1) У. Вовенег, «О1е Сгапареп ег Ма опа бкопоше». 13 АпЙаре 
1871. 6 89. —. , 

*) Н. уов Мапво144, ‹@гопаг!8 ег Уокач Васа Не ге». 2 АюЙзве 
топ Ег. К1епуубе Вог. 1871. 6 53. 

3) Р. Гегоу-ВезаЦеи, «Тгв146 40 п вс1епсе 4е8 Впапеев. 2 6444. 1879. 
Тоте П. Ге Баёбе+ её 1е сгбай ро БЦс. р. 181. 

_ 4) В, топ Зар, «Бебтаеь @ег Уо]Каз1гесваЙ». 2 АоПабе. Уеп. 

1818. в. 283. 
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н эта группа опредвлен1й удовлетворительною признана, быть не 
можетъ. 

Кром указанныхъ недостатковъ обв эти группы страда- 
ютъ вдобавокъ односторонностью: первая изъ нихъ исходить 
изъ точки зрВн1я субъективной—заимодавца , вторая—изъ объ- 
ективной—должника. Но, очевидно, для сущности кредита, пред- 
ставляющаго собою отношен1е, связывающее обв стороны, какъ 
та, такъ и другая точка зрён1я одинаково важны. 

И двйствительно. мы встрёчаемъ въ литературв опредзле- 
н1я, старающ1яся удовлетворить этому требован!ю путемъ соеди- 
нен!я опредвлен!й первой и второй группы вмзетв. Сюда отно- 
сится пользующееся, быть можеть, наибольшимъ авторитетомъ 
опредвлене Е. Мефепиз’а: ‹кредить есть довъре къ дьйстви- 
тельности обЪщаня, по которому лицо Физическое иди нрав- 
ственное обязывается отдать въ будущемъ времени ценности, 
соотввтетвующия похученнымъ, —& также способность прлобрветь . 
отъ другого лица, по добровольному съ нимъ согхашен!ю, суще- 
ствуюпиая цённости за такое объщане» ‘). 

Но, по вврному замзчаню Э. Вредена, ‹этимъ получается 
не опредвленле сущности кредита, а очертан1е его дВйствя по 
двумъ главнымъ сторонамъ всякой кредитной сдЪлки. Совивщать 
въ себ разомъ два начала кредитъ не можеть: положимъ, что 
со стороны взрителя онъ довЪр!е, а со стороны заемщика спо- 
собность, то спрашивается, что же кредитъ самъ по себв и во 
ВСЯкОМЪ СдучаВ>*)? 

На это Е. Мебешиз отвёта не дветь. Да и понятно, его 
опредвлене, представляя собою не болве какъ сумму двухъ 
отдвльныхъь опредвленй, изъ которыхъ ни то, ни другое не 
выдерживаетъ критики, удовлетворительнымъ признано быть не 
можетъ. 

Есть еще группа писателей, которые видятъ сущность 
кредита въ томъ, что это будто-бы антиципашя будущаго. Такъ 
3. 4е-б18топ@ прямо заявляетъ: «кредитъ есть не что иное , 
какъ антиципаця будущаго». 





1) Руейдмесн МеЪео!ав, «ПеЪег 416 Маёаг ипа @1е ОгвасВеп 4ез Оп?” 
Неверов Сгей\а». Каг]эгоре ип@ Вайеп. 1829. 6 1. | 
3) Э. Вреденъ, ор. сй. 334. 
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К. х. Гокъ: «пользоване капиталомъ есть употреблене 

въ дзло труда прошедшаго; пользоване вредитомъ есть учетъь 

труда будущаго; то и другое въ интересв труда настоящаго ›!). 

Кеде!е ГашрегИсо смотритъ на вредить какъ на ‹авзегпа- 
шеп{о зворга епт г! > 2). 

Вез эти опредвлен!я однако невёрны : при кредитной сдЪякз 
переносятся отъ одного лица къ другому только существуюпйя 
цънности, слвдовательно продуктъ прошлаго труда, и пользова- 
н1е кредитомъ со стороны заемщика есть пользован1е чфиъ то 
реальнымъ, уже существующимъ, а не чЁмъ - то гадательнымъ, 
еще не произведеннымъ. «Если этоть капиталъ существуетъь 
какимъ-бы то ни было образомъ», говоритъ А. СлезхКомзЕт по 
поводу отожествлен1я кредита съ антиципацею, ‹кредитъ сумЪ- 
етъ его сдёлать въ высшей степени способнымъ для производн- 
тельнаго обращен1я; но если онъ не существуетъ , то кредитъ 
навзрное не имзетъ власти его создать. Ех ЬПо шЬП 8}. 
Если хотите создавать, то представьте ваши матер1ахы, но 
никогда не представляйте того, что еще должно быть создан- 
ным, орумемъ самаго процесса создания, ибо это не болве, какъ 
сегс1е уеих› 3). | 

Въ противоположность этому учен1ю самъ А. С1ез?КочузК1 
положительно заявляетъ: ‹|!е сг6016 п’езё её пе 4016 &те диае 1а 
лизе еп стсшаНор 4е сарЦаих ех18ё ап з> *). Но и его, пользу- 
ющееся незаслуженною известностью, опредвлен!е кредита также 
не выдерживаеть критики. По его учен!ю ‹кредитъ есть превра- 
щен!е капиталовъ постоянныхъ и затраченныхъ въ обраща- 
ющлеся и свободные; это есть средство, которое двлаеть сво- 
бодными и обращающимися, капиталы, неимввпие этого свойства 
и, слВдовательно, даетъь имъ возможность обратиться туда, гдз 
ощущается въ нихъ потребность $). 


1) К. е. Гокъ, «Государственвое хозяйство». Налоги и государствен- 
ные долги. Переводъ Н. Бунге. Еевъ. 1865, стр. 226. 

3) Кейе]е ГатрегИео, ‹Есопоп!® 4е! ророй е 4евй ЗН». Уо1. У. 
‹П Сгед о». МИзпо. 1884. рр. 11, 14. 

}) 1е С-№ Аариае С1ов2Козуз Е, «Оц сге@ е% 4е 18 стсо]аНов». 2 
641%. Рагв. 1847. р. 31. 

') ТЫа. 1. . 


*) ТЫ. 6. См. также Н. Вунго : «Теор1я кредита». Юевъ. 1852. стр. 58. 
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Авторъ на первыхъ порахъ ничёмъ не обосновываеть и 
не разъясняетъ своего опредвлен!я; но изъ дальн®йшего изло- 
женя видно, что онъ подъ метаморФозою или превращенемъ 
капитала понимаеть его раздвоен!е или рехлексю, двлающую 
его способнымъ оказывать въ одно и то же время двоякое 
АВйстве: въ качеств капитала 1) постояннаго и 2) обращв- 
ющагося. 

Ошибка автора состовть, очевидно, въ томъ, что онъ подъ 
кредитомъ понимаетъ не перенесен!е одной и той же цфниности 
изъ однвхъ рукъ въ друпя, а превращене или раздвоен!е ея, 
что, въ томъ смыслв, какой ныъ придаетъь авторъ, Физически 
невозможно. 

Къ такому опредвлен1ю кредита привело автора его жела- 
н1е замвнить деньги рентными билетами, обезпеченными земель- 
вымъ залогомъ. Такъ какъ эти билеты должны приносить доходъ, 
то авторъ и сившаль нхъ съ обращающимися капиталами и 
этимъ путемъ получилъ: 1) землю —капиталъ постоянный и 2) 
его рехлексю — ренту, капиталъ обращающиеся. Очевидно, 
авторъ упустихль изъ виду, что рентные билеты не имвютъ 
самостоятезьной, внутренней цзиности, &а лишь ц®ниноесть пред- 
ставитольную, заимствованную отъ цЪнности залога, который 
они представляютъ и котораго судьбу они раздВляютъ, — что, 
слЪховательно, самостоятельнаго капитала рентные билеты не 
представляютъ. Если же оставить въ сторонё выражающий 
собою лишь рат 4ев4егат вопросъ о замЪнв денегъь рент- 
ными билетами, то подъ послхздн!е можно лишь получить въ 
займы оборотный капиталь отъ капиталиста, если таковой у. 
него окажется свободнымъ, —операцщя, которая не имзетъ ничего 
общаго съ какою бы то ни было метаморхозою капитала посто- 
яннаго, служащаго залогомъ по займу и сохраняющаго одну и 
ту же зорму какъ до—такъ и послВ получен1я ссуды. 

Вез приведенныя опредЪлен!я не вёзрны потому, что исхо- 
лять не изъ общей природы кредита, а изъ отдвльныхъ его 
признаковъ: предположен (довзрае) или послвдствйй (хозяй- 
ственная способноеть), или же, наконецъ, ищутъ признаковъ 
для опредвлен1я кредита внз его (антиципаця). Согласио же 
правиламъ логики, для получен1я точнаго выраженя, необходимо 
остановиться на признакв общемъ, характеризующемъ вс% вре- 
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дитныя отношен!я, а таковымъ является отсрочка возврата 
равноцьнности, разъединен1е двухъ актовъ м®ны во времени. 

Кели ссужаются цЪнности не въ натурз, а въ $орм5 
денегъ, то это сущности кредитнаго обмзна не изм®няетъ : деньги 
поступають въ полную собственность заемщика и должны быть 
возвращены заимодавцу ш бепеге, т. е. при наступлен!и срокз 
платежа въ обмёнъ на нихъ передается лишь равная по цён- 
ности полученной сумма. 

На первый разъ можеть, пожалуй, показаться, что нётъ 
расчета взаимно обмвниваться одинаковыми по своей природБ 
ц%нностями— деньгами. Но д%40 въ томъ, что деньги служать 
лишь посредникомъ при пр1обрётен!и цнностей въ хормЪ, необ- 
ходимой какъ заемщику, такъ и звимодавцу : ссужая деньги. 
послвдн!Й доставляетъь первому средство для прлобрЪтен1я отъ 
другихъ лицъ предметовъ, въ которыхъ именно тотъ нуждается. 
Если кредитныя сдЪлки совершаются при помощи денегъ, то это 
двлается лишь ради твхъ удобетвъ, благодаря которымъ денех- 
ная мЁна вытвеняеть собою мну натурою. 

Исходя изъ указаннаго общаго признака, новзйппе писа- 
тели опредвляютъ кредит какъ видё мвны, при которой овзацм- 
ная передача уънностей развединляется во времени. 

Сюда относится опредвлен1е С. Кшез’а, по которому вре- 
дитъ—это «‹возмездное перенесене имуществъ, при которомъ 
дЪйстве одного (кредитора) происходить въ настоящемъ, - дй- 
стве же другаго (должника)—въ будущемъ времени» ‘). 

Мах У! опредзляеть кредитъ какъ ‹перенесен!е права 
собетвенноети зъ ожидани, по «дов8рю», что равноцвнноеть 
(со включенлемъ процента и страховой премш) по инетеченш 
опредЪленнаго времени будетъь возвращена» ?). 

По 58. Деуоп8у «кредитъ ограничивается простою отероч- 
кою платежа» 3). 

Вопату Рг!се отожествляетъь ‹егед в» съ ‹Де[егге4 раутеп›'). 


1) С. Кмез, «Оег Сгей1&». 1, в. 7. 

3) Мах У, «Сгапа2аре 4ег МаНопа1-ОеКкопоп!е». ИР Ва. «Напд- 
Ъис№ дез ВапКзтезепв». 3 АпЙаре. Кёп. 1883 в. 1. 

*) \\. Знащеу Тетопз, «а шоппа!е её 16 шбезп!зте 4е 1’6сЪвове». 3 
6418. Рагв. 1881. р. 195. 

*) Вопашу Рг{ее, «Соггереу ап ВапК100». Гопфоп. 1876. р. 42. 
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По Э. Вредену «Кредитъ есть посредникъ для м®новаго обра- 
щеня въ народномъ хозяйств, помощью котораго создается 
передача цзнностей и капиталовъ изъ рукъ въ руки изъ -за 
будущаго возврата». И затВмъ: ‹«кредитъ не есть видъ дов рая, 
а, по существу своему, является однимъ изъ способовъ возмезд- 
наго обращен!я ц®нностей и передачи капиталовъ» ‘). 

По Н. Бунге «Кредитъ есть видъ м®ны, въ которой пере- 
дается цённость или личная услуга по довёрю къ будущему 
вознагражден!ю»› *). 

Подобнаго же опредвлен!я кредита придерживается А. \Маг- 
пег и др. 

Несмотря на кажущееся сходство этихъ опредзлен!й раз- 
личные авторы подводятъ, однако, подъ нихъ различное содер- 
жанте. 

Такъ, Н. Бунге считветъ объектомъ кредитной сд№лки 
также и трудъ, кругими словами, при наличности извзетныхъ 
условЙ онъ считветъ кредитнымъ оборотомъ и хичный наемъ 3). 

А. Увепег различаетъ: 1) собственно (чистыя, нарочныя). 
и 2) необходимо (естественныя) кредитныя сдвлки. При пер- 
выхъ памврене сторонъ направлено на заключен1е кредитной 
сдвлки, какъ таковой. ЗдВсь вещь передается другому лицу въ 
собственность, переходить въ его имущество и возвращается 
лишь ея равнопнность. Главный видъ этихъ сдЪхокъ есть ссуда- 
заемъ, объектомъ котораго служатъ гез ипоПезв, по преиму- 
щеетву деньги. Сдвлки второго рода, напротивъ того, являются 
необходимо и постоянно, независимо отъь воли сторонъ, болве 
или мене кредитными, потому что при нихъ дВйстве одной или 
обзихъ сторонъ состоитъ не просто въ передачв вещи, & въ 
дозволен!и полъзован!я, въ исполнении работы или услуги, что 
связано съ истеченемъ извзстнаго промежутка времени. Зд№сь 
вещь не изымается изъ имущества заимодавца, не переходитъ 
въ собственность заемщика, и, сл8довательно, требуется возвра- 
щен1е ея ш вресе ‘). 





:) Э. Вреденъ, ор. е14. 333. 

2) Н. Вунге, «Теор1я Кредита». К1евъ. 1852, стр. 14. 

:) Гыа. 138—141. 

‘) А. Уарпег пой Е. Мавае, «ГентЬцеь е{с.» Г. 6 66. Также @. Зе бп- 
Ъегв, «НапёЪаеЬ ес.» Г. Ва. Г. ТЬ. У. 


+ 
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С. Кмев считаетъ кредитною сдвлкою аренду, ввемъ_ 


постоянныхъ капиталовъ '), страхованше и пр. *). 

Однако для существован1я кредита необходимо : 

1) чтобы обмзниваемыя вещи обладали полною замзви- 
мостьо : ссужелная цфоность должна перейти въ полную соб- 
ственность лица и при возвратв должна быть замвнена равно- 
цВнностью, иначе сд®лка не будетъ вовсе м8ною въ строгомъ 
значен!и слова, слФдовательно, не можеть быть р%чи и о кре- 
дитной мп, какъ видовомъ ея подразд$лении; 

2) чтобы отерочка передачи равноцнности вытекала изъ 
отсутетыя ея въ наличности у одной изъ участвующихъ въ 
обм%нв сторонъ, а не обусловливалась бы природою хозяй- 
ственнаго отношен1я. Такъ напр., при арендв, наймВ, страхо- 
ван!и и имъ подобныхъ сдёлкахъ изъ самой сущноети отно- 
шен!я вытекаетъ, что передача обзими сторонами равноцвн- 
ностей не можеть совпадать во времени. При эрендВ, напр... 
неудобно, и часто невозможно, вносить ежедневно часть аренд- 
ной платы, соотв тствующую получаемымъ за этотъ промехжу- 
токъ времени выгодамъ съ арендуемаго участка. Такя отноше- 
ния въ область кредита не входятъ; они принадлежать къ схерЁ 
оборотовъ на наличныя, и только, если, напр., арендаторъ не 
уплотитъ вод время условленной суммы, возникаеть отношене 
кредитное, но это лишь съ момента просрочки платежа. 


Если бы считать кредитнымъ всякое отношен1е, въ кото- 
ромъ платежъ не совпадаетъ во времени съ получешемъ цЁн- 
ности, то пришлось бы къ сФерв кредита отнести почти вев 
имущественныя двухсторонн1я сдвлки, за исключен1емъ развЪ 
купли - продажи въ твеномъ смыслв слова; но вмзстВ съ этимъ 
пришлось бы отказаться отъ составлен1я сколько нибудь отчет- 
ливаго и опредзленнаго понят!я о кредитВ, а также отъ разгра- 
ничен1я различныхъ хозяйственныхъ оборотовъ по представляе- 
мымъ ими отличительнымъ признакамъ. 

Выше мы видёли, что въ кредитномъ оборот есть два 
существенныхъ момента: довзре къ платежной способности 
заемщика и возвратъ полученной равноцнности. Спрашивается, 


') С. Кмев, «Оег Стедй». 1, в. 98. 
3) Иа. Г, 118. 
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существенъ -ли для понят!я кредита еще трет! моментъ: добро- 
вольность сдёлки. Вопроеъ этотъ возникаеть обыкновенно при 
опредвлени природы такъ наз. принудительныхъ займовъ и 
рЬшается различно. 

Одни считаютъ добровольное соглас1е необходимымъ момен- 
томъ, отсутстве котораго лишветъ сдвлку ея кредитнаго харак- 
тера и вводятъ даже этотъ признакъ въ опредвлен!е кредита. 


Такъ Р. Цегоу-ВеваПеи говоритъ: «Если возможность рас- 
поряжаться чужимъ капиталомъ не получена свободно отъ его 
настоящаго собственника, & является поелвдетнемъ силы или 
хитрости, то это будеть уже не кредитъ въ собственномъ 
смыса8, но актъ господства (а©е 4е доштаНоп) боле или 
мензе извинительный и легальный; именно это и происходить 
при принудительномъ курсв бумажныхъ денегъ» '). 

С. 01е{2е] называетъ принудительные займы просто пода- 
тями ‹опгесв 18881 > егрофепе Б{епегп» 3). 

По А. Уарпег?у, «принудительные займы по своему про- 
исхожден1ю не представляютъ собою кредитной сдвлки, & явля- 
ются одною изъ хормъ обложен!я» 8) *). 

Въ противоположность этимъ, друге не считаютъ моментъ 
добровольнаго соглас1я столь существеннымъ, чтобы безъ него 
невозможно было существован!е кредитнаго отношеня. 

Сюда относятся: С. Кмез, обосновывающЙй свое поло- 
жев1е твиъ, что въ случаяхъ, гдв на м%Ъето добровольнаго 
соглашения. становится принужден!е, посл®дствая отъ этого не 


1) Р. Гегоу-ВезиИеа, ор. с Ц. 181. №о. 

3) Ог. С. 01ое], «Оаз бует дег Баз апе еп тт Доваттепнаое 
фег Уса зева ($ Бебтас Ме. «Не е!Ъегв. 1855. в. 147. 

') @. бейбиЪеге, «Нап@ЪисВ ес.» Г Ва. Т ТЬ. УПИ. 

*) Црим. Харектеристическимъ является ФвктЪ, что тотъ же А. УУзб- 
пег видитъ основан1е ц®вности бумажныхъ денегь по преимущеетву въ 
ков®р\и, которымъ пользуется выпускающее ихъ правительство. «Количество 
имзетъ для текихъ бумажныхъ денегъ посредствующев знзчене, именно по 
вл1яв!ю ихъ на кредитъ», заявлиетъ тотъ же авторъ. «Руссмя бумяжныя 
деньги», стр. 85. 
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изм®няются :), и Г. ВБ еш, который причисляеть бумажныя 
деньги къ хормамъ краткосрочнаго хинансоваго кредите ?). 

Е. Мерепав хотя и признаетъь, что «только добровольно 
заключенные займы возникаютъ изъ кредита», тёмъ не менъе, 
полагаетъ, что связь вещей требуетъ, чтобы сюда были при- 
числены и т, которые возникли инымъ путемъ. «Разъ они 
существують», говоритъ онъ, «то довзр1е, съ которымъ ожида- 
ютъ нсполненя принятыхъ на себя обязательствъ, по природ 
своей одинаково, независимо отъ того, возникли -ли эти обаза- 
тельства первоначально тзмъ или инымъ путемъ» ?). 

По У. Вовсцег’у ‹принудительные займы, напр. государ- 
ства, стоятъ посрединв между кредитными операщями въ соб- 
ственномъ смысл и податями» *). У. Возсрег, такимъ образомъ, 
обходить вопросъ, но не разрзшаеть его. 

Тв, которые считаютъ принудительный заемъ податью, 
очевидно, исходятъь лишь изъ субъективнаго основан!я кредита, 
обращая внимане только на первую половину кредитнаго 0обо- 
рота: на передачу цённостей заимодавцемъ заемщику. Такой, 
однако, взглядъ предполагаетъ 1) что принужден!е исключзетъ 
довзр!1е. Но это бываетъ далеко не во всвхъ случаяхъ. При 
принудительныхъ займахъ, напр., вЪ которымъ государство, въ 
виду ихъ несправедливости, прибЪгаетъ только въ случав край- 
ней нужды, предполагается, что по миновенйи этой крайности, 
оно при первой возможности возвратить взятое, чтобы тёмъ, 
хотя отчасти, вознаградить потерп8вшихъ. 2) Отожествхене 
принудительныхъ займовъ съ податями игнорируетъ ту сущест- 
венную разницу, что въ первомъ случа имзетъ мЪето воз- 
врать цзнностей, во второмъ же—его нВтъ. 

Приверженцы противоположнаго ученая, въ свою очередь, 
исходятъ изъ одного объективнаго основаня: необходимости 


1) «Оег Сгейй». Т. вв. 51—61, 


2) «Гевгрись 4ег Е1пап 271886 паса 6 [Аг Заза —поб Зе з$уегуа аов2, 
М1 Уеге]е1свиов 4ег ГИегафаг поб дог Е/таоз резов асеронр топ Еобапа, 
Егаокгееь, Пес ]апа, ОезёеггесВ, Вавз]ап4 пой НаНев. 4 АвПаве 1878. 
П Ва. зв. 396—406. 

3) «Пег Обет ее Сгед». 314. 


4) «Сгоп@абеп аег МаНопа]оеКопоние». 6 89. Мова 2. 
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возврата полученной равноц®нности; и такъ какъ объективное 
основан1е съ обществевной точки зрён!я важн%зе субъективнаго, 
то писатели этой группы стоятъ ближе къ истин. Такъ, они 
правы, утверждая, что разъ должникъ принимаетъ на себя обя- 
зательство возвратить равноц®нность, онъ долженъ исполнить 
его независимо отъ мотива, по которому цфиность была ему 
передана; —что возникновен1ю кредитнаго обязательства, хотя и 
не добровольно, а вслвдетве принужденя, все же, однако, пред- 
шествовалъ объективный хакть передачи цзнности;—что и при 
куплв-продажв хактъ продажи, напр., дома за известную сумму 
денегь существуеть и въ томъ случаВ, если продавецъ при- 
нужденъ былъ къ этому нуждою, напр. необходимостью упза- 
тить долгъ, причемъ безразлично, совершена -ли продажа имъ 
лично, какъ говорятъ ‹со свободной руки», или съ аукщона; 
—что не только въ государственномъ, но и въ частномъ хозяй- 
ств8 бываютъ принудительные займы, напр. когда работники, 
вмВсто того, чтобы получить заработную плату наличными, 
принуждены ожидать уплаты ея цёлые м®сяцы и годы. 

Твмъ не мензе, вполн® отожествлять принудительныя отно- 
шен1я со свободными, даже въ области кредита, невозможно. 
Если послёдетвя свободнаго и привудительнаго займа одина- 
ковы для должника, то они далеко не одинаковы для кредитора: 
въ первомъ случаВ онъ даетъ въ займы, потому что считаетъ 
это для себя выгоднымъ, во второмъ онъ не желаетъ этой сдвлки, 
потому что она для него убыточна, быть можетъ даже разори- 
тельна. Послвдетвя добровольныхъ кредитныхъ сдзлокъ въ 
общемъ благодвтельны для общественнаго хозяйства: при ихъ 
помощи переносятся цзнности отъ лицъ, менфе нуждающихся 
къ болъе нуждающимся, или къ такимъ, которыя могутъ найти 
имъ болзе производительную затрату. Если на дВлв это бываетъ 
и не при каждой отдвльной сдвлкВ, то, твмъ не мензе, добро- 
вольный обмвнъ составляетъ нормальную хиз1ологическую хунк- 
цию общественнаго организма. `ПослВдств1я же принудительнаго 
займа всегда вредны; это болвзненное, патологическое явле- 
н1е, продуктъ неблагопрятныхъ для существован1я организма 
условй. 

Изъ опредзлен!я кредита какъ ‹особаго вида м8ны, при 
которой взаимная передача цВнностей разъединяется во времени,» 
слвдуетъ, что кредитный обмВнъ является сдвлкою двухсторон- 
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документа иэтимъ путемъ исполняють хункцию обращен1я това- 
ровъ подобно металлическимъ деньгамъ. Сюда относятся по пре- 
имуществу : векселя и банковые билеты. 

Каково-бы ни было происхождене векселя*), былъ-ли онъ 
изобрвтенъ евреями посль изгнан!я ихъ въ 1181 году изъ Фран- 
щи, какъ это думаютъ н8которые !), или же олорентинскими 
банкирами , собиравшими въ ХИ взкв при посредетвв своихъ 
агентовъ день, налагаемую Папами на различныя христансвя 
государетва для цзлей крестовыхъ походовъ, причемъ собран- 
ныя деньги переводились сборщиками въ Итажмю посредствомъ 
векселей, выдаваемыхъ ими на пославшихъ ихъ банкировъ, какъ 
это доказываютъ друг!е ?); или же, наконецъ, вексель появился въ 
Ломбарди и возникъ благодаря тому обстоятельству , что въ 
средние вЪка чеканка монеты въ различныхъ государствахъ 
была различна, и монета часто была сомнительнаго содержанйя 
въ ввсв и проб, такъ что вексель, какъ на это указываеть 
само его назван1е «ИМега 41 гаш 0», былъ просто мВняльнымъ 
письмомъ, какъ полагаютъ третьи*),—во всякомъ случа вексель 
первоначально служихъ для перевода долга изъ одной страны 
въ другую, а затвмъ также изъ одного города въ другой. Пере- 
водъ долга изъ одной м%стности въ другую составляхь суще- 
ственную принадлежность векселя, и въ настоящее еще время 
это требоване, нсчезнувшее уже изъ большинства законо- 
дательствъ (англ1йскаго, германскаго, бельг1Йскаго), сохранилось 
въ еранцузскомъ «Сойде 4е Соштегее» ‘). 





*) Прим. Мы говоримъ только о переводныхъ векселяхъ. 

1) БЕ. Со1ме!, ‹ТЬе \зуз ап тезпз 0Г риутеш». А [11 впа1 88 
о \Ше сгеё вузет, у"ИЪЬ Ё&8 узгоц8 тойез оГ а) ивфтео{. 2 64. Р\Иа- 
дер в. 1860, р. 205. — 9. \. СИЪвгЕ «ТЬе Ъ1з3югу. рте рез, во ргвс- 
Ясе оГ ЪапЕ1т8». Мем е@Моп Ъу А. 5. М1сЫе. Гопдор. 1882. Уо1. Г, 
рр. 151—8. 

*) Н. О. Мас]еой, «ТЬе рг1пе! рез оЁ есопош4са] ры озорну». 2 64. 
Гопёоп. 1872—75. Уо|. Г, р. 500. Его же: ‹ТЬеогу ап@ ргасйсе оГ БапЕ1ор>». 
2 641. Гопдоп. 1866. Уо/1. Г, рр. 85—86. 

*) Э. Вредевъ, «Курсъ Политической Эконом а». 2 издаще. СПБ. 1880. 
стр. 344—346. 

_ %) «Ев ]е4ге 4е сВапе езё Игбе Фив Ёем гыг ия ашге». Сойе 4е еот- 
тегсе ехр!4и6 рег в08 0, раг 4ез ехешр!ез, © рег 18 ]аг/вргадецее. 
Раг $. А. Воргоп. 13 ва. Рагв. 1881. 6 110. 
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Вексель, представляя собою приказъ уплатить опредвден- 
ную сумму денегь въ опредвленное время указанному лицу '), 
самъ по себь не сокращаеть еще количества денегъ, нужнаго 
дхн обращен1я товаровъ. Напротивъ того, служа для перевода 
дохгь изъ одной местности въ другую, онъ вызываетъ два 
самостоятельныхъ платежа выраженной въ немъ суммы. Лицо, 
покупающее, напр., въ С.-Петербургв вексель на Парижъ, 
уплачиваеть за него въ С.-Петербург наличными и по тому 
же векселю получаетъ платежъ въ Парижв также наличными. 
Эконом1я въ денежныхъ посредникахъ обращеюя нолучается 
хишь съ появлен1емъ возможности взанмнаго обизна выражен- 
ныхъ въ векселяхъ долговыхъ обязательствъ. 

И дёйствительно, мы видимъ, что международные платежи 
производятся по преимуществу при помощи векселей. Имзя 
главною цЪлью переводъ долга изъ одной м%етности въ дру- 
гую, векселя тёмъ удобнзе въ качествв платежнаго средства, 
чВиъ больше разстоян1е между м8стностями, обязанными другъ 
другу платежёмъ: при этомъ способ производства платежей 
сберегаются издержки по двойной цересылкВ и страховкв драго- 
цвнныхъ метелловъ, & также потеря отъ тремя, всхвдстве 
сотрясеюпя ихъ въ пути *). . 


1) АнгяШское заководательетво опрехв хяетъ вожсель (в №11] о? ехе\апбе) 
какъ «00с0101Н00а] ог4ег 1 угар, а@йгеззей Ъу опе реггоп $0 апо ег, 
я 5тей Ъу Ве регвоп 2171 Й, годов &В0 регвоп 40 зВота 1 18 а4@гезе@ 
+0 рву оп детаю@ ог а а Йхей ог деюги4аа Ме йфаге Нте а воаха сел 
1 шопеу $0 ог %0 {16 ог4ег о! а зрефЙей реггоп, ог $0 Ьеагег». Тье ВШв 
ог ехеБапбе Ась 1882, ог «Ап Асё №0 соду Ше в" гоаНор  ЫПз © 
вхезапе, сЪециев, ап ргото1880гУ п0468> (45 её 46 У1с, с. 61). УИЬ 
ехр]апа югу пофез воё 1ш4ех Ъу М. О. СЪашега. 4 64. опор. 1884. $ 3. 

*) Прим. Послёднее обстоятельство до сихъ поръ обыкновенно упу- 
скалось изъ виду. Изъ показан, однако, Е. Н. Ра]шег’а, управляющего Бан- 
комъ Авга!и, предъь Комитетомъ 1875 года оказывается, что даже въ тЪхъ 
случаяхъ, когда ящики съ позвов®евыми суверенами, высханные Банкомъ 
въ провивд!ю или въ Шотландю, возвращаются обратно въ Банкъ не векры- 
тыми, въ вихъ всегда нахедять въеколько штужъ монеты,—въ средней 5— 
10 штужъ изъ каждыхъ 5,000,—потерявщихъ въ пути в®е® на столько, что 
стали виже установлевнаго закономъ мивииума и должны быть изъяты иоъ 
обращена. См. «Керогё оп Бапкв оЁ 1986», 1875. Еч1аепее оЁ Мг. Е. И. 
Ра]таег. 44. 7607—1613. 
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Этотъ способъ производства международныхъ платежей 
возможенъ, однако, лишь въ предвлахъ взаимной задолженности 
странъ, находящихся въ постоянныхъ между собою торговыхъ 
сношеняхъ и то, вехВдетв1е требован1я солидности служащихъ 
для производства платежа векселей — не до полнаго ея размзВра. 
Если же въ данный моментъ времени обязательства извЪстной 
страны превышаютъ ея требованя и на рынЕ® не находится 
достаточнаго количества годныхъ для производства платежа 
векселей, то приходится прибЪгнуть къ пересылкВ металла, про- 
центныхъ бумагъ и къ увеличеню вывоза товаровъ. 

Но если иностранные векселя (огесп 6118), — вол детвле 
известности ФхирмЪъ, ведущихъ международную торговлю, кото- 
рая допускаетъь лишь крупные обороты, — вполнв пригодны въ 
качеств международнаго платежнаго средства, то этого нельзя 
сказать о внутреннихъ векселяхъ (тш]ап@ №118), которые, въ 
качествв лучшей хормы долговаго обязательства, пользующейся 
особымъ покровительствомъ закона, до сихъ поръ служать по 
пренмуществу лишь для доказательства существованя кредит- 
наго отношеня и вслёдстве представляемыхъ ею гарант пред- 
почитаются въ купеческомъ быту. 

Конечно, вексель, подобно каждой иной цённости, можетъ 
быть принятъ вмзсто платежа кредиторомъ и освободить этимъ 
путемъ должника отъ его обязательства. Но по общему правилу 
кредиторъ согласится на это лишь при усдови: 1) что онъ 
можеть получить въ обмВнъ на этотъ вексель полную цённость 
своего требован1я, что, слВдовательно, цённость векселя оста- 
нется неизмвнною, и 2) что своевременное получене означенной 
въ немъ суммы не подлежитъ никакому сомн®н1ю. Вексель не 
удовлетворяетъ вполнв ни одному изъ этихъ требованай : 

1) По общему правиху вексель бываетъ срочный. Хотя 
векселя могутъ быть и по предъявлен1ю, но это противорвчитъ 
самой сущности торговыхъ векселей, т. е. такихъ, которые 
возникаютъ изъ торговыхъ сдёлокъ. Вексель возникаетъ всхВд- 
сте сдЪлки въ кредитъ, т. е. велЪдствые отсрочки платежа. 
Одинъ торговецъ высылаетъ товаръ другому, и такъ кавъ необ- 
ходимо долженъ истечь извёстный промежутокъ времени, въ 
течен1е котораго товаръ находится въ пути, и затёмъ, до 
момента реализации его на деньги по прибыти на м8сто назна- 
чен1я, то отправитель товара, если только онъ не желветъ ст®с- 
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нять своихъ оборотовъ, принужденъ согласиться на отерочку 
платежа до срока, къ которому по приблизительному расчету 
товаръ будетъ проданъ. Вмветв съ высылкою товара для него 
возникаетъь право выдать срочный вексель на получателя товара, 
и если стороны, между которыми состоялась сдВлка, пользуются 
въ торговомъ и1рв достаточною извзетностью, вексель можеть 
быть учтенъ, и взамвнъ его получены наличныя деньги за 
вычетомъ, конечно, процентовъ з& время, остающееся до исте- 
ченя векселю срока. 


Таковы сдёлки, изъ которыхъ обыкновенно возникаеть 
вексель. Вытекая изъ кредитнаго отношен1я, онъ представляеть 
собою обязательство срочное, а цённость каждаго срочнаго обя- 
затехьства измВняется въ зависимости отъ величины рыночнаго 
процента (учета), существующаго въ данный моменть времени 
въ данной м®8стности, & это, кавъ извзстно, величина, въ выс- 
шей степеви измёняющаяся, подверженная частымъ и значи- 
тельнымъ колебатямъ. Не обладая же цвнностью постоянною, 
вексель не можетъ служить хорошимъ посредникомъ обращетия. 


2) Вытекая изъ многочисленныхъ торговыхъ сдёлокъ и 
представляя собою обязательства различныхъ лицъ, состоятель- 
ность которыхъ извзетна лишь сравнительно немногочисхенному 
кружку занимающихся крупными торговымн оборотами, вексель 
не можеть получить обширной обращаемости по той простой 
причинв, что состоятельность каждаго изъ подписавшихъ его 
лицъ неизвестна широкой публик%. Обязательство же лица, къ 
состоятельности котораго не питаютъ полнего довзрая, можеть 
быть принимаемо разв с0 значительнымъ учетомъ, — обстоя- 
тельство, которое, въ свою очередь, дВхаетъ вексель непригод- 
нымъ посредникомъ обращеюя : различные векселя, написанные 
на одну и ту же сумму, имвютъ различную цённость въ зави- 
симости отъь солидности и извзетности подписей. 


Кь этому присоединяется еще рискъ, вытекающ изъ 
невозможности потребовать платеже по векселю до истеченля 
ему срока; какъ известно, рискъ этотъ, & схВдовательно, соот- 
ввтетвующая ему страховая премя, тёмъ больше, чвмъ этотъ 
срокъ продолжительнзе. 


Наконець, то обстоятельство, что векселя неудобно дВлимы 
и поджежать учету при переходв изъ рукъ въ руки, что сопря- 
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жено съ мелочными расчетами, окончательно затрудняет ихъ 
обращаемость. 

Вотъ почему векселя могутъ обращаться на внутреннемъ 
рынкв въ качествз м8ёноваго посредника развз при отсутстви 
иныхъ, предстевляющихъ собою бохве удобствъ для обращенля, 
посредниковъ. 

Приверженцы, однако, такъ наз. «Байк шр ретоёр|е», не 
признаютъ существенной разницы между векселемъ и банко- 
вымъ билетомъ въ ихъ качествв посредника обращеня, и, въ 
подтверждене своего мня, увазывають на Фактъ, что въ Лан- 
каширв векселя въ течен1е нёкотораго времени обращались въ 
качеств м8вноваго посредника и даже предпочитахись банковымъ 
билетамъ. Такъ, одинъ изъ свидвтелей, спрошенный парламент- 
скою вомиссею 1826 года, увзрялъ, что въ Леанкаширв глав- 
нымъ изновымъ посредникомъ являются векселя на Ловконъ съ 
60 - дневнымъ срокомъ, которые переходить изъ рукъ въ руки 
посредствомъ передаточной надписи. На вопросъ, видЪть - ди онъ 
так1е векселя на сумму не выше ®. 10 съ 50 или 60 перерда- 
точными надписями ? онъ отвётиль: «Да, съ числомъ даже вдвое 
большимъ>›. Другой свидВтель увзрялъ, что векселя на сумму 
отъь №. 10 до №. 30 составляютъ три четверти обращеня; но 
что отношен1е всего количества векселей къ обращен1ю, состоя- 
щему изъ банковыхъ билетовъ, составляло 20:1. Н»зкоторые 
банкиры полагали его равнымъ даже 50:1 '). 

Нужно, однако, замзтить, что это Фхактъ исключительный, 
который былъ вызванъ и которому способствовали особыя обстоя- 
тельства, какъ отрицательнаго, такъ и похожительнаго харад- 
тера. Къ первымъ относятся легальныя препятстыя и затруд- 
нен!я, которыя законъ ставиль обращен!ю билетовъ частныхъ 
банковъ въ интересахъ Банка Англии. 

ВаоК оЁ Епо]ап@ учрежденъ 27 1юля 1694 года на осно- 
ван!и королевской хартии, предоставившей извёстнымъ лицамъ, 
ссудившимъ правительству капиталъ въ #. 1.200,000 для вехде- 
н1я войны съ Франшею, составить корпорацию подъ назван1емъ: 
«ТЬе боуегпог ап Сошрару оЁ Фе Ваок ог Епо]ап@»›. Въ 
этомъ первомъ акт никакихъ исключительныхъ привилегй 





1) См. В. Со1меП, «ТЬе вуз ав шевов о? раушещ». р. 209. Мо. 
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Банку не предоетавлено: онъ получалъ лишь отъ правительства, 
№. 100.000 ежегодно въ вид процентовь нь ссуженвую имъ 
правительству сумму, и съ возвращенемъ этой суммы колженъ 
быль прекратить свое существоване. 

Тотчасъ посл своего вознивновен1я Банкъ стахлъ выпу- 
скать свои собственныя обязательства: 1) такъ наз. ‹ве8]е4 
И», предетавлявпия собою именныя процентныя свидётель- 
ства, и 2) ‹сэзВ по{ез>» —обязательства безпроцентныя на предъ- 
явителя и по предъявленю, поздизйпие «БапК по{ез». 

Уже въ 1696 гоку Банкъ принужденъ быль прлостановить 
размвнъ своихъ сазЬ пойез, которые, такъ же какъ и процентныя 
обизательства Банка, стали быстро падать въ цвнв. Въ чисхв 
иныхъ м%ёръ, предпринятыхъ правительствомъ для упрочен1я 
кредита Банка, рёшено было доставить ему охрану отъ сопер- 
ничества другихъ банковъ, предоставивъ ему монопомю банко- 
ваго дла, что и сдвлано актомъ 1697 годе, запретившимъ осно- 
ван1е какого бы то ни было иного банка въ течене всего вре- 
мени существованя Банка Англи. На дВлВ оказалось, что этотъ 
запретительный законъ легко обойти: банковымъ дВломъ стали 
заниматься коллективныя предпрлят1я, основываемыя подъ инымъ 
назвашемъ и для иныхъ цзлей. Посльдствемъ этого было изда- 
не новаго закона въ 1707 году, по которому какому бы то ни 
было учрежден1ю или компани, —за исключенемъ Банка Ангди, 
— состоящей болве чвиъ изъ шести лицъ, запрещалось зани- 
мать деньги подъ обязательства, уплачиваемыя по предъявле- 
ню или въ течене срока, не превышающего шести м№сяцевт 
отъ заключен1я займа. А такъ вкакъ въ то время выдача такихъ 
обязательствъ при займахъ, получаемыхъ въ видВ вкладовъ, 
составляла существенную часть банкирскихъ операщй, иными 
словами, выпускная хункшя составляла суть банковаго дёла, 
то постановление закона 1707 года, повторенное въ’ законахъ 1708 
н 1800 гг., въ сущности равнялось абсолютному запрету зани- 
маться банковымъ дёломъ кекой бы то ни было корпораи или 
компани, состоящей болве чёмъ изъ шести лицъ. Въ этомъ 
смыслв понимали въ то время постановлен!е закона 1707 года, 
и на дВхВ оно воспрепятствовало возникновеню какого бы то 
ни было банковаго предпр!итя с0 складочнымъ капиталомъ 
вохоть до 1826 года, въ которомъ, благодаря громадному бан- 
кротству частныхъ банкировъ, разрьшено основывать «]0о10{- 
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ось БапЕз>», съ тёмъ, однако, 1) чтобы они отстояли отъ Лон- 
дона деле чёмъ на 65 англ Шекихъ миль, и 2) чтобы вс члены 
связаны были безграничною отвётственностью ‘`). 

Таковы постановлен1я закона, ившавиоя обращен1ю бан- 
ковыхъ билетовъ въ Ангми вплоть до 1826 года, времени, къ 
которому относятся свидётельскя показаня объ обращвемости 
векселей въ Ланкаширв. Съ одной стороны обращене бихетовъ 
Банка Англи было мало развито вн предвловъ Лондона, съ 
другой —помимо Банка Ангми выпускать билеты на предъяви- 
теля и по предъявлению могли только частные банкиры, ‹рпузе 
БвоКегв», которые не публиковали своихъ отчетовъ и которыхъ 
капитель не могъ достичь размзровъ капитала складочныхъ 
предпраят1й, вслхВдств1е чего и билеты этихъ банкировъ не могли 
пользоваться такимъ обширнымъ обращенемъ и довзремъ, какъ 
билеты банковыхъ компан! и учреждений. 

Мало того, употреблене чековъ было въ то время также 
мало развито въ Англии. ВехВдств!е исключительной привилейи 
Банка Анги заниматься банковымъ дёломъ, вплоть до 1826 
года во всей Англ1и и до 1833 года въ Лондон и его окврест- 
ностяхъ въ район 65 миль было запрещено основане и суще- 
ствован!е какого бы то ни было банка со скледочнымъ капитв- 
ломь, & слВдовательно, и депозитнаго банка. Только въ этомъ 
посхвднемъ году было разъяснено, что Банкъ Авгл]и въ томъ 
вид, въ какомъ былъ основанъ, быль банкомъ эмиссоннымъ, 
‹а БапК 0 18806›, и что, слВдовательно, монопомя, признанная 
за нимъ впервые закономъ 1697 года, должна относиться только 
къ банкамъ еиздет депетзз *), вслВдетв!е чего стали возникать 
въ МЛондонз такъ наз. депозитные банки, которые, при суще- 
ствован!и запрещен1я заниматься выпускомъ билетовъ, сосрелдо- 
точили свою дфятельность на развит1и обращеня чековъ, что. 
при наличности въ Лондон блегоприятныхъ для этого обстон- 
тельствъ, имъ вполнз удалось. 

Отсутстве банковыхъ билетовъ и чековъ было отрица- 


1) «Вап\пр 8с{3». Аррепё1х $0 герогё {тот ФЪе 8616$ сошли ее оп 
ЪапЕв ОГ 1вв0е. 1875. рр. 432.439. 

3) Н. О. Мае]евой, ‹«ТЬе ФМеогу ап ргасбее оГг Бао ов». Уо1. ИП, 
р. 111. " 
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тельнымъ обстоятельствомъ , очистившимъ поле для векселей въ 
качеств: орумя обращен1я товаровъ до 1826 гада. Однако само 
по себв оно не было достаточнымъ для того, чтобы обезие- 
чить хождене векселямъ; для этого необходима наличность 
иныхъ еще, положительныхъ услов, прямо способствующихъ 
обращен1ю кредитнаго посредника въ спецальной еормв векселя. 
Въ остальной Англи они не были достаточно развиты, въ Тан- 
каширв же они существовали на лицо. Ланкёширъ уже въ то 
время представлялъ, собою одинъ изъ наиболве промышленныхъ 
округовъ Англи съ крупными размзрами производства и съ 
густымъ населенемъ. Векселя крупныхъ хабрикантовъ, живу- 
щихъ по сосвдетву, лично знающихъ другь друга, могли поль- 
зоваться обширнымъ кредитомъ и м8стною обращаемостью, 
которая, однако, безусловно недоступна для векселей при отеут- 
стви указанныхъ услов!Й, слВдовательно, среди населен1я р8д- 
каго, живущего разсвянно и занимающегося земледвлемъ или 
мелкими промыслами. 

Насколько вредна срочность кредитныхъ обязательствъ для 
ихъ обращаемости видно изъ слвдующаго хакта , заимствован- 
наго изъ практики шотландекихъ банковъ. Парламентекимъ 
эктомъ отъ 17 юля 1695 года учрежденъ первый банкъ въ 
Шотландии «ВаоЕ 0{ БсоЙап@› для выпуска билетовъ. Въ виду 
новизны `дВла ему была предоставлена на двадцать одинъ годъ 
монопол1я выпускной хункщи банковаго дВла, которая и состав- 
ляла главную его операцю: принимать вклады онъ началъ 
только съ 1707 года. 

Банкъ началь свою двятельность въ слёдующемъ послхв 
издан1я парламентскаго акта 1696 году, когда былъ собранъ 
складочный капиталъь и выпущены Банкомъ первые его билеты, 
размённые по предъявлев1ю; но уже въ 1104 году, велвдстве 
недостатка въ касс звонкой монеты, онъ принужденъ быль 18 
декабря приостановить размзнъ своихъ билетовъ. Во второй разъ 
Банкъ пр1остановилъ платежи звонкою монетою 19 сентября 
1715 года, и эта простановка продолжалась до первыхъ мзея- 
цевъ сл8дующаго 1716 года. Въ обоихъ этихъ случаяхъ Банкъ 
пхлатилъ йроценты по своимъ билетамъ. 

Въ 1715 году, во время политическихъ замившательствъ, 
Банкъ сталь поддерживать сторону враждебную правительству, 
и его монопомя выпуска билетовъ не была возобновлена. 
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Однако Фактически онъ сохранилъ ее вплоть до 1826 года, таБъ 
какъ у него не бызо серьезныхъ соперниковъ, и, не смотря на 
временныя затруднен1я, дла Банк были блестящи: зв 29 лЬт- 
нй перодъ своего существован!я (по 1727 годъ) онъ раздв- 
лялъь межъ своихъ авцонеровъ въ средней ежегодно по 11" 
дивиденда. 

Но въ 1727 году 31 мая быль основанъ второй въ Шот- 
данди эмисс1онный банкъ «Воув] ВапК оЁ бсеоЙап@», который 
тотчасъ же вступихь въ соперничество съ первымъ, ставшимъ 
изввстнымъ подъ названемъ ‹О14 ВаоК». 

Желая поставить соперника въ безвыходное положене, 
новый банкъ пр1обр®лъ билеты стараго банка на возможно боль- 
шую сумму и предъявихъ ихъ внезапно къ обмёну. Поколебать 
положен1е могучаго соперника ему не удалось, но онъ двйстви- 
тельно причинилъь ему много затруднен1й. Желая избъжать на 
будущее время подобныхъ неожиданностей «014 ВапК>› съ 9 ноября 
1730 года сталъ выпускать такъ наз. ‹орЙопа| по{е5>». Это были 
тв же безпроцентные билеты на предъявителя и по предъявле- 
ню, но съ оговоркою ; что Банкъ, по своему усмотрзв1ю , мо- 
жетъ, или размёнивать ихъ по предъявленю , или же отсрочи- 
вать платежъ по нимъ металломъ на шесть месяцев», и въ этомъ 
послвднемъ случаВ, за истекшее отъ предъявленя билета до 
получен1я по немъ платежа время, уплачивалось Банкомъ 5"/..— 
такъ что предъявитель билета въ №. 5, по усмотр8н!ю Банва, 
получалъ, или №. 5 наличными деньгами, нли же 5]. 25. 6 4. 
шесть мвсяцевъ спустя по предъявлев1ю билета къ разивну. 

„Билеты, размвнные на монету по предъявленю по жела- 
ню банка, были такимъ образомъ впервые выпущены Банкомъ 
Шотланди. Вскорз ему стали подражать въ этомъ остальные 
банки ибанкиры, причемъ боле солидные не выпускали купюръ 
ниже №. 5, но большинство изъ нихъ, заботясь лишь. объ уве- 
личени обращаемости своихъ билетовъ, стало дробить ихъ на 
самыя мелк!я доли: до 5 шилл. и ниже‘). Понятно, бижеты, кото - 
рыхъ обмвнъ на монету не былъ обезпеченъ, не мотли удовле- 
творительно исполнять хункщи монеты. Уже того обстоятель- 


1) А. М. Кегг, «Ногу оГ Бапкшв п ЗсоЧаов». СЯазбо\. 1884. рр. 
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ства, что они моглн быть превращены въ срочныя обязатель- 
ства помимо воли ихъ владвльца, было достаточно для ихъ обез- 
цънен!я, къ которому присоединилось колебаше ихъ цёниности: 
какъ изввстно, цёна срочныхъ бумагъ, приносящихъ проценты, 
колеблется въ зависимости отъ величины рыночнаго процента, 
а эта величина постоянно измзняается. 

И дрйствительно, мы видимъ, что въ Шотландии подъ вл!н- 
н1емъ «ор опа] сапе» обращен1е банковыхъ билетовъ потеряло 
твердую почву. По свидзтельству одного изъ современниковъ 
‹оть начала м1ра не было наши, которая бы болве пострадала 
оть злоупотребленй банковымъ двломъ, чёмъ Шотландя въ 
настоящее (т. е. въ его) время, и вВроятно», заключветъ онъ, 
‹и впредь никогда не будетъ»!). 


Ванковые билеты. 


Банковый билеть, т. е. безпроцентное обязательство, вы- 
данное на себя банкомъ или банкиромъ, уплатить извзстную 
круглую сумму денегъ предъявителю и по предъявлению, пред- 
ставляетъ собою Форму кредита, обладающую наибольшею обра- 
щаемостью. Въ то время какъ вексель служитъ спецтально для 
перевода денегъ и, наравнв съ другими процентными обязатель- 
ствами, однимъ изъ способов доходнаго помвщен!я капитала, 
тогда какъ чекъ служить для производства платежа въ данномъ 
единичномъ случа, посл чего его существоване прекра- 
щается, банковый билеть предназначенъ спецально служить 
для обращен1я на ряду со звонкою монетою. 

Всхвдетве того, что онъ ве приносить процентовъ, хра- 
нен1е его безъ употребленя не только не приносить выгоды, но 
даже прямо убыточно: для владвльца прямой интересъ состоитъ 
въ томъ, чтобы спустить его скорзе съ рукъ инайти для выру- 
ченнаго на него капитала болве прибыльную затрату. Напи- 
санный на круглыя суммы, онъ удобенъ для счета и легко при- 
способляется къ самымъ разнообразнымъ по величин» сдВлкамЪъ. 
Выпущенный предпрлятемъ или учреждеюмемъ, котораго кре- 
дитоспособность общеизввстна, онъ переходить изъ рукъ въ 


г) ты. 77, 
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руки безъ всякой надписи, путемъ простой передачи, не связы- 
вая передавиаго его какимъ-бы то ни было обязательствомъ. 
Наконецъ, размзнный по предъявхен!ю, онъ удерживаетъ свою 
цзнность наравнв съ цВнностью ‘звонкой монеты. 

Вез эти качества двлаютъ банковый билетъ превоеход- 
нымъ м%®новымъ поередникомъ, предпочитаемымъ во многихъ 
случаяхъ металлическимъ деньгамъ. 

Въ качеств мзноваго посредника монета незамз внима при 
мелкихъ оборотехъ, но при рупныхъ она представляетъ сл*- 
куюшия неудобства: 

1) Она громоздка, что затрудняетъ и увеличиваетъ издержки 
по ея пересылкВ и храненю. Это неудобство обратно пропор- 
п1онально цфнности металла, изъ котораго монета чеканится. 
Такъ, еще въ прошломъ вк въ Швещи, при существовании 
полноцвнной мной монеты, требовалась особая повозка для 
доставлен!я должникомъ кредитору сколько нибудь значительной 
суммы !). Въ Росси съ 1704 по 1810 годъ взеъ одного рубля 
ивдью составлялъ: 1104—1717 гг. 2 х.; 1718—1734 гг. 1 ®.; 
1735—1151 гг. 4 ‹.; 1155—1756 гг. 5 ‹.; 1151—1161 гг. 21/, 
Ф.; ВЪ 11762 г. 1'/, х.; 1763—1810 гг. 2!/, хунта?). 

Но и самый цзнный металлъ — золото представляетъ въ 
этомъ отношени крупныя неудобства. По вычисленю 56. 
Уеуопз’а сумма въ Г. 20,000,000, составляющая въ средней еже- 
дневвый оборотъ лондонской расчетной палаты, выраженная въ 
золотв, ввсила-бы 157 тоннъ, и для перевозки ея потребовалось- 
бы около 80 лошадей; выраженная же въ серебрв, она вЪеила- 
бы боле 2.500 тоннъ. - 

Вехвдств!е махлаго вёса и объема банковые билеты удоб- 
нзе также для ношен1я ихъ съ собою. 

2) По отношеню къ хранен!ю металлическ!я деньги пред- 
ставляють еще то неудобство , что вс монеты вполнв сходны 
одна съ другою и въ случа похищен!я не могутъ быть узнаны. 
Банковые же билеты помчены номерами, замётивъ которые 


1) М. Защеу Летопз, «Га шопра!е» е\. р. 29. 

2) Е. 4е Коеса, «Га слтео]выопе шоцеатг1а её ! согво Гогхозо 10 
База». Агра! 41 Б%аНвНев. Бее 3. Уо]. 24. Воша. 1881. р. 457. Ргов- 
ре ю М. 1. Уаг1в 21001 06] уз]оге 1 еесо деПа плопефа @ гаше. 
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можно ихъ сдзлать недЪйствительными для похитителя. Таиъ, 
гдв, какъ напр. въ Англ!и, ие принято принимать отъ незна- 
комаго лица банковыхъ билетовъ безъ бланковой надписи’), 
гарант!я еще усиливается. 


3) Неудобство считать крупныя суммы: монеты, представ- 
лня собою сравнительно незначительную сумму каждая (круп- 
ныя монеты хегко поддвлывать, почему ихъ на дВхВ не чека- 
нять; таЕъ напр. въ Ангии не чеканятъ монетъ въ №. 5 иф. 2, во 
Франции въ 100 «р. и 50 ‹р., хотя это и допускается по закону), 
требуютъ при сколько нибудь крупныхъ платежахъ продолжи- 
тельнаго и утомительнаго процесса счисленя, причемъ легко 
возможны ошибки. Въ Банк Англи, гдв ежедневно приходится 
сосчитывать крупныя суммы , для этого употребляютъ особый 
механичесв!Н способъ?). Въ АвстрШи поеслё войны 1866 года, 
когда пришлось перевозить металлическЙ запасъ Нацональнаго 
банка изъ Коморна и Марбурга обратно въ Взну , для про- 
взрки наличности потребовалось 25 — 30 человзкъ счетчиковъ, 
которые работали въ течен!е девяти м®сяцевъ ежедневно °). 

4) Монета представляетъ собою оруде обращен!я дорого 
стоющее , бумага же, замвняя собою металлъ, даетъ возмож- 
ность сберечь его на всю сумму, вытвененную ею изъ обра- 
щен1я, и дать ему иное, производительное иззначене. 


По вычнеленямъ 56. еуоп’а въ Ангии обращается металла, 
на сумму: 


золотыхъ монетъ 100 — милх. оунт. стерх. 
золотыхъ слитковъ 15 > › › 
серебряныхъ монетъь 15 › › › 
бронзовыхъ монетъ 1'/, › > > 





всего на сумму 131/, милл. хунт. стерл. 


1) Мах У, «НапарасЬ 4ез ВалКутезепв». 3 Ап(все. Кбт. 1583. 
з. 20. 

1) УТ. Эа п]еу Фотопз, «Ба попоме ес». р. 133. Въ Изми, гдВ обрз- 
щен!е металличеей е—веребриное, съ давних поръ существует также «сопп- 
Нов Бовг@в». 

*) Г. ВШпзК1, «буфет ЕкопомИ Врофесхпе)». Блубу. 1880, Тош |, 
в%г. 280. Мо. 
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Считая всего по 3'/, процента, похучается ежегодная потеря 
въ 4,262,000 хунтовъ стерхивговъ '). 


Замвне, слЬдовательно, части метахлическихъ девегъ раз- 
м%нными бумажными деньгами, составляетъ для страны, введ- 
шей у себя послдн!я, прямой выигрышъ. 

Мало того, металлическмя деньги изнашиваются обраще- 
вемъ вслВкетве тремя. По вычислению А. ВоеФеег?а, изъ всего 
количества серебра, существовавшато въ наличности за истек- 
шее пятидесятилвт1е (съ 1831 по 1880. годъ), 4,2°/, было унич- 
тожено обращенемъ вслёдств!е изнашивания *). Хотя бумажныя 
деньги также подвержены изнашиван!ю, но всхёдстве дешевизны 
матер!ала, потеря отъ этого ничтожна. 


Въ связи съ изнашиватемъ находится необходимость 
взсить монету въ т8хъ государствахъ, которыя заботятся о 
сохранен1и полной цённости своей монеты, какъ напр. АнглИя. 
Для взвьшиван!я монетъ, поступающихъ въ Банкъ Англ!и, въ 
немъ находится особая комната ‹@014 УесЬ ор Воот», въ 
которой безпрерывно дёйствуеть десять машинъ, взвЪшиваю- 
щихъ и сортирующихъ монету до 2000 штукъ въ часъ каждая 
съ точностью, недоступною кля ручныхъ вЪсовъ 3). 


Представляя с0бою указанныя преимущества, банковые 
билеты авляются прекраснымъ орумемъ обращен!я и въ этомъ 
качествв въ изввстной мзр вытвеняютъ собою изъ обращен!я 
монету. | 


Но вытеснить ее совершенно они не могутъ, такъ какъ 
сами обращаются лишь въ качествв долговаго документа, какъЪ 
представители долге, который, по желав1ю владВльца, можеть 
быть безпрепятственно реализованъ на металлическая деньги. 
Если лицо А соглашается принять въ платежъь отъ лица Б 
вместо звонкой монеты банковый билетъ, то оно дВлаетъ это 
лишь потому, что этотъ билетъ представляетъ собою доказа- 


1) \. Бващеу еуопа, «Га шоппме е›. р. 136. 

3) К. Х. х. Мептваор - Бра Паге, «Оефега1с еп 4ег фе еттгеввевьй. 
Заграпр 1881—82. За Ибаге. 1884. в. 366. | 

') Ть. Напкеу, «Те рг!пе!р1ез ог ЪарЕтв, Из оН Шу 206 есовоту ; 
УИ гешагкз оп ве уогАше во папаб006еп{ оГ Фе ВапК оЁ Епе]ап4»- 
$ её. Гоп4оп. 1873. р. 100. 
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тельство долта выпустившаго его банка. Доколв состоятель- 
ность банка не подлежитъ соинзн!ю, для кредитора безразхично, 
получитъ-ли онъ отъ своего должника наличныя деньги, иди же 
получить отъ него банковый билетъ, который, представляя 
собою иввёстныя преимущества въ качеств посредника обра- 
щен!я, въ то же время даеть ему возможность при первой 
надобности получить слВдуемую ему сумму изъ банка. 

Велъдстве того, что банковые билеты исполняютъ Функ- 
цю денегь въ качеств» орумя обращен1я наравн® съ монетою, 
ихъ принято называть разм®инными бумажными деньгами. 
Однако, это назван1е не совезмъ точно: банковые билеты денегъ, 
въ полномъ смыслВ слова, собою не представляютъ, & служатъь 
лишь ихъ суррогатами. 

Что банковые билеты не деньги, видно уже изъ того, что 
это лишь об щане уплатить деньги, & объщан1е доставить вещь 
и сама вещь—не одно и то же. Банковый билетъ иметь лишь 
ц8нность долговего требован1я, и цённость эта зависить отъ 
доввр1я къ состоятельности банка и довёр!я въ закону, застав- 
лнющему банкъ исполнить въ точности принятое на себя обя- 
зательство. Разъ состоятельность банка поколеблена, или законъ 
не представляетъь достаточной таранти въ точномъ исполнепи 
ниъ своихъ обязательетвъ, цённоеть бенковаго билета умень 
шается, и это уменьшене можеть дойти до того, что она ств- 
нетъ равною нулю, и вм®ето денегъ остенется лоскутокъ простой 
бумаги. , 

При обыкновенномъ спокойномъ течени д®хъ банковые 
билеты съ большимъ удобствомъ замёняютъ собою металличе- 
ск1я деньги; но во время кризисовь и паники, когда довзр!е 
покохеблено, разница между деньгами и кредитными обязатель- 
ствами выступаетъ весьма р%зко. Да и при обыкновенномъ 
течен!и двлъ банковые билеты служатъ только для внутренияго, 
звонк1я же деньги и для международнахо оборота. Если банко- 
вые билеты и попадаютъ заграницу въ везначительномъ, впро- 
чемъ, количеств, то не въ качествв м%8новаго посредника, & 
кавъ кредитвыя бумаги, удобныя для ремиттированя, и въ 
этомъ качествв ценность ихъ подвержена колебаняиъ въ зави- 
симости отъ колебан1\ венксельныхъ курсовъ. 

На основан1и сказаннего, . вполяв отожествлять банковые 
билеты съ деньгеми невозможно. Не признаетъь ихъ таковыми и 
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ангийская судебная практика ') (хотя, съ другой стороны 
есть и противоположныя р8шеня) *). Но такъ какъ банковые 
билеты изравнВ съ деньгами предназначены спецально служить 
орудемъ мВны и постоянно обращаться, то авгличане, а за 
ними и американцы, объединяютъ ихъ подъ общимъ назван1емъ 
«сиггепоу›,—отъ хлатинскаго слова «саггеге», — терминъ, кото- 
рому соотв тествующаго нёть на иныхъ языкахъ. Переводчикъ 
сочинен1я Тооке’а, «ТЬе Ъ18огу оЁ рг!сез» Ог. С. У. АвзЪъег 
переводить слово ‹виггепсу» мало подходящимъ словомъ «Гап- 
ЦезуЦца>. Наиболве соотв8тствуеть по значеню термину «сог- 
тепсу», быть можеть, оранцузское ‹сотрёалё». 


Не будучи деньгами, банковые билеты не могутъ схужить 
окончательнымъ средствомъ платежа иначе, какъ съ соглася 
должника. Но разъ принятые въ платежъ, они не даютъ права 
регресса къ лицу, уплатившаго ими, такъ какъ они переходятъ 
безъ передаточной надписи и не оставляютъ слвда своего пре- 
бываня въ рукахъ прежнихъ владёльцевъ. Самъ хавктъ пере- 
дачи служить достаточнымъ доказательствомъ тому, что кре- 
диторъ соглашается замзнить своего должника инымъ, бохве 
вадежнымъ и удобнымъ, именно банкомъ, выпустившимъ въ 
обращене свое обязательство въ хорм8 банковаго билета. 


Впрочемъ, въ Англи, если не законъ, то судебная прзк- 
тика представляетъь въ н$8которыхъ случаяхъ право регресса 
хицу, похучившему билетгъ, по отношен!ю къ тому, оть кого 
онъ полученъ, но это лишь при условли, что банкъ, выпустив- 
ши его, обанкротился прежде, чвмъ билеть могъ быть пред- 
ставленъ получившимъ его къ размВну °). Осуществление этого 
права, слВдовательно, ограничено весьма короткимъ промежут- 
вомъ времени, вслВдетв:е чего оно лишено практическаго зна- 
черля. | 

Банковый билеть не можеть считаться деньгами также и 
потому, что не исполняеть всъхъ Функц кденегъ: служа удоб- 
нымъ изновымъ посредникомъ, онъ, однако, не служить мврою 


=” 





*) Вопашу Рыее, «Саггепеу во@ Ввикшб». оп4оп. 1876. р. 40. 

2) дова Ник зов, «ТЬе ргасЫсе оё Бапк шв». ЕшЬгастае Ве с3303 а 
]в7 вр@ 11 едау. Гопйог. 1881. Уо). Т, рр. 158—159. 

*) 9. Ние\вов, ор. с. 159—161. Ег. А. \У/ыКег, «Мопеу». р. 399. 
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цзнностей. Хотя нзкоторые и утверждаютъ противное, но съ 
ихъ доводами согласиться невозможно. Такъ, Ег. А. Уз Кег, 
ссылаясь на Л. Воловескаго (Г. У’о]о\8К!) и другихъ, признаетъ 
это качество за банковыми билетами наравнё съ золотомъ, 
которое они замвняють: ‹и если что нибудь служить общею 
мзрою цвиноети», говоритъ онъ, «то это бумага, которая это 
двлаетъ, а не вещь, объщанная на бумагв. На этомъ. осно- 
ванш»›, заключаеть онъ, «я не вижу препятств!я употреблять 
слово деньги въ примвнен1и къ бенковымъ билетамъ, или раз- 
м®нной бумагВ› '). 


Однако, такое разсужден!е противор8читъ основному эко- 
номическому закону, въ силу котораго мВрою цённости можеть 
быть только предметъ, самъ обладающай цённостью и притомъ 
не представительною, заимствованною отъ другого предмета, 
какъ бенковый билетъ, имвющ1Й лишь цзнность долговаго тре- 
бован1я, а внутреннею, присущею самой вещи. Такой цвниности 
банковый билегъ, состоящЙ изъ лоскутка печатной бумаги, не 
имзетъ, а потому и мёрою ц®нности служить не можетъ. Если 
при обмвнв какого бы то ни было товара ва бенковый билеть 
имъ производится сравнительная оцёнка, то это двлается лишь 
на томъ основати, что «двз величины равныя (порознь) третьей, 
равны между собою›; настоящею, слвдовательно, изрою цён- 
ноети остается все же драгоцвнный металхь, отъ котораго 
билетъ заимствуетгь свою цённость. Лучшимъ доказательствомъ 
тому служить Фхактъ, что, разъ этоть металлъ исчезнеть изъ 
обращен1я и банковый билетъ на него обмзненъ быть не можетъ, 
онъ лишается своей цзнности. 

Если банковые билеты и не служатъ непосредетвеняо мьрою 
цанности , то они, тёмъ не мензе, оказываютъ косвенно воз- 
дЪйств1е на эту мёру, вляя своимъ количествомь на величину 
спроса ва драгоц8нные металлы, въ качествв м%8новаго посред- 
ника, &, ехьховательно, и на измВневе ихъ цённости. Но выеть 
съ измвненемъ цённости м8новаго посредника измвняетея и’ 
цзна всвхъ остальныхъ товаровъ: ц8нность денегъ ‚ ЕакъЪ 
известно, выражается въ ц8из обмвниваемыхъ на нихъ това- 
ровъ: она обратно пропорцональна послвдней. 


*) Ег. А. УмКег. ор. с14. 398. 
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Здвсь мы нателкиваемся на одинъ изъ самыхъ запутан- 
ныхъ и наиболве спорныхъ вопросовъ въ экономической теор, 
н® вопросъ и до сихъ поръ неразрёшенный положительно въ 
томъ или другомъ смысл, и который, какъ полагаютъ нзко- 
торые '), по своей сложности и запутанности вовсе разрвшен- 
нымъ быть не можеть, даже приблизительно. Это вопросъ о 
вмян!и банковыхъ билетовъ на цёны товаровъ, и связанный 
съ этимъ вопросъ высшей практической важности — объ ихъ 
количествв. 


Вляне кредита на цзны. 


Разхичное рёшеше вопроса о вмяни кредита, и въ част- 
ности банковыхъ билетовъ, на цёны товаровъ послужило осно- 
вою разноглася двухъ господствующихь школь въ учевши о 
денежномъ и банковомъ дёлВ и о примвнени выработанныхъ 
ими началъ на практикз. 


Первая, ученле которой изввстно подъ назватемъ ‹еиг- 
гепсу (Веогу », заимствует свои основныя положення у О. НАсат@о), 
и считветъ лучшими своими представителями 5. Г. Г0у4’% впо- 
сжёдствши, съ 1851 года, Гог@ Оуегеюпе ?); @. М. Могшап’в ‘); 


1) С. Ватегкег, «01е ДенеааЕ уог 4еш Весьзвав». 2 АоПаре. 
Герае. 1874. вв. 117—118. 

*) Сочиненя Давида Рикардо. Переводъ Н. Зиберз. С.-Петербуртъ. 1882. 
«Начала Подитичесвой Эконоши». Гл. УП, ХШ и, въ особенности, ХУП. 
«Высокая ц®на слитковъ есть довазательство обезцвненя банковыхъ биде- 
товъ». — «Отвать на практически ззичаня Бозанкеть по поводу отчета 
комитета о слиткахъ». 

3) *) Верогё {гот Ве 561666 сошо/Ыее оп ЪапКе ой 19906; ИВ Фе 
11100468 0{ еу!4епее, арреоб:х, апё }п4ех. Ог4егей, Ъу Тье Нопве о! Оот- 
поз, 40 е ренцей, 7 Ацриве 1840. Еч14епсе оЁ В. 9. Гоуй 11, 21—24 ата 
31 Лиу 1840. 44. 2651—3260, апа 3465—3614. Еч!4епсе о? @. \. Могшав 
23—24, 26, 30 опе, 3, 7—8, 10 апа 30 Лау 1830. 949. 1666—2650, зоа 3307— 
3464.—Верог! {гот +№е ве]есё соти\ Нее оп Ъапк ас; бюро Шег 1 Ше 
ргосее@4прз оЁ 1№е сои! ее. ш1шез 0Ё еу14епесе, арреп@х ас@ 1п4ех. 
Ратф Г. Керог& ап@ еу1Аепсе. Ог4егед, Ъу ТЬе Нойве оЁ Сошшопв, № № 
реп ёе@ 30 Хау 1857. Е\4епсе ог Гога Оуегаопе 7, 10, 14 Та1у 1857. 99. 
3640—4248. Ет@епсе ог 6. У. Могтап 30 аое з04 3 2ау 1857. 994. 
2855—3639. 
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полковника В. Тоггеоз’а 1), и 5. В. М’СоПосЬ’а 3); во Франши. же 
Ъ. Уо]о\мв КЕ 3). 

Вторая школа, учете которой изэвветно подъ названемъ 
«РапЕшо 'Шеогу», основана 'ТЬ. Тоок®омъ‘) и разработана .). 
КаИаеюп?омъ 5) ид. УПзоп’омъ °). Ола нашла себЪ выдающихся 


——— 


1) СоТ. В. Тоггепв, «ТЬе реше! рез ап@ ргасНеа] орегаНов о 
КоЪегё Рее\'’з Асё оЁ 1844 ехр!з1пе@ зо& ЧеГеп4ей», ч1Ъ з4а1сов] сЬарбеге 
оп шопеу. Ве во!4 @1веотегез, во 1 мегоаЙопа1 ехоВапуез, зп з. сг! са] 
ехаштаНоп оЁ 4Ве спарег: «Оп Ве гершваНоп о{ а сопуегНЫе рарег сиг- 
гепву» ш Мг. 9. 8. МИ РИвейрев о{ ро! ев1 есовошу. 2 е4 4. Гоп- 
оп. 1857. 

3) Г. В. М’СаоеЬ, ‹Аш 1ващгу 30 Фе пзаге до сыдаев, ог ве 
Уса В 0{ па 008», Бу Адам ЗтИВ. Меж ео Чоп. Е@офитеь. .1863. Мою 
1Х. «Мопеу». рр. 480—508. 

`Его же «Се! цпё Вацкеп». Апз дет ЕобвсЪер @Ъегзева чеп.С. у 
Вогртаз вп@ 2. Г. ТеЙКашрГ, 1 егрбихелдеп АБЬзоообео Бо ег ОеЪег- 
веет. Герб. 1859. 

?) Г. \Уо10о\зк1, «Ба дпезНод 4ез Ъапацев». Рэагв. '1864. 

Его`же: «Га Ъэпдое 4’Апр]ефегге © ]ев рапциез д’Есоззе»› .’Раг!в. 1867. 

Его же: «Оеров!018». 21 её 28 МочешЪго 1865. въ «Епдиве зпг ]ез 
рг1пе! рев ев |ез {аз вбпбгаих 41 гер!езетв 18 отоща Нор шопбба1ге её Вап- 
сза1ге». П \о1, Рат!з. 1867. рр. 167—251 её 349—451. -_ 

Его же: «Ёе сЪапре сё 15 с1тсо]а 01». Рагв. 1869. Зяелуживаелть 
вниман!н тавже А. Ое У! 4е Магео, «Мопеа е ргез21». овйь Й реше о 
дааа Ну п гаррог1о вИв ацезНопе шопеага. С148 а! СамеПо. 1885.” 

') ТЬ. Тооке ип У. Мезушатсь, «Ю!е @евсЬ:сЬе пла Ве ттшиив 
Чег Рге1ве» уВЪтеп@ 4ег Завге 1793—1857, 4евен уоп Ог. С. \У, Авъег. 
1 Ва. Меце АпзраЪе. Огезёсо. 1862.—П Ва. Огезаеп. 1859. 

ТЬь. Тооке’а показан!я предъ Комитетомъ 1840 года, «Верог! оп, Базу 
ОГ 19346» ес. Еч!14епсе ог 28 му, 4—5, 1 Апциаз 1840. 94..3261—3306 ; 
3615—3859. | 

') 5. ЕаЦагюл,- «Ор \Ше гершаНопв о? сасгопод ев; Боб ап схаш]иа- 
Нов оГ. Фе ргшер1 ев, оп мЫев 1.148 ргоровей 1. гов! г1с$, «ИМ сог6адп 


"= пар нА аниниа я обида 9 


йхеё По, %Ве Таге 198008 оц егеб\ ог Ще Волк оГ Бов]ав д, во@ ог $66 _ 


о$Ъег залов еб Измена {гос Ьо0 {ре соцрёгу. 2 её14. .Гордоп. 1845. 
*) 7. У Изоп, «Сара, Саггепеу, вп@ ВвоК ше»; Бевр в соПесНоц о{ 
а зег1е8 0{ агЫс\ез роЪ Бей 30 $16 «Есопот18» ш 1845, еп 4Ъе р це рев 
о{ е ЪерК асё оЁ 1844, вой 30 1847, од {№0 гесевё шоповга] ап сот- 
тегс!] сг1э1в. 2 вай. Говдою. 1859. . 
18 
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послвдователей въ лицв \. МезшагсЬа '), 7. 84. МПГа?) и{. 
\. @ИЬатра?), а въ новвйшее время —яраго защитника въ лиц 
А. Узопег’а “), который, хотя и не внесъ въ ея учене ничего 
новаго, но систематизировахь его и посредствомъ своихъ много- 
численныхъ сочинен!й способствовалъ его распространен!ю. А, 
согласно убёжденшю Наполеона 1, ‹послё пушекъ нётъ боле 
убздительнаго довода, чёмъ повтореше». 


т) Еч4епее о УИПаш Мезшагсь 5 эп 9 Ллпе 1857. «Веро ов 
ЪапК 2663» 0%. 1857. 99. 1335—2009. 

8ёропзез де М. УИИаюш Мемшагей, «Епдае заг 108 рипегрев е\ 
108 (818 сбобевих, 401 геб1зветё | отешаНоп шопбыге © Ибаемте У. 
\Уо1. Рагв. 1861. рр. 535—557. 

3) Дж. Ст. Милль, «Осповашя Политачеекой Эконошн» съ иъкоторыхх 

‚ изъ ихъ примзинен! къ общественной Филосоеш. Издан1е А. Н. Пыпикз. 
СПВ. 1865. 

Еу14епое о Фово 5%ааг МШ, 12 апе 1857. «Верогё оп БапК зе» 
ес. 1851. 4949. 2010— 2318. , 

Вёропвев 4е М. Зое Баг МШ, «Епда&е ааг 1ез реше!рез ее. 41 
го1300ё 1& сгси1аНор пообеше е Яапеыте У. У@. Рака. 1867. рР. 
589—596. 

3) Г. \. СПБ, «Те Ывюгу, рише! рев, ва@ ргасМее о? БавК тд». 
Мет е@1Н0п, геу15е& 30 №6 ргевепё 4е, Бу А 5. М еше. 2 Уо1. Гоп- 
бот. 1882. 

Еч14епее о 9. \. ОПЪагь 19, 23, 26 зэка 30 Магеь 1841. «Зееосй 
Верог& {гот +Ъе ве]ееё сот ее оп ЪапКв ОЕ 18806»; "ИВ Ше прав 0! 
еу14епсе, аррепё1х, ап@ 1п4ех. Ог4дегей, Бу Тье Нопзе оЁ Сошшопвз, № № 
рип4е4, 15 Фаое 1841. 94. 902—1404. 

*) А. Уарпег, «Де еТепкуевет», въ «Пензе Нез Эва в-УбгвесЬ це», 
Бегаизвевеен топ Пг. 5. С. В\атёзс В аоа Ог. К. Вгмег. ХЕ Ва. Заз 
ира Герыб. 1870. вв. 293—340. 

Его же: «О1е Се14 — оо@ Сгед1\Ъе0ге 4ег РееГосъеп Вапкве(». 
У еп. 1862. 

Его же: «Бубешт 4ег 7еНе!Бавкро! К», шЁ Ъезоп4егег КаскаеВ за! 
фаз де{епе КесКф пой зи бешвеве Усгь 51 ве. 2 АавраЪе. Еге! Баги. 1813. 

Его же: «Руссмя бумажных деньги». Изехвдован!е народно-экономиче- 
ское и оинансовое съ приложешемъ проекте возстеновлен!я металлического 
обращев!я. Переводъ Н. Вунге. Съ дополиен!яии и примфчашеми перевох- 
чика. ЮКевъ. 1871. 

Оюдь же относится П. Гаибаровъ, «Банковый Актъ Роберть Пали 
1844 г.». СПБ. 1615. 
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Прежде чъмъ приступить къ раземотрн1ю вопроса о вия- 
ни банковыхъ билетовъ на Цны товаровъ, необходимо н®еколько 
остановиться на значен1и терминовъ: обезцвнене (дергедаЙоп) 
и уменьшеще цьнности (Фито Ноп ш уз8]06) денегъ. 

Различному значеню этихъ терминовъ положено основане 
р. Влсаг4о; впослвдетви, мало по маху, они стали прюобрвтать 
право гражданства въ хитературв8; тёмъ не мензе, каждый 
почти писатель, употребляя ихъ, придаеть имъ различное зна- 
чене. 


р. Влсагво подъ обезцвненемъ денегь понималь понижене 
ихъ цённости сравнительно съ нормальною хенежною единицею 
всяЪдств1е нзлишняго ихъ количества; подъ уменьшенемъ же 
цзнности денегь онъ разумВлъ возвышен!е цёиъ всвхъ прочихъ 
товаровъ велфдствые понижен!я цённости матер!ала, изъ кото- 
раго сдвланы деньги, и который служить денежною единицею. 
На этомъ основаши О. ВАсат4о допускахь, напр., возможность 
обезцвнен!я банковыхъ билетовъ, несмотря на увеличенте ихъ 
цзнности, если это увеличен!е не схвдуетъ въ равной пропорция 
съ самимъ обезцвненемъ; «Билеть же, разизвный на монету», 
поясняеть онъ, «есть то же, что металхь или монета > '). 


Ть. Тооке старался разъяснить и точи%е опредвлить не 
совсвмъ ясное въ этомъ отношенш учеше О. Васаго, но нельзя 
сказать, чтобы онъ это сдёлаль удачно. 

«Подъ обезцвнетемъ (Ргезуеггирегиир - дергес1аН оп) де- 
негъ», говорить онъ, «сл®дуеть понимать въ обширизйшемъ 
смысхВ слова уменьшен!е цённости всхёдетве увеличеня кохи- 
чества денегь, которое проявляется въ общемъ возвышени цзиъ 
товаровъ и труде и соотвтствуеть этому повышеню... Подъ 
обезцневнемъ денегъ слёдуеть разумВть явлен1е, равнозначущее 
возвышейю цзнъ всвхъ предметовъ, измёряемыхъ деньгами; 
причемъ предполагается, что измвненте въ цзнахъ происходить 
единственно отъ увеличеня количества денегь и ограничивается 
церемзною исключительно на сторонВ денегъ, въ то время какъ 


< 


1) Ежтайв 4ез епдавез раг]етеп{а1гее апр1018е5 зиг 108 дпезЧопе (ев 
Ъаодиез 4е стс аНоп ее., Згайи 8 6ё ра 6е вопв 1в А тесНоп 4е ММ. 
СочЦ6ё её Таб1аг. Рама. 1865. Г 1:тывоп. Епаавю ае 1819. Пброз1Мопв 4е 
М. Пач!4 Е1сагдо. 94. 241, 249, 250. | 
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издержки Нроизводства и количество товаровъ по отношен!ю къ 
ихъ потребленю, разсматриваются неизмВнными>. 
`’«По отношен1ю къ орумямъ обращеюня (Гаодезуащел- 
сиггепс1ез) слово обезцвнен1е денегь употребляется нзкоторымн 
для обозначеня повышен1я ц®нъ, безразлично, происходить - хи 
оно `отъ уменьшен!я цённости благородныхъ метахловъ, или отъ 
пониженя платежной единицы, или оТъ слишкомъ большаго 
выпуска бумаги. Есхи цзнность орумй обращеня известной 
страны уменьшается единственно отъ тёхъ же всеобщихъ при- 
чинъ, что и цвиность золота во всемъ торговомъ м1рё вообще, 
то выражене обезцВнене едва -ли вврно и во всякомъ случав 
не подходяще. Подъ обезцёненемъ орудй обращеюя известной 
страны (Ргевуегг!прегоос 4дег Гапдезуа1а{®), по моему (ТЬ. 
Тооке’&) мнвн!ю, строго говоря, схвдуеть понимать такое состоя- 
не, при которомъ рыночная цзнность (МагЕиуег В) звонкой 
монеты меньше, чВмъ какова должна быть по Монетному Уставу. 
или при которомъ бумага съ принудительнымъ курсомъ имзетъ 
цзнность меньшую, чёмъ монета. въ которой объщанъ размнъ>. 
«Что касается примёнен1я выражен!я обезцзнеше къ бумагф, 
то о банкнотахъ, которые выпущены во время ухудшевня 
монеты , и въ дВйствительности размВниваются на монету, на 
которую написаны , нельзя сказать, что они обезцвнены. Пла- 
тежъ соотв8тетвуеть объщаню: вина лежить въ содержанн 
монеты, но не въ бумагВ. Такимъ образомъ, можеть наступить 
обезцвнеюме монетъ въ стран, въ которой обращается бумага, 
и повышен1е рыночной цзны металла надъ монетною ея цзною, 
безъ того, чтобы вмыЪстз съ твмъ обезцвнилась и бумага, какъ 
это и было въ 1713 году, непосредственно предъ крупною 
регормою нашихъ (англ1йскихъ) золотыхъ денегъ. Есхи же метаз- 
хическая валюта данной страны въ дёйствительности испорчена 
((еегогае) и въ то же время бумага ве размЪнивается на 
нее, какъ бы слвдовало, по предъявлен1ю, и если на нее вельзя 
купить на своихъ и чужихъ рынкахъ столько золота или дру- 
гихъ товаровъ, сколько можно-бы купить на ту же номинальную 
сумму въ монетв, то бумага обезцфнилась, и мёра обезцфненля 
выражается въ количеств золота, которое можно Бупить съ 
одной ‘стороны на монету, съ другой на бумагу>. 
«Посл» приведеннаго разъяснен!я слова обезиьнеюе, по отно- 
шен1ю какъ въ монетв, такъ и къ бумагв, слвдуетъ разхичать 
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его отъ уменьшензя утниности монеты въ стран®. .Подъ измёне- 
н1емъ цфниости валюты страны (а{егаНооз 11 Ме ущае о! те 
сиггепсу) слВдуетъь понихать перемзны (уэг!аН от) въ комбини- 
рованной цвнности металла, монеты и бумаги, ихи, иными сло- 
вами, въ масштабв цёвности монеты и бумаги». 


ТБ. Тооке пояснляетъ это примвромъ: если рыночная цёна 
зохота на 10’/, выше монетной, и въ то- же время золото, т. е. 
самъ масштабъ цзнности, вслВдств1е оскудвв1я рудниковъ или 
расширен1я потребленя, повысилея въ цзнз на 140’, то въ 
общемъ, хотя посредники обращения (Рапдезуз!{а) понизились 
въ цёнВ противъ установленной закономъ, но, вел детв1е повы- 
шен1я самаго масштаба цзнности въ той же м8рв, въ ихъ цВн- 
ности не произощло никакого измВнен1я. Съ другой стороны, 
если при твхъ же условяхъ произойдетъ не повышен1е, & пони- 
женле самаго масштаба цвнности на 10’/., велВхств1е увеличеня 
добычи золота или уменьшен!я его потреблен1я, то общее пони- 
женте цвнности денежныхъ посредниковъ въ данной стран 
составить 20°/, (10°/› обезцьнен!я и 10% понижен1я цзнности). 
‹Если же, напротивъ», заключаеть ТЬ ТооКе, ‹принимать неиз- 
мзнною цённость металла, служащаго масштабомъ изнности, то 
колебан1я въ цвнноети денежныхъ посредниковъ страны обу- 
словливались бы м8рою, въ какой бумага ихи монета боле или 
мене согласны со своимъ масштабомъь › !). 

При этомъ, однако, самъ ТЬ. Тоокв признаетъ, что для 
измфрен1я измзнея въ цфнности валюты нётъ безошибочныхъ 
признаковъ; они могутъ быть наблюдаемы лишь по значитехь- 
нымъ и продолжительнымъ измвнен1ямъ пЪнъ товаровъ и труда 
по отношентю къ металлу при услов!и, что не наступило ника- 
кихъ обстоятельствъ, которыя бы могли повмять на цзны неза- 
висимо отъ изм8ненй, пронсшедшихъ въ денежномъ обращенпи. 

‚ Такимъ образомъ мы видимъ, что ТЬ. Тооке подъ словомъ 
обезцзнен1е понимаетъ нёчто иное, чёмъ О. В1е8т4о, подъ тер- 
минъ же уменьшен1е ц8нности подводитъ оба термина, которые 
О. Виевгдо различахъ н даже, при наличности извзетныхъ ь Усло- 
в1й, противополагалть другъ друту. 





1) ТЬ. Тооке ав \. Ме\мзшатсь, «Пе Сезс Ме пой Везнштлв 
Чег Рге1ве». Г вз. 59—66. 
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Примыкая къ Ти. Тооке’у своимъ учешемъ © различии 
между обезцвненемъ и уменьшенемъ цённости, Н. ). Мас1ео4 
старается распространять эти понят1я ва всё товары вообще. 
«Подъ изипнемемв уъиности предмета», говоритъ онъ, ‹слВдуетъ 
разумЪть то обстоятельство, когда количество, считавшееся 
прежде равноц®ннымъ другому количеству, съ которымъ ово 
сравнивается, подверглось изм нен1ю. Обезцьнече же выражаетъ 
то, что предметъ, въ дВйствительности, не имзетъ той цвнности, 
подъ которой его выдаютъ. Измлнеще цуьнности предмета выра- 
жается всегда по отношеню къ другому предмету съ нимъ 
сравниваемому ; обезувнеме же предмета выражается по отно- 
шеню къ нему самому>. 

Въ этомъ своемъ видз поняте обезцвнен!я лишено всякаго 
научнаго значен1я. По ученю самаго же Н. О. Мас!ео4’а, цзн- 
ность есть не что иное, какъ м%новое отношен1е; а каждое 
такое отношен1е предполагаетъ существован1е, по меньшей мЪрь, 
двухъ предметовъ. Кажется это до н8которой степени сознается 
и самимъ Н. О. Мас]ео4’омъ, такъ какъ несколько строкъ ниже 
мы у него находимъ слова: «Выражене уменьшене цзнности 
прилагается одинаково и къ товарамъ и къ монетв; выражене 
же обезцвнен1е относится преимущественно къ денежнымъ зна- 
камъ. Когда подобная же перемзна обнаруживается въ товарахъ, 
она называется порчею (деег!огаНоп)»'). 


Въ свою очередь А. У’аспег подъ обезцвнешемъ пови- 
маетъ разницу въ цённости неразм8нныхъ бумажныхъ денегъ 
съ цвнностью масштаба, на который он написаны , разницу, 
выраженемъ которой служитъ лажъь (510). Подъ уменьшенемъ 
же цённости денегь—разницу въ ихъ цённости сравнительно съ 
цзнами товаровъ. «Прежде всего», говорить онъ, «необходимо 
сдвлеть различ1е въ измзнетяхьъ или въ потеряхъ, испытыва- 
емыхъ цённостью бумажныхъ денегъ, въ потеряхъ, которыя въ 
разныя времена и въ разныхъ м%®стахъ далеко бываютъ не 
одинаковы... Различ!е относится къ отдёленю понят1й о повн- 
жен!и цёны отъ уменьшен1я или понижен!я цзнности бумажвыхъ 
денегъ. Первое означаетъь хактъ, & выраженное точнЪе числами, 


1) Н. П. Масео@, «Тпе репе!р1ез оЁ Есопопцеа| РЫПоворЬу». 2 е41:. 
1813—1715. Ус]. |, рр, 291—293, 
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величину разности между бумажными деньгами и монетою (т. е. 
количествомъ золота или серебра); послвднее, т. е. уменьшене 
цзнности ‚ подобнымъ - же образомъ — Фактъ и степень умень- 
шен1я покупной силы бумажныхъ денегъ относительно товаровъ. 
Мзру паден1я цёны составляеть лажъ — приплате къ металли- 
ческимъ деньгамъ бумажками, противъ ихъ нарицательной ц®н- 
ности (противное-—потеря на лажз—дисаж!0). Мёра уменьшен!я 
цённости есть различ1е, возникшее въ хозяйств съ бумажно- 
денежною единицею между цзнами товаровъ, за которые теперь 
платятъ бумажными деньгами, а прежде платили монетою или 
разм8нными полноц®нными бумажными деньгами». —«Безъ этого 
строгаго разграничен!я», продолжаеть авторъ, ‹и безъ сознаня, 
что упадокъ цзны и упадокъ цЪнностн расходятся въ очень 
значительной степени, смотря по различямъ въ пространствв и 
во времени, нельзя дать удовлетворительнаго отвзта на правти- 
ческ1й вопросъ, относительно избраня правильнаго метод®, для 
возстановлен1я металлической единицы въ частномъ случа»»› '). 


Разграничене понятАЙ ‹обезцвнене» и ‹уменьшен1е мВны» 
хенегъ едва-ли, однако, представляеть собою крупный практи- 
ческ1й интересъ, разв въ томъ смысхВ, что слово обезцвнене 
указываетъь на процессъ движен1я, слово же уменьшене дён- 
ности—на& наступившее уже состоян1е, вызванное этимъ движе- 
нтемъ. Въ этомъ смыслв, подобно О. Висаг4о , подъ обезцане- 
емъ денегь слёдуетъ понимать уменьшен1е ц®нности денегь 
вслёдетве излишняго ихъ количества, подъ уменьшенемъ же. 
цвниности денегь (въ смысл научнаго термина), нужно разу- 
мвть уменьшене ихъ цЪнности, происходящее отъ уменьшен1я 
цвнности матер1ала, изъ котораго онь сдвлана. Такимъ обра- 
зомъ, обезцанене ведетъ къ уменьшен!ю цВнности. Въ оконча- 
тельномъ результатв какъ обезцёнен1е, такъ и уменьшене ц®н- 
ности денегь выражается въ повышении цёнъ оетальныхъ това- 
ровъ и въ этомъ смысхВ разницы между ними не существуетъ. 

Приверженцы металлической школы отожествляютъ раз- 
м№нные бенковые билеты съ деньгами. Исходя изъ количествен- 
ной теорн, они признаютъ за банковыми билетами, въ противо- 


1) А. Вагнеръ. «Русекмя бумажвый деньги». Переводъ Н. Бувте, 
Клевъ. 1611. стр 19—80. ‚ 
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положность всвиъ остальнымъ хормамъ кредита, такое же вия- 
в1е на цвны, какое оказываютъ металлическ1я деньги. 

‹Драгоцвнные металлы», говорить 9. 5. [0у@, ‹распред- 
лены между различными странами м!ра дВйстнемъ особыхъ 
законовъ ‚уже изелвдованныхъ и въ настоящее время вполн$ 
признанныхъ. По этимъ законамъ на долю каждой страны 
достается извзстное количество металла, которое не измВняется, 
пока другя условя остаются неизмЪнными. Дратоцфнные ме- 
таллы ‚ превращенные въ монеты, составляютъ деньги каждой 
страны. Эти монеты иногда обращаются непосредственно (т 
согроге), но въ странахъ съ высокимъ уровнемъ развития 
монета, въ извЪстной м%рВ’ замВняется бумажными билетами, 
объщающими предъявителю уплатить монету по востребован!ю. 
Вудучи таковыми по своей природв, эти билеты замъняютъ въ 
обращев!и монету на равную сумму. ГдВ таке билеты нахо- 
датся въ обращен1и, тамъ они совместно съ монетою образуютъ 
деньги или средства обращен!я (тшопеу ог сиггеасу) страны. — 
Эти деньги обладаютъ слёдующими отличительными характерн- 
стическими свойствами: 1} и это прежде всего, ихъ количество 
опредёляется законами, распредвляющими драгоц8нные метазлы 
между различными странами м!ра; 2) въ каждой стран он$ 
предетавляютъ собою мзру цЪнности всзхъ остальныхъ пред- 
метовъ, — единицу, съ которою сравнивается цвиность каждего 
инаго предмета, и на которую производятся вез сдвлки; и 3) 
онЪ становятся общимъ поередникомъ обращен!я при всевоз- 
можныхъ сдЪлкахъ, одинаково во всв времена, для всЪхъ зицъ 
и во всзхъ мзетностяхъ. Онз, далве, обладаютъ способностью 
выполнять эти хункщи въ безконечномъ преемствв оборотовъ. 
Ни вклады, ви векселя, я полагаю, никоимъ образомъ не обла- 
дають этими качествами : орежде всего количество ихъ не оопредф- 
ляется законами, которыми опредзляется количество драгоцЪн- 
ныхЪъ металловъ въ каждой странв; далве, они ви въ какомъ 
случаз не служатъь общею м8рою цЪнности, ни единицею ‚ съ 
помощью которой можно -бы изм®рить относительную цВнвость 
везхъ остальныхъ вещей; и затвыъ, ови не обладаютуъ вее- 
общею м8носпособностью, которою обладаютъ деньги страны». 


°\) Верогё (го зе]ес8 сот! ИМее ос \ьпКз ОГ 13зае. Еу14епее оё 17 
Уа]у 1810. 4. 2663. 
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На вопросъ. находится - ли количество вексехей въ какой ` 


нибудь зависимости отъ количества денегьъ? ХФ. 8. Гоу4 отвз- 
тилъ: «Я полагаю , что зависить въ высокой степени. Я. раз- 
сматриваю девьги`, какъ основан1е, а векселя какъ постройку, 
воздвигнутую на этомъ основании... Каждое сокращен!е обра- 
щен!я страны, копечно, оказываеть вллян!е на кредитъ; ва 
векселяхъ же, представляющихъ собою весьма существенную 


ФОриу кредита, это сокращен!е отражается въ весьма сильной 
степени ‘'). 


* 


Твмъ не менфе онъ утверждаль, что количество векселей 
измвняется иначе, чьмъ количество. храгоцзнныхъ металловъ въ 
странЪ. Разематривая вексель просто какъ одну изъ гормъ кре- 
дитнаго обязательства и указавъ на существенное отлич!е его 
отъ банковаго билета, состоящее въ томъ, что обращаемость 
векселя по сравненю съ послВднимъ лишь незначительна *), онъ 
пояснилъ. что на колебан!я суммы векселей оказываетъ еще 
вл!ян!е множество другихъ обстоятельствъ, каковы: состоян1е 
цзнъ и кредита , оживлен1е или застой въ промышленности и 
торговль и вс измфнен1я, которыя имЪютъ м%ето въ д®ятель- 
номъ дВловомъ мз. Количество драгоцнныхъ металловъ ока- 
зываетъ вл!яв!е на цвны всзхъ товаровъ, что отражается и на 
количествЪ векселей, во на цзны отдвльныхъ товаровъ оказы- 
ваетъ виян!е еще множество иныхъ причинъ, совмЪстное вл!я- 
н1@ которыхъ въ данномъ случаВ сильн®е вл1ян!я, оказываемаго 
количествомъ драгоцвнныхъ металловъ 3). 


То же и по отношен!ю ко вкладамъ. На вопросъ, не без- 
различно-ли для него, какъ для банкира, уплатить по своему 
векселю №. 20,000 своими билетами ипи чекомъ на Банкъ Англ}и, 
въ которомъ у него находится эта сумма на текущемъ счету, 
и если безразлично, то какая разница между банковыми биле- 
тами и вкладами на текупиЙ счеть? ХФ. 5. Гоу@ отввтилъ, что 
въ данномъ случав для него это, конечно, безразлично; но что, 
твмъ не мевзе, между банковыми билетами и вкладами есть та 
существенная разница, что первые неполняютъ хункщ!и денегъ 


:) ТЫа. а. 2666. 
*) ГЫ. 4. 2664. 
*) 14 Е\епсе оГ 23 Уа1у 1840, 94. 3067—3084, 
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«Кг 81] ригровез», вторые же этимъ качествомъ не обхадаютъ. 
Они не хранятся въ банкВ въ горы денегь на всю сумму 
вклада и представляютъ собою лишь долгь банка вкладчику‘). 
По отношеншо къ вопросу о вмян?и вкледовъ на цёвы това- 
ровъ, 3. 5. [0у@ не отрицаетъ этого вмяня, но признаетъ 
его лишь въ предвлахъ, въ которыхъ вклады способствуютъ 
сбережен!ю денегъ, и потому полагаетъ, что колебаня двиъ не 
находятся ни въ какой зависимости отъ нзмвнен!Й въ величинв 
вкладовъ. ‹Предположимъ», говоритъ онъ, «состоян1е двлъ, при 
которомъ `депозитное д8ло вовее не существуетъ, и цъны това- 
ровъ, которыя установились при этихъ условяхъ. Если вне- 
запно будеть введена въ такой стран® система вкладовъ въ 
размрв, въ какомъ она существуетъь у насъ, то это поведетъь 
къ сбереженю въ ней драгоцённыхъ металловъ и къ новому 
распредвхен!ю ихъ между различными странами торговаго и!ра. 
Послхв того, какъ это новое распредёлен!е произойдетъь и цввы 
къ нему приспособятея, тогда, я полагаю, колебан!я въ величин® 
вкладовъ не будутъ необходимо сопровождаться изизнен1ями въ 
цнахъ товаровъ› 3). 


Въ иномъ м8сть .. В. 0у@ прямо называеть банковые 
билеты деньгами. «Право выпуска», говорить онъ, ‹есть при- 
вилег1я создавать деньги, создавать то, что составляетъь общую 
мёру цфнности въ странв; банковое же дло есть обязанность 
пользоваться ими и распредвлять ихъ согласно двловымъ потреб- 
ностямъ страны. Различе между выпускомъ, или создан1емъ 
денегъ, и банковымъ двломъ, которое состоитъ въ пользован\и 
ими, очень похоже на то, которое существуетъ между властью, 
опредвляющею единицу ярла или бушеля, и пользован1емъ этими 
мфрами на дВлВ въ отдвльныхъ случаяхъ, встрёчающихся при 
обыкновенномъ течен1и дВлъ» 3). 

То же и 51 ВоБегё Рее]. ‹Я не буду говорить о вопросв», 
сказалъ онъ, представляя въ 1844 году парламенту проектъ 
закона 0 возетановлени привилегии Банка Англии, «долго 
обсуждавшемся въ комиссн о банкахъ, именно, участвуютъ-хи 


— —- - - — 


1) ТЬЧ. 44. 3109—3144. 
3) Та. Еу1депсе оЁ 24 лму 1840. 4. 3115. 
*) ТЫ. Ез14епев ог 17 Лау 1840. 4. 2734. 
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вклады , чеки и векселя въ природв билетовъ , обращающихся 


какъ деньги. Возможно, что въ н®которыхъ отношен1яхъ это. 


такъ. Но если мнз Фграничиться вопросомъ, который здзеь 
разсматриваетея, и которымъ я долженъ заниматься исключи- 
тельно, т. е. вопросомъ о влляш!и , которое бумажныя деньги 
могутъ оказать на цзны товаровъ, на вексельные курсы, на 
измвнен1е мёры цзяностей и вывозъ золота, то я смвло могу 
сказать, что билеть на предъявителя и по предъявлен!ю совер- 
шевно отличенъ отъ всякой другой бумаги въ обращении... 
Банковый билеть исполняеть хункщю монеты, онъ ее пред- 
ставляеть въ совершенствв, онъ переходить изъ рукъ въ руки, 
не требуя зичной гарантии... Билетъ, повторяю ‚ это деньги, и 
онъ производить на ц8ны то же вмян!е, что и деньги... Я по- 
загаю, опытъ достаточно доказываетъ, что банковый билетъ 
отличается существенно отъ каждой иной кредитной бумаги, 
насколько это касается вл1ян1я на вексельные курсы» '). 

Отожествляя банковые билеты съ деньгами, приверженцы 
металлической школы примфияють къ нимъ свое основное по- 
ложен1е: цпны установляются 65 зависимости отз количества 
денег, & не количество денегь въ зависимости оть цфиъ; иными 
словами, измьнеюе вв количествть денез есть причина, в не слВд- 
стве, измънемя цънг товаровв. 

Противники этого учен1я, видя основан!е цзнности денегъ 
въ качеств металла, изъ котораго онЪз сдзланы, и доказывая 
по отношен1ю къ металлическимъ деньгамъ. что количество по- 
слёднихъ зависить отъ состоян1я цзнъ, & не высота цёнъ то- 
варовъ отъ количества денегъ, не могутъ признать правильно- 
сти учен1я своихъ противниковъ по отношеню къ банковымъ 
билетамъ, тзиъ болЪе, что вовсе не признаютъ послвднихъ 
деньгами, считая ихъ простыми кредитными обязательствами, 
во всемъ сходными съ остальными формами кредита. Вопросъ, 
слВдовательно, о влянйи банковыхъ билетовъ на цзны товаровъ 
ставится ими въ зависимость отъ рвшен!я болзе общаго вопро- 
са о вмяни на цёны кредита вообще. 


1) О1зеоагз де вт ВоЪег& Гее] еп ргёвеп{а1& за Рагетепь |е 5111 дв 
гепопуеНетер* 4е 15 Вапдце 4’Апо]евегге. Хоигоз! 463 бсопош!йез. Рам. 
1844. Тоше УП. р. 263. 
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По вопросу о вмяни на цфны кредита вообще между пред- 
ставителями банковой школы н%тъ, однако, единоглаея. Одни, 
и въ ихъ числ основатель школы, ТЬ. ТооКе, отрицаютъ вся- 
кое вллян1е кредита на цёны, считая расширене и сужете 
кредита. наравнз съ увеличенемъ и уменьшенемъ количества 
металлическихъ денегъ, слёдствемъ, а не причиною измВиен!я 
цЪнъ товаровъ. Заявивъ предъ комитетомъ 1840 года, что онъ 
уже освободилея отъ господствовавшаго прежде и преобладаю- 
щаго еще мнён1я, что между количествомъ банковыхъ биле- 
товъ въ рукахъ публики и состоятемъ цёнъ существует из- 
ввстная связь, ТВ. ТооКе утверждалъ, что такой связи вовсе не 
существуеть, и что онъ уже теперь не приписываетъ колебан1й 
цънъ колебанямъ въ величин обращен!я, какъ производящей 
или возбуждающей ихъ причин®. На вопросъ: «Не предопола- 
гаете-ли вы, что увеличене количества банковыхъ билетовъ 
въ обращен!и облегчить увеличен1е количества м%»новаго по- 
средника и расширене кредита вообще, и что это отозвется на 
повышен!е цёнъ»? 'ТЬ. Тооке отвзтилъ: «Вовсе нётъ. ЯН по- 
лагаю, что именно расширене кредита, вызванное ожниданемъ 
повышен!1я цфиъ, увеличивая число сдзлокъ, можетъ вызвать 
хобавочное увеличене банкнотовъ, но это скорзе въ зависимо- 
сти отъ природы этихъ сдвлокъ, чёмъ оть ихъ суммы» (т. е. 
въ зависимости отъ того, какая Форма кредитныхъ орудмй обра- 
щен!я имъ наиболзе соотвфтствуеть). И затёмъ, на вопросъ: 
«По вашему мнВн1ю, слёдовательно, возвышен1е цзиъ, вызван- 
ное увеличенемъ спроса на товары, является производящею 
причиною, которая сначала ведеть къ расширеню кредита и 
сдвлокъ, а въ окончательномъ результать къ расширен!ю обра- 
щен!я›? онъ отвётилъ: «Это положен1е вполнё соотвётствуетъ 
моему взгляду съ тёмъ лишь добавлен1емъ, что на количество 
банковыхъ билетовъ при дальнзйшемъ течен1и дёлъ оказыва- 
ютъ`влмян!е случайныя обстоятельства, вытекаюп1я какъ изъ 
положен1я самаго банка, такъ и изъ состоян!я торговли» ‘): 

По Ть. ТооК’у, слВдовательно, увеличен!е цфнъ является 
слЬдстнемъ не увеличен1я количества денегь и расширения кре- 


1) Верогё (го в@есф сои! ее оп Бака ог 18зае. Еч1депее оЁ 4 
Ацри5{. 1840. 94. 3622—3624. 
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дита, но слВдстнемъ уже измвнившихся или ожидваемыхъ ВЪ 
недалекомь будущемъ измьненй въ отношеняхъ. спроса и 
предложен1я товаровъ. 

Это учеше Ть. Тооке’а отствиваеть также ). УПвоп '). 

Въ противоположность своему учителю большинство, одна- 
ко, его послВдователей признаетъ за кредитомъь вмяюе на из- 
мзнен!я цзнъ товаровъ, но считаеть это вмяне одинаковымъ 
для всВхъ хормъ кредита, включая сюда банковые билеты. 

Такъ У. КаоПайоп, хотя въ общемъ и соглашается съ уче- 
н1емъ ТЬ. ТооКе’а по этому предмету, тзмъ не мене въ пылу 
полемики съ приверженцами металлической школы заявляетъ: 
«Мы со своей стороны отрицаемъ возможность чрезмёрныхъ 
выпусковъ (оуег-1звиез). Но допуская для цвлей разсужден1я, 
что они существуютъ на д13, мы утверждаемъ, что то же 
АЪйств!е на цзны, которое вы приписываете случайному из- 
хишку банковыхъ билетовъ въ обращени,—по отношеню къ 
которому вы утверждаете, что у васъ есть дВйствительныя 
средсжва контроля,—должно быть оказываемо въ гораздо боль- 
шей мёрз чрезиврнымъ употребленмемъ другихъ хормъ креди- 
та, которыя исполняютъ точно тз же хункщи въ обмВн%, 
какя исполняются и билетами, но, в®роятно, въ размзрь въ 
десять разъ большемъ, и которыя притомъ находятся вн вся- 
кой возможности какого бы то ни было контроля или ограни- 
чен1ля. Какимъ путемъ, вы думаете, влллютъ на цзны чрезмвр- 
ные выпуски, о которыхъ вы говорите? Я полагаю, это мо- 
жетъ произойти лишь такимъ образомъ, что излишекъ билетовъ 
переходитъ въ руки отдёльныхь лицъ и дВлаетъ ихъ споеоб- 
ными соперничать другъ съ другомъ на торговомъ рынкВ въ 
большемъ размёрв. Простое существоваше билетовъ само по 
себв не можеть еще оказать вл1ян!я на цзны. О билетахъ 
можно предполагать, что они производятъ это послЪдетв1е лишь 
насколько ‘они доставляютъ новын средства и побужден1я поку- 
пателямъ, и такимъ образомъ увеличиваютъ спросъ; и повы- 
шен1е цзнъ, я полагаю, должно находиться въ точной пропор- 
щи съ увеличеннымъ количествомъ платежей, совершить кото- 





') г. У Пвоп, «СарИа1, Соггепсу ап@а ВапЕшб». 2. ва. 1859. 
рр. 59 — 60. 
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рые сдвлали способными обладателей билетовъ чрезиврные ихъ 
выпуски. Но, безъ сомнён!я, нельзя ни на одно мгновен1е пред- 
положить, что вопросъ о вимяюи кредитнаго обращеня на цфны 
тьмъ или другимъ путемъ, даже въ малёйшей мёрВ, можеть 
быть измененъ какими бы то нп было перемзнами въ хормЪ 
кредита, посредствомъ котораго произведевы платежи. Нельзя 
утверждать ничего болзе превратнаго какъ положен!е, что 
одинъ и тотъ же платежъ, который содзйствуеть повышеню 
рынка, если онъ произведенъ банкнотами, не будеть имЪть тёхъ 
же послЪдетв!, если онъ произведенъ посредствомъ векселей 
нли трансеерта въ книгахъ банкира; или, —чтобы выказать 
весь абсурдъ въ самомъ яркомъ свётв,—что двйств1е кредита 
на цвны зависить не отъ существенной природы и тенденции 
сдвлки, & просто отъ особеннаго куска бумаги, на которомъ 
сумма кредита случайно написана» ‘). 

Также непослвдователень и А. У’аспег: соглашаясь съ 
ученемъ Ть. Тооке’а, что не цзвы зависять отъ количества 
денегь и банковыхъ билетовъ, в наоборотъ, количество тьхъ 
и другихъ зависить отъ состояв1я цЪнъ, онъ, тёмъ не менве, 
отожествляетъь кредить съ покупною силою «Каойкта(» *) и 
этимъ 1шрИсИе признаетъь вллян1е его на цзны. 

Гораздо опредзленнзе выражается по этому предмету 
М1еБе] СвеузИег въ своей полемикв съ Г. УоомзЕГимиъ, опро- 
вергая положене, поддерживаемое послВднимъ, что спецально вы- 
пуски банковыхъ билетовъ способствуютъ повышен!ю цзнъ то- 
варовъ. «Такъ какъ цённость этихъ (т. е. благородныхъ) ме- 
талловъ, подобно цзнности каждаго иного товара, регулирует- 
ся отношен1емъ между спросомъ и предложенемъ», говоритъ 
онъ, ‹то съ момента, когда спросъ на золото и серебро умевь- 
шилея, ихъ цфнность уменьшизась также, или, лучше сказать, 
тенденцйи къ ея увеличеню поставлены преграды; но это дВй- 
стне банковаго билета совершенно то же, которое происходитъ 
оть всякаго иного усовершенствован1я м%новаго механизма и 


——Ыьмымььэыыымы:— ——ы—ы—ыы———щЩ—- 


1) 7. РаПагоп, «Оп 4Ъе герщаНоп оЁ саггепе!е8». 2 е414. 1845. 
рр. 40 — 41. 

3) А. У’звпег, «Оле @е14—цо@ СгейВеог1е ег Рее\’зеБеп ВапКаее», 
1862, в. 141. 
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способовъ производить расчеты. Простой и переводный вексель, 
чекъ, варрантъ, текущ счеть и всв хормы кредита произво- 
дятъ. тотъ же результатгь по той же причинв»› ‘). 

Еще рззче выражено это положене у Ф. 54. МИГа, во- 
тораго учене объ этомъ предметв пользуется, если не наиболь- 
шимъ авторитетомъ, то наибольшею распространенностью. 

Уствновивъ сначала, что ‹кредитъ не создаетъ, а лишь 
переносить средетва производства» 7); что «одной сумм нехль- 
зя быть капиталомъ и для собственника и для хица, занявшаго 
ее» °); что «кредить всегда остается не больше какъ только 
перенесенемъ капитала изъ однзхъ рукъ въ другя> “), онъ 
вехвдъ за тёмъ заявляетъ: «Когда въ торговая обыкновенно 
дается много кредита, общая ц®ны товаровъ всегда опредвляют- 
ся гораздо больше состоян1емъ кредита, чё8мъ количествомъ де- 
негь; потому что кредитъ, не будучи производительною сихою, 
служить покупательною силою, и лицо, которое, имя кредитъ, 
пользуется имъ въ покупк№ товаровъ, создаетъь столько же за- 
проса на товары и столько же поднимаетъь ихъ цвны, какъо 
еслибъ двлало столько же покупокъ на наличныя деньги» °). 


Исходя изъ этого положен!я 7. 8. МШ резсматриваетъь 
кредитъ какъ ‹отдвльную покупательную силу, независимую 
отъ денегь», и договаривается до того, что способъ замзнять 
деньги кредитомъ въ Форм чековъ, ‹можетъ, если достаточно 
разовьется, совершенно вывесть деньги изъ употреблен!я» °). 
«Я полагаю», говорить онъ, ‹что банковые билеты, коммерче- 
ск1е векселя и записки сами по себз, вовсе не дьйствуютъ на 
цзны. Дьйствуетъь на цзны не какая нибудь Форма вредита, & 
самъ кредитъ, въ какой бы Форм не давался онъ, и все рав- 


| 1) «Гейге & Мг. Уо]очуз КЕ взиг 1& даезНоп 408 Бапиев», въ «Га 

Ъаоцое 4’Апвеегге её 1ез Ъапдаев а’Ёсовве», раг №. УУо]очув 1. Раг!в. 
1867. р. 216. 

1) Дж. Ст. Милхь, «Основавя Политической Эховом!и». СЦБ. 1867. 
Ки. Ш, гл. ХТ, $1. 

*) ГЫ. стр. 31. 

*) 1Ыа. 6 2. 

') ТЫа. 5 3. 

*) Па. $ 6, 
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но, Порождаются ли имъ или не порождаются передаточные до- 
вументы, способные входить въ денежвое обращен1е» ‘). Н 
затвмъ далье: «кредить фактически употребляемый на покупку 
товаровъ дзйствуеть на цзны совершенно также, какъ девьги. 
Такимъ образомъ, по своему дВйствю на цЪны деньги и кре- 
дить совершенно равны; ни въ этомъ отношен1и р®8шительно 
все равно, къ деньгамъ или къ кредиту вздумаемъ мы причи- 


`стить банковые билеты» 2). 


Твмъ не мензе ФТ. 88. МИ] признаетъь за различными Фор- 
мами кредита различную степень влмян1я на цзны. По его уче- 
ню «векселя сильнзе дЪйствуютъ на возвышене цвиъ, чВыъ 
кредиты по книг, а банковые билеты еще сильнфе вексе- 
лей» %), но это лишь потому, что не вв Формы кредита оди- 
наково способствуютъ размноженю кредитныхъ оборотовъ. 
«При изложенномъ нами общемъ характер вляв1я кредита на 
цзны, очевидно, что если какая-нибудь частная Форма кредита 
способна сильнзе другихъ дёйствовать на цзны, то она дВй- 
ствуетъ на нихъ тёмъ, что особенно облегчаеть ихи поощря- 
еть увеличене общей массы кредитныхъ оборотовъ. Если, на- 
прямвръ, банковые билеты или коммерческие векселя дёйству- 
ють на цёны сильнзе кредита по книгв, то не по различю въ 
самомъ характерв совершаемыхъ черезъ нихъ оборотовъ,— 
сущность всзхъ кредитныхъ оборотовъ одна и таже, какимъ 
бы способомъ они ни производились, —н8тъ, лишь потому, что 
черезъ эти хормы скорЪзе могутъ размножиться кредитные обо- 
роты. Если, дЪйствуя помощью банковыхъ билетовъ или Бом- 
мерческихъ векселей, кредитъ будетъ служить покупательною 
силою въ размёрз боле обширномъ, чёиъ кредитъ, даваемый 
простымъ внесен1емъ въ счетъ, то въ пропорщи этого излиш- 
ка, и только въ этой пропорщи, надобно приписывать банко- 
вымъ билетамъ и коммерческимь векселямъ боле силы надъ 
рынками, чЪмъ сколько имЪетъ кредитъ по книг» °‘). | 

Наконецъ есть и таке приверженцы банковой школы, ко- 


1) Та. Гл. ХПИ, 5 1. 
3) Тыа. $ 7. 
*) ТЫ4. 6 4. 
«) Пла. 6 4. 
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торые приписываютъ банковымъ билетамъ дЪйстве, прямо прб- 
тивоположное, именно, они полагаютъ, что увехичен1е количе- 
ства билетовъ способствуеть не увеличению, & уменьшеню 
цвнъ товаровъ. Наиболве виднымъ представителемъ этого на- 
правлен1я является Зашез УПИвм @ПБатЕ, изветный, впро- 
чемъ, боле, какъ превосходный практикъ, чВиъ какъ выдаю- 
шйся теоретикъ. Онъ вмзствв съ ТЬ. Тоокеомъ признаетъ, 
что увеличенный выпускъ билетовъ бываетъ слВдствемъ, &а не 
причиною возрастан1я цёиъ; но въ то время какъ ТВ. Тооке 
считаль это положен1е общимъ правиломъ, не допускающимъ 
исключен1й, 9. \. СПБае ограничиваеть его ‹н%которыми 
случаями» (ш шару с88ез). По его ученю «въ случаяхъ, когда 
увеличенный выпускъ билетовъ причиненъ увеличешемъ пред- 
хагаемыхъ на рынкв товаровъ, добавочное количество билетовъ, 
выпущевныхъь въ обращен1е, не можеть повысить цёиъ»'). 
Затвмъ, само ‹увеличене выпуска билетовъ часто вызываеть 
производство добавочнаго количества товаровъ, и въ этихъ слу- 
чаяхъ также не можеть повысить ц8нъ. Выпускъ билетовъ про- 
изводится въ хормВ учета, ссудъ и въ возвратъ вкладовъ. Въ 
каждомъ изъ этихъ случаевъ лица, получающая деньги, расхо- 
дуютъ ихъ и этимъ создаютъ спросъ на известные продукты. 
Если этотъ спросъ не превышаетъ количества, которое можетъ 
быть предложено въ скоромъ времени, то никакого возвышен1я 
цзнъ не послздуетъ. Лица, получивпия деньги отъ банкира, 
могутъ передать ихъ торговцу въ обмёнъ за товары, которые 
у него покупаютъ. Торговецъ желаеть заместить проданные 
товары и передаетъ деньги манухактуристу за новое ихъ коли- 
чество. Манухактуристъ, вслВдетве этого, покупаетъ боле 
сырыхъ матераловъ и дветъь занят1е большему количеству рабо- 
чихЪ. Такимъ образомъ, увеличенное количество предметовъ 
произведено и обмзнено на увеличенное количество денегъ. Пока 
предложене можеть слвдовать шагъ за шагомъ за спросомъ, 
цзны будутъ оставаться т8 же; только когда спроеъ превы- 
шаетъ предложенле и, слфдовательно, товары становятся срав- 
нительно р®дки, цёна ихъ повысится» 2). — Въ случаяхъ, когда 


1) 3. У". ЧИЪегь «Тье №1югу, р! ве1р]1ев, ап@ ргасНее оё БапК1 пб». 
Мех’ е@ё110п Ъу А. 8. МеШе. 1882. Уо1. ТГ, р. 150. 
3) Па. 150—151. 
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увеличенный выпускъ билетовъ причиняеть повышев1е цънъ, 
это повышене можеть быть только временное, н оно вообще 
можетъ быть приписано спекулящи торговцевъ, но не чрезмзр- 
ному выпуску билетовъ» ‘). 

Наконецъ, ‹есть разнообразные случаи, въ которыхъ уве- 
личенный выпускъ билетовъ причиняеть уменьшен!е цвнъ. Спе- 
кулящя, вызывающая повышен1е цзнъ, производится по пре- 
имуществу торговцами. Спекулящя производителей, которые 
помвщаютъ свой капиталъ въ новыя предпрятля съ дЪлью 
произвести данное количество продуктовъ съ меньшими издерж- 
ками, если они въ этомъ усп8ютъ, умевьшаетъ цзну продук- 
товъ для потребителей; и, насколько такой спекулящи сод8й- 
ствуютъ банкн, выпуски билетовъ, произведенные съ этою 
цфлью, способствуютъ уменьшенлю цфнъ. Ссуда денегъ, которая 
способствуетъ земледвльцу улучшить обработку своей земли, 
которая способствуетъ манухактуристу или торговцу расширить 
свои обороты, въ результатв способствуеть увеличен колн- 
чества товаровъ, предлагаемыхъ въ продажу, н, слВдовательно. 
способствуеть уменьшен1ю ихъ цвны. Банки, вдобавокъ, ссужая 
капиталъ на условяхъ лучшихъ, чВмъ на какихъ онъ можеть 
быть полученъ инымъ путемъ, уменьшаютъ издержки производ- 
ства и, слвдовательно, цзны продуктовъ. Банки, наконецъ. 
уменьшаютъ ц®вы, разрушал монопол!и. Въ городахъ, гдВ нЪтЪ 
банковъ, несколько’ человвкъ денежныхъ людей имвють въ сво- 
ихъ рукахъ всю торговлю. Но гдё учрежденъ банкъ, тамъ и друг!я 
- лица, обладающя предпр1нмчивостью, имзютъ возможность полу- 
чить капитахъ въ заемъ отъ банкира. Этимъ путемъ монополя 
разрушена ‚ создано соперничество, и цфны падаютъ. Отсюда 
очевидно, что при обыкновенномъ течени двлъ выпуски банковъ 
способствуютъ не повышен1ю, а понижен!ю цёнъ› ?). 

По отвошен!ю, однако, къ выпускамъ билетовъ Банка Англи 
этоть же авторъ держится прямо противоположнаго мн®в!я. 
Предъ комитетомъ 1841 года, на вопросъ вг Ворегга РееГа: 
«Вы думаете, что есть нёчто въ самой операщи, примВнимое 
одинаково ко всвмъ эмнисс1онерамъ бумаги, что предупреждаетъ 


——ы——— 


') 494. 152. 
3) ТЬ14. 153. 
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каждый излише! выпускъ’и освобождаеть каждаго эмисс!онера 
оть необходимости считаться съ состоямемъ вексельныхъ кур- 
совъ?» онъ отвзтихь: «Это относится ко всВмъ провинцаль- 
нымъ эмиссонерамъ. Что же касается Банка Англии, который 
можеть дёлать выпуски въ обивиъ на металлъ, при покупквБ 
билетовъ казначейства и правительственныхъ Фондовъ, ТО ясно, 
что билеты, выпущенные этимъ путемъ, будучи прибавлены 
въ массв къ прежнему состоянйю торговлн, поднимутъ цзны, 
понизятъ процентъь и повернуть вексельные курсы; во если 
билеты выпущены просто для уплаты по сдвлкамъ, которыя 
наступили прежде, и были получены путемъ торговыхъ опе- 
рацй, таюе билеты не имвютъ вовсе этого дайствая> '). 


Отъ этого ученмя 7. \. @ПБагь не отказалея и впосл®д- 
ств1и?), хотя, казалось бы, лица, получивпия билеты изъ Банка 
Ангии въ обмвнъ на металлъ или ва краткосрочныя и долго- 
срочныя обязательства государственнаго долга, такъ же расхо- 
дуютъ ихъ какъ и тв, которые получили билеты провинщаль- 
ныхъ банковъ при учет векселей, при возвращен!и вкладовъ 
н въ краткосрочныя ссуды подъ обезпечене цзнными бумагами. 
Но если тв и друге расходуютъ одинаково, то должны насту- 
пить одни и тв же послЪдствя, описавныя выше авторомъ : и 
въ томъ и въ другомъ случа лица, расходующия билеты, не 
отдаютъ ихъ даромъ, и, слздовательно, предъявляютъ иовый 
спроеъ на товары. Главная ошибка автора состоитъ, очевидно, 
въ томъ, ‘что онъ приписываетъ кредитнымъ билетамъ частныхъ 
банковъ производительную Фхункцю, сиё шивая такимъ образомъ 
кредитъ съ капиталомъ *). 


Однако и все учене о вмяни кредите на цзны помимо 
денегъ не выдерживаетъ критики: отдьльной покупательной силы, 
независимой отз денезз,`кредитз не составляетз.: Каждая кредит- 
ная сдёлка,—вакъ мы уже вид®вли прн опредвлени сущности 
кредита, —есть та же мзновая сдёлка, при которой лишь паа- 


1) ТЫЯ. ИП, 118—9. 

з) ГЫ. 179. 

*) Прям. Здъсь кстати заивтить , что авторъ езмъ принадхежаль къ 
числу частныхъ банкировъ, интересы которыхъ горачо отствивалъ противъ 
привилеги Банка Англи. 
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тежъ отсроченъ. Каждая. слЪдовательно, кредитная едЪлка раз- 
рашается платежемъ, въ виду чего вез кредитныя обязатель- 
ства пишутся на деньги. Если съ юридической точки зр®виля 
сдвлка купли -продажн и считается совершенною съ момента 
заключен!я услов!я и передачи проданной вещи, то съ эковомн- 
ческой точки зрзн1я она не’ состоялась, пока платежъ, — нахич- 
ный или отсроченный, это безразлично, — не произведенъ. Это 
вытекаеть изъ самой сущности понятя вупли - продажи, какъ 
взвимнаго обмзна цённостей. | 

Кредитныя сдвлки, по которымъ уплата вовсе не пронз- 
водится, нормальнаго положен!я двлъ составлять неё могутъ: 
если кто довзряетъ лицу, оказавшемуся впосхВдетви несостоя- 
тельнымъ, то это лишь вслвдстве ошибочнаго расчета, сопря- 
женнаго съ потерею капитала, а на ошибочныхъ основаняхъ 
экономическ1й строй держаться не можетъ. Неопхаченный кре- 
дитъ, какъ покупательная сила, представлаяетъ собою явление 
анормальное, бользненное, и потому онъ можеть поднять цфны 
только на время, и то лишь какъ слёдетв!е возбужденной спе- 
кулящ!и, старающейся привлечь путемъ кредита чуж!е капи- 
талы въ отрасль промышленности или торговли, которую осно- 
вательно или неосновательно считаютъ наибодлве доходною въ 
данный моментъ времени, или предполагаютъ ее таковою въ 
будущемъ. Насколько расчеть окажется взрнымъ, такой пере- 
волъ капиталовъ произойдетъ въ дЪйствительности, и соперни- 
чество понизить цзны до естественнаго ихъ уровня; если же 
расчетъь окажется ошибочнымъ , — произойдутъ банкротства. 
слВдетнемъ которыхъ явится быстрое падене временно повы- 
сившихся цъзниъ. . 

Не кредитъ, слвдовательно, является покупною силою. 
вызывающею повышен!е цзнъ, а деньги, уплачиваемыя по кре- 
дитнымъ обязательствамъ: покупать въ кредитъ, не уплачивая 
по своимъ обязательствамъ, невозможно. 

Кажется, это сознается до н®которой степени и самимъ 
У. 56. МИГемъ, который, говоря о покупательной силв кредита, 
имзетъ въ виду лишь н®которыя его хормы. «Кредитъ», гово- 
рить онъ, «который мы теперь должны разематривать какъ 
отдвльную покупательную силу, независимую отъ денегъ, разу- 
мзется, не есть кредить въ своей простьйшей хормз, не кредитъ 
въ ФормВ денегъ, даваемыхъ однимъ лицомъ въ ссуду другому 
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н притомъ наличными деньгами: если лицо, получившее такую 
ссуду, расходуеть ее на покупки, оно дзлаетъ покупки на 
деньги, а не на кредитъ, и не проявляетъ покупательной силы 
сверхъ той, какая дается деньгами. Формы кредита, создающая 
покупательную силу,—т% Формы, въ которыхъ не переходить 
изъ рукъ въ руки никакихъ денегь при самой покупкз, а очень 
часто и вовсе никогда, & вся сдВлка выЪетв съ массою другихъ 
сдвлокъ заключается въ счетъ, и уплачивается лишь балансъ 
этого счета» !). 

Затёмъ 7. 56. МШ приступаеть къ разсмотрён1ю этихъ 
Формъ кредита, которыя, по его мнзню, замфняютъ собою 
деньги, и находить ихъ четыре: 1) кредитъь по книгамъ; 2) 
векселя ; 3) дозговыя росписки, важнйпий видъ которыхъ пред- 
ставляютъ банкноты и 4) чеки (квитанщи), или записки на 
банкира. 


Ошибка 7. 5 МИРа состоитъ въ томъ, что онъ считаетъ 
отдБльныя Формы кредита достаточными для зам$ны металличе- 
скихъ денегъ, упуская изъ виду, что главнымъ условемъ этой 
замфны, и то лишь въ одной хункщи денегъ: служить орудемъ 
обращен1я, является взаимный обмзнъ кредитныхъ обязательствъ. 

Никакая хориа кредита сама по себЪ не можетъ сократить 
количества денегь, необходимыхъ для производства оборотовъ 
страны. Напротивъ того, такъ какъ каждая кредитная седЪлка, 
реализируетея на деньги, то расширен1е кредита само по себъ 
требуетъ также и увеличен1я количества денегь, чтд въ дВй- 
ствительности и происходить, какъ мы это видёли на прим р 
Англ1и. «Формы кредита, создаюпия покупательную силу», гово- 
ритъ 3. 8%. МШ,—<т% хормы. въ которыхъ не переходить изъ 
рукъ въ руки никакихъ денегь при самой покупкВ». Но этого 
еще недостаточно: если покупка двлается въ кредитъ, то пла- 
тежъ только отсрочивается, но не исчезаетъ; онъ наступаетъ 
въ будущемъ времени вмзсто настоящаго, и никакого сбере- 
женя въ денежныхъ посредникахъ обращен!я тутъ нётъ. Это 
сбережен1е наступаеть лишь въ твхъ случаяхъ, ГдВ платежъ 
деньгами замзняется взаимнымь обмЪномъ кредитныхъ 0бяза- 
тельствъ. 


1) Дж. Ст. Милль, ор. ей. Кв. ПП, гл. АГ 63, 
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Но такой обмёнъ далеко не всегда возможенъ и разхичныя 
Формы кредита пригодны для него не въ одинаковой степени. 
На практикв онъ представляетъь затруднен1я, аналогичныя съ 
твми, которыя ветрёчаются при обмзнз товаровъ натурою : не 
всв кредитныя обязательства одинаково обезпечены, пользуются 
одинаковымъ довзр1емъ, написаны на одинаковыя суммы и не 
всзмъ имъ истекаетъ срокъ въ одинъ и тоть же моменть вре- 
мени. Но и этого недостаточно: лица, для которыхъ взаимный 
обызнъ обязательствами быхь бы выгоденъ и возможенъ, рьдко 
находятся въ непосредственныхъ съ собою сношеняхъ. 

ВеЪ эти затрудненя устраняются, правда,^въ значительной 
мзрз при существован1и кредитныхъ поередниковъ — банковъ ; 
но и само существоване банковъ возможно лишь при вахлич- 
ности извзетныхъ услов1й, да и пользоване банками возможно 
не для всвхъ и каждего. Вотъ почему тв случаи замВны денегъ 
кредитомъ, которые имзетъ въ виду 3. 56. МШ, по отношеню 
ко всей массв обращен!я сравнительно немногочисленны и состав- 
янютъ скорзе исключене, чёмъ общее правило. 

Хотя ФУ. 58. МШ и полагаеть, что употреблене чековъ 
‹можетъ, если достаточно разовьется, совершенно вывести 
деньги изъ употреблен1я», тёмъ не мензе, это его утверждеве 
не засхуживаетъь мал8йшаго довзрая: 1) оно неосуществимо въ 
дъйствительности: держать свою кассу у банкира и производить 
платежи чеками могутъ только люди извветной состоятельности; 
притомъ даже тв лица, для которыхъ этоть способъ производ- 
ства платежей доступенъ по своему существу, принуждены 
производить множество уплатъ (заработную плату, мелья 
покупки и пр.) наличными деньгами. Предположене, схВдова- 
тельно, У. 56. МИГ невозможно въ дВйствительности, и строить 
выводы на подобныхъ гипотезахъ противно правиламъ хогикни. 
2) Допускан возможность существован1я кредитнаго оборота 
помимо денежнаго, 3. 54. МШ лишаеть кредить его денежнаго 
основан!1я, считаетъ его.не дополненемъ лишь денежной системы. 
& ЧВиЪ то самостоятельнымъ. Но въ такомъ случаЪ, спраши 
вается, что же будеть служить практическою мзрою цзиностей? 
Въ самомъ кредитв ея отыскать нельзн, а если исчезнуть изъ 
обращен1я металлическ!я деньги, то, спрашивается, чёмъ ихъ 
замВнить въ качествВ именно мёры цённостей ? 

Еще страннзе подобное же утверждене въ устахъ А. Уао- 
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пег’а, который повсюду тверднтъ, что кредитная система состав- 
ляетъ лишь дополнене денежной, весьма подробно развиваетъ 
учен1е о томъ, что кредитные билеты мёрою цнности служить 
не могутъ, и, твмъ не менфе. утверждаетъ, что ‹идеалъ кредит- 
ной организаци заключается въ совершенном выттьснени денезз 
(металлическихъ) изг обращеня, что можетъ быть достигнуто не 
посредствомъ одной и единственной Формы кредита, каковы 
банкноты, а путемъь комбинаши и взаимодьйствя различныхе 
формз кредита» '). 

Но если неправы представители банковой школы въ сво- 
емъ учеши о вман! кредита на цзны, то неправы также и 
приверженцы металлической школы въ томъ, что они: 1) вполнв 
отожестваяютъ банковые билеты съ деньгами, что, гакъ мы уже 
видЪли, не вврно; 2) односторонне приписываютъ взлян1е на 
цзны однимъ лишь банков ‘амъ билетамъ. 

Что касается вл1лян1я кредита на цзны, то въ виду того, 
что цзна есть не что иное, какъ выражене цфнности предмета 
въ деньгахъ, выражен!е же это устанавливается подъ влянемъ 
взаимнаго количественнаго отношен1я денегъ и товаровъ, то и 
кредить можетъ оказызать впян1е на цзны лишь на столько, 
на сколько онъ замВняетъ деньги въ обращен въ ихъ каче- 
ств8 орудя, и, слВдовательно, на сколько способствуетъ умень- 
шен!ю ихъ количества. Способствовать же уменьшен!ю количе- 
ства денегь кредитъ можеть лишь: 1) посредствомъ замвны 
одного обязательства другимъ, для чего нанболЪе годятся спец!- 
ально приспособленные дли этой цьли и обладающие наибольшею 
обращаемостью банковые билеты, & также въ международной 
торговлв векселя; и 2) посредствомъ очистки (‹еампиу) взаим- 
ныхъ обязательствъ, которая возможна при всВхЪ хормахъ кре- 
дит, но для которой наиболве удобетвъ представляють чеки. 

Банковые билеты зам няютъ собою деньги велВдетв!е того, 
что кредиторъ взамвнъ платежа деньгами соглашается принять 
въ Форм банковаго билета долговое обязательство изв®стнаго 
своею состолтельностью учрежден!я или предор!ят1я. Такое обя- 
зательство. обладая обширною обращаемостью, въ нёкоторыхъ 


1) А. Уоноег. «бе! — 908 Сгед\еоге дег Рее\ “сНеп Ввпкаее», 
3. 283. 
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отношешяхъ предпочтительнае монеты, и потому его охотно 
принимвють вмёсто металлическихъ денегь. Въ сущности здвсь 
происходить только обмнъ обязательства частнаго лица на 
обязательство банка; но банковые билеты, выпускаемые исклю- 
чительно для цзлей обращения, проникнувъ въ его каналы, 
умножають количество мвновыхъ посредниковъ, всхёдств!е чего 
происходить обезцьнен!е всей массы орудй обращен!я стравы 
«ФергесаНоп оЁ {Ве сиггепсу», въ томъ числ и звонкой монеты. 
Но такъ какъ банковые билеты обращаются хашь въ государ- 
ствё, въ которомъ они выпущены, металлъ же обладветъ повсе- 
мветною обращаемостью, то часть его уходить заграницу, гдв 
цвна ему больше, и гд, въ свою очередь, наплывъ его пронз- 
водить обезцьнев!е всей массы орудй обращен!я. Тавимъ обра- 
зомъ, новый выпускъ банковыхъ билетовъ въ одной странв 
производить обезцёнен1е оружй обращеня во вевхъ странахъ 
торговаго мра, причемъ мёрою цённости остаются исключи- 
тельно‘ драгоцённые металлы, которые, однако, наравнв съ 
остальными орумями обращен!я также подверглись обезцфнен!ю. 

Это положене вовсе не противорёчить основному эконо- 
мическому закону, по которому цённости обмфниваются другъ 
на друга въ пропорщи необходимыхъ для ихъ производства 
количествъ труда. Обезцьнен!е метазлическихь ору обраще- 
н!я равносильно сокращен!ю спроса на металхъ, рыночная цёна 
котораго становится вслёдствйе этого недостаточною’ для покры- 
тн издержекъ по экспловтащи наимензе производительныхъ 
рудниковъ и розсыпей. Ихъ разработка становится убыльною и 
должна прекратиться, посл чего цфнность метвлляа станеть 
опредвляться издержками производства въ м8сторождешяхъ, 
болве плодородныхъ ; металлы станутъ дешевле и въ обмвнЪ на 
нихъ будетъ получаться меньшая цённость. А такъ какъ вов 
кредитныя обязательства гласять на метахличесв!я деньги, то и 
ценность всвхъ ору обращешя уменьшится, чтф и выразится 
въ увеличен!и цвнъ веъхъ остальных товаровъ. 

Этимъ путемъ, обезцвнене орудй обращев!я ведеть къ 
уменьшению ихъ цённости (@ишаЙов ш уае), и если пред- 
ставители банковой школы правы, утверждая, что банковые 
билеты представляютъ собою не что иное, какъ кредитное обя- 
зательство, то они правы въ этомъ лишь по отношен!ю къ спо- 
собу ихъ выпуска; что же касается ихъ хункщи въ обращении, 
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то истина лежитъ ближе по ‘сторон% защитниковъ металлической 
школы, такъ какь, въ качеств8 орумя обращеня, банко- 
вые билеты, хотя и не составляютъ денегъь въ собетвенномъ 
смыслВ слова, но, исполняя одну изъ важи8йшихь Фувкии 
посхвднихь, являются въ известной м8рв ихъ суррогатами и 
по своему вмяню на цёны вполнв тожественны съ ними. 
Если, въ свою очередь, представители денежной школы 
односторонне приписываютъ впяне на цвиы вредиту исключи- 
тельно въ денежной его хормз, то съ другой стороны они правы 
въ томъ отношении, что именво эта Форма кредита вслВдстве 
своей обращаемости наиболВе способна оказывать это влян1е. 
По своей хорм8 наиближе подходятъ къ банковымъ биле- 
тамъ векселя; и, дЬйствительно, н8которые отожествляютъ бан- 
ковый билетъ съ векселемъ, по крайней м8рз, простымъ (рго- 
111880гу поёе). Банковый билетъ, говорятъ они, есть не что иное, 
какъ простой вексель на предъявителя и по предъявленю. Однако 
между банковымъ билетомъ и векселемъ существуетъ громадная 
разница. Не говоря уже о томъ, что вексель, по общему пра- 
виху, есть приказъ уплатить, банковый же билеть — объщан1е 
уплатить, способъ возникновен!я, цвленазначене и хунвцщи того 
и другого совершенно различны. Вексель, какъ нормальное 
явлен!е, возникаеть всхВдстые уже совершенной торговой сдзлки, 
выражен1емъ которой онъ и служить; банковый билетъ выпу- 
скается съ цёлью служить для таковыхъ сдзлокъ въ будущемъ. 
Назначен1е векселя — служить доказательствомъ отсрочки пла- 
тежа, вслвдетве чего онъ подлежить учету и, подобно вс®мъ 
процентнымъ бумагамъ, служить однимъ изъ способовъ при- 
быльнаго помвщеня капитала и вм№ств съ т8мъ измВняется 
въ цзин въ зависимости отъ измвнен величины рыночнаго 
процента. Вексель, такимъ образомъ, не обладаеть однимъ изъ 
самыхЪъ существенныхъ качествъ м%новаго посредника—неиз- 
м®нностью цённости; баиковый же билетъь предназначенъ слу- 
жить исключительно для цзлей обращен1я и, какъ таковой, про- 
центовъ не приносить и въ ц®нв не изм8няется. Вотъ почему 
вексель продается, банковый же билеть лишь разм нивается. 
Основная хункщя векселя заключается въ перенесени платежа 
изъ одного ивета въ другое, велВдств1е чего онъ представляеть 
собою удобное платежное средство лишь для заграничныхъ плё- 
тежей главная же и единственная Фхункшя банковыхъ билетовъ 
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состоитъ въ томъ, чтобы служить удобнымъ орумемъ обраще- 
ня, Функщя, которую они исполняютъ усп8шно, благодаря кре- 
диту, которымъ пользуются выпускающие ихъ банки, и н%®ко- 
торымъ внфшнимъ условямъ, каковы: размёръ и оквруглен- 
ность суммы, не которую они ваписаны, ихъ дробимость и пр. 
Наконецъ , вексель при наступлени ему срока уничтожается 
окончательно, банковый же бплетъ, кзкъ безсрочный, предна- 
значенъ не покидать обращеня и взчно странствовать изъ рукъ 
въ руки: изношенный велёдетве употребленя., онъ замВняется 
другимъ. ничёмъ не отличающимся отъ перваго. 


Не обладая обращаемостью, другя Формы кредита сами 
по себз не могуть вытФенять изъ обращен1я деньги, и, слвдо- 
вательно, не могутъ оказывать влян!1я на цЪны. Сдвлать это 
онз могутъ лишь путемъ взаимнаго обмзна обязательствъ, пре- 
дВлами котораго и ограничивается ихъ влмян1е на цзны това- 
ровъ. Но такой обм®нъ, взаимная очистка обязательствъ, воз- 
моженъ далеко не во всвхъ случаяхъ и для успёшнаго хода 
‘требуетъ даже существован1я особыхъ учрежден, такъ назы- 
ваемыхъ, расчетныхъ палатъ ‹с]евгтс - Воизез». 


Количество банковыхъ билетовъ. 


Съ вопросомъ о вмянши банковыхъ билетовъ на цБны 
твено связанъ другой основной вопросъ, въ рёшен!и котораго 
расходятея представители денежной и банковой школы, это 
вопросъ объ ихъ количеств, съ которымъ, въ свою очередь, 
находится въ твеной связи вопроеъ существенной практической 
важности, именно вопросъ о способахъ покрытя банковыхъ 
билетовъ. 


По ученшю металлической школы наиболве совершеннымъ 
является обращене чисто металлическое. Металлы распредвля- 
ются по вевмъ странамъ торговаго м1ра соотв тственно потреб- 
ности`въ орумяхъ обращен!я каждой изъ нихъ. Это распредз- 
лен1е производится посредствомъ вмяня, оказываемаго драго- 
цзнными металяами въ качеств орудя обращев!1я на цзны 
товаровъ, и, если волвдстве изизнившихся обстоятельствъ, въ 
одной стран окажется излишекъ или недостатокъ металла по 
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сравненю съ другими товарами, то естественный процессъ урзв- 
нен!я цёнъ самъ собою ведетъ къ новому раепредвлен1ю метал- 
ловъ согласно вновь сложившимся потребностямъ въ нихъ 
страны. 


Согласно ученю этой школы, послдетв1я открытя въ 
одной изъ торговыхъ странъ эмисс1оннаго банка тожественны 
по своему вмян!ю на цёны товаровъ съ явленями, вызывае- 
мыми открыт1емъ новаго рудника или розсыпи. Банковые билеты, 
до твхъ поръ, пока они безостановочно размвниваются на 
металлъ, обращаются наравн® съ монетою, предъ которою они 
имёють преимущество удобства и дешевизны. Отлич!е заклю- 
чается лишь въ томъ, что выпуекъ билетовъ по ихъ природв 
ограниченъ: они не годятся для заграничныхъ платежей, на 
производство которыхъ изъ внутренняго рынка уходятъ метал- 
лическ1я деньги. 


Но это то качество банковыхъ билетовъ при усиленныхъ 
выпускахъ ведетъ къ ихъ обезцвнен1ю. Каждый новый выпускъ 
способствуетъь дальнзйшему обезцвиеню всего обращен!я, и, 
посл того, какъ весь металль ушель заграницу, бумажныя 
деньги, которыя туда уйти не могутъь, и которыхъ каждый, 
новый выпускъ остается въ странз, начинаютъ превышать 
потребности внутренняго рынка въ орудяхъ обращен я, велВд- 
ств1е чего начинается ихъ обезцвиен1е по сравнен!ю съ метал- 
лическими деньгами, обезцвнене, выраженлемъ которому слу- 
житъ прежде всего лажъ. 


Это обезцвнене, будучи слВдстнемъ излишка бумажныхъ 
денегь по отношен!ю къ потребностямъ въ нихъ рынка, можетъ 
быть доведено путемъ увеличеня ихъ количества до безконеч- 
ности, т. е. ценность такихъ денегъ можеть стать равною нулю. 
И такъ какъ при сизшанномъ ‚ т. е., состоящемъ изъ металла 
и бумаги, обращении влян1е выпусковъ бумаги на цзны това- 
ровъ тожественны съ увеличешемъ количества звонкой монеты 
при чнсто металлическомъ обращевн!и ,—а чисто. метахлическое 
обращене считается самымъ совершеннымъ,—то отсюда и выте- 
каетъ основное требован1е школы, чтобы количество банковыхв 
билетов, — или, что по ученю школы одно и то же, количество 
‚бумажныхъ денегъ, изменялось такз, какв измънялось-бы коли- 
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чество металлических денез ‚ если -бы билетовъ въ обращеши 
вовсе не существовало *). 


Для осуществлен1я этого требован!я на дВлВ и для преду- 
прежден1я обезцёнен!я оруд!1Й обращен1я металлическая школа 
требуетъ регулирован!я выпусковъ посредствомъ ограничен1я 
ихъ количества. 

«Я считаю металлическое обращен!е самымъ совершен- 
нымъ», говорилъ @. У. Могшап предъ комитетомъ 1840 года, 
‹за исключенемъ н8которыхъ свазанныхъ съ нимъ неудобствъ 
и дороговизны. Такъ какъ, ради большаго удобства и дешевизны, 
ввели банкноты вместо части металлическихъ посредниковъ 
обращен!я, то я полагаю, банкноты должны быть такъ регуди- 
рованы (80014 Бе зо шапасей), чтобы обладать всвми прочими 
аттрибутами, металлическихъь посредниковъ, & въ чисхВ этихъ 
аттрибутовъ я считаю наиболве важнымъ , чтобы они увеличи- 
вались и уменьшалнсь такимъ путемъ, какимъ увеличивахось- 
бы и уменьшалось-бы металлическое обращене › '). 


‹Я полагаю наиболве желательнымъ по отношен!ю къ ору- 
длямъ обращен!я установить однообразе въ ихъ цённостн», 
показывалъ другой экспертъь предъ твиъ же комитетомъ. ‹«Допу- 
кая, что металлическое обращен!е лучше всякаго иного при- 
способлено къ тому, чтобы обезпечить однообразе въ цённости 


*) Прим. Отъ этого требован1я получило начало само назван!е школы, 
которое воервые употреблено б. У. Могтап’омъ въ его показаихъ предъ 
комитетомъ 1840 годз. На вопроеъ: «Думаете - хи вы, что обращене биле- 
товъ частныхъ банковъ регулировано твкъ, что оно согласуется съ изм®не- 
нями, которыя имзли-бы место при обращения чисто металлическом?» овъ 
отв®тилъ: «Натъ; мн® кажется. ово регулируется по тому привцаоу, кото” 
рый я назвалъ-бы банковымъ «Ваше рг1пе!р]е»; т. е. оно увелачиваетея 
съ увеличещемъ процента и ценъ и уменьшается съ ихъ уменьшетемъ, въ 
противоположность тому, что я назвалъ-бы денежнымъ привципомъ ‹ Соггецсу 
рг1пе!р]е», по которому оно должно-бы уменьшаться и увеличиваться вы®ств 
съ уменьшенемъ и увеличенщемъ металлическаго запаса; и я че ззмзчаю 
нихзкихъ иныхъ ограничен!й, кром® необходимости, въ которой за послав д- 
нее времи находились частвые банки, размвнивать свои билеты на золото 
пли билеты Банка Лаги». См. ТЬ. Тооке иппа \. Мемшате№, ор. ей. 
Т. 621. 

. 1) СЫ. ТЬ, Тооке, ор. с. Г. 629. 





301 _ 
И постоянство вЪ торговл6, желательно, измВняя существующую 
у насъ систему, приблизить ее насколько это возможно, къ дВй- 
ствю металхическаго обращения... Планъ, который я предло- 
жилъ бы для обсужденя , состоитъ въ сл8дующемъ: учредить 
кацлональный банкъ, управляемый комисс!онерами, которому 
спещально предоставлена была-бы власть выпустать въ обра- 
щен!е изв®стное количество бумаги, разм нной безостановочно н8 
золото; предположимъ, что необходимы 30,007,000 ]. вдобавок 
къ обращающейся въ настоащее время монетв для обращен!я 
вевхъ товаровъ въ странв и для удержан!я цВнности нащихЪ 
орумй обращен!я на одномъ уровнв съ цвнностью оруди! обра- 
щен1я другихъ странъ. При этомъ предположен!и пусть дозво. 
лено будетъ комисс1онерамъ нацональнаго банка выпустить въ 
обращен1е 30,000.000 1. въ билетахъ, храня въ резервЪ 
10.000,000 1. металла. Когда будеть выпущено бумаги до пох- 
ной суммы 30,000,000 ]., комисе1онерамъ не должно быть дозво- 
лено двлать новые выпуски, за исключен!емъ подъ депозить. 
металла: билеты должны быть обмвниваемы во всякое время на 
слитки и слитки на билеты. Дйстве обращен1я, установленнаго 
тавимъ образомъ, будетъ точно такое же, какъ дёйстве метал- 
лическаго обращен!я: оно будетъ регулироваться свмо собою и 
не будетъ нуждаться въ регулирован!и другими, которое ведетъ 
лишь къ ошибкамъ. Если-бы появился спроеъ на золото для 
вывоза, обращене будеть уменьшено путемъ предъявления биле- 
товъ для обмВна на золото и посредствомъ ихъ погашения. Еели- 
бы былъ приливъ золота, обращене увеличится путемъ выпуска 
билетовъ въ обмёнъ на золото. Если бы появился спросъ на 
золото для внутренняго обращеня, билеты будутъ обмзнены на 
золото; одно будеть обращаться вместо другого, не увеличивая 
и не уменьшая количества посредниковъ обращеня› ‘°). 
Подобные же проекты были предложины Ф. В. Гоу@’омъ, 
С. \. Могтап’омъ и полковникомъ В. Тоггеоз’омъ, съ незначи- 
тельными лишь отлич1ями въ частностяхъ. 
Прямо противоположныхъ взглядовъ придерживается бан- 
ковая школа. По ея учен1ю количество банковыхъ билетовъ, 


1) Верогё {гота ве]всё сот ез оп фапк8 оГ 1авие. Ез1епее ог 9. В. 
Бы. 10 АргИ 1840. 49. 365. | 
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доколв они размённы, не можеть превысить потребности рынк& 
въ орумяхъ обращен!я, равно какъ и не можетъ оказать вая- 
н1я на цвны. Ссуды во всакой иной хорм8, чЪмъ банковые 
билеты, ограничиваются лишь спросомъ на капиталъ и потому 
могутъ быть излишни въ томъ смысхв, что могуть поддержи- 
вать безразсудную спекуляшю и способствовать торговымъ кри- 
зисамъ; разивръ же ссудь въ хорм8 банковыхъ билетовъ строго 
ограниченъ потребностями рынка въ оруд1яхъ обращеня: бан- 
ковые билеты выпускаются со спещальною цзлью служить этими 
орумями, и, разъ количество ихъ превышаеть потребность въ 
нихь, они возвращаются въ банкъ для обмЪна на звонкую имо- 
нету. Притомъ, билеты выдаются банкомъ въ ссуды, по кото- 
рымъ уплачиваются проценты, и, понятно, пикто не станетъ 
держать у еебя безъ употребленя безпроцентный билетъ, упла- 
чивая въ то же время банку проценты по ссудв, путемъ кото- 
рой этотъ билеть полученъ. 

Отрицая справедливость ученя металлической школы по 
отношеню къ банковымъ билетамъ, привержевцы банковой 
школы въ то же время признаютъ справедливость его по отно- 
шен1ю къ неразмённымъ бумажнымъ деньгамъ, которыя они 
именуютъ настоящими бумажными деныами. 

Вопроеъ о различ1и разиённыхъ кредитныхъ (банковыхъ) 
билетовъ оть неразивнныхь бумажныхъ денегь является воп- 
росомъ первостепенной важности въ виду того вмяюя, которое 
оказываеть его рёшене на способы покрытя банковыхъ биле- 
товъ, &, слВдовательно, и на обезпечене бевостановочнаго ихъ 
размёна на звонкую монету. Впервые онъ выдвинуть на пер- 
вый планъ и обоснованъ весьма обстоятельно ТВ. Тооке’омъ, у 
котораго приведены также возражен1я противъ его противни- 
ковъ. Доводы ТЬ. Тооке’а повторяются лишь его посхвдовате- 
лими, которые сюда не внесли абсолютно ничего новаго, и поль- 
зуются, вдобавокъ, такимъ авторитетомъ , что самое тщательное 
разсмотр8н1е его учевн1я является двломъ существенной важ- 
ности. 

Приведши учен!е \. НизК1ввоп’® и Н. Зюте5?а о разхими 
между кредитными и бумажными деньгами, различн , которое 
они видять нсвлючительно въ томъ, что первыя обращаются 
исключительно на основави довзрая, вторыя же на основан1и 
законодательнаго привуждевя (обязательнаго према ихъ въ пла- 
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тежи), ТБ. Тооке замъчаеть, что различ1е между ними гораздо 
существеннзе, и что напрасно приверженцы металлической 
школы это игнорируютъ. Это игнорирован1е ведетъ къ тому, 
что не только приверженцы школы, но и публика. вообще, на- 
столько она занимается этямъ предметомъ, отожеслвляетъь по 
ихЪ вляню на цзны послвдств:я, вызываемыя измвнен1ями въ 
количеств банкнотовъ, съ посл6дств!ями, происходящими отъ 
нзмёнен1й въ количеств бумажвыхъ денегь съ принудитель- 
нымъ курсомъ, 

По мн8ён1ю ТЬ. Тооке’а, такое сыъшен1е повятй у при- 
верженцевъ металлической школы возникло благодаря тому, 
что ови безразлично пользовались выражен!емъ: «‹выпускъ 
бумажныхъ денегъ», не обращая внимаН1я на различ!е вь родь 
% цутли выпуска.—Но съ одинаковымъ правомъ, замЪтимъ, и съ 
большею вёроятностью можно бы сдвлать обратное предполо- 
жене, что они употребляли это безразличное выражеше именно 
потому, что не признавали важности указываемаго ТВ. То- 
океомъ различия. 

«Краткое разсмотр®в1е этого предмета», говоритъ ТВ, 
Тооке, ‹послужитъ къ обнаруженно важности указаннаго раз- 
лич1я. Когда правительство. выпускаеть неразмзнныя бумаж- 
ныя деньги съ принудительнымъ курсомъ, то это дВлается 
обыкковенио для уплаты: 1) личныхъ расходовъ суверена или 
правительственной власти, 2) за общественныя работы и пос- 
тройки, 3) жалованья и 4) содержан1я войска и Флота. Ясно, что 
бумага, которая изготовляется такимъ образомъ и выпускается 
правительствомъ, не возвращаясь обратно къ эмпнсс1онеру, ста- 
новитея новымъ источникомъ спроса и должна прониквуть во 
всв каналы денежнаго обращеня. Поэтому, за каждымъ выпус- 
комъ сверхъ той мзры, въ которой предъпдупие выпуски 
установили извзстное повышен1е цёнъ и понижен1е вексель- 
наго курса, послвдуеть немедленно дельнЪйшее повышене 
цзнъ и упадокъ курса, причемъ уменьшен!е цзны денегъ обна- 
ружитея въ отношении къ принудительно увеличенному выпу- 
ску бумаги. Отсюда слвдуетъ, что различ1е между такъ создан- 
ною бумагою и банковыми билетами, подобными англйскимъ, 
лежитъ не только въ границ, которая проводится для объема 
посаднихъ ихъ размънностью, но такъ же и въ способъ выпу- 
ска. Эти посхвдны1е даются лить тому, кто хотя имзетъ право 
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на получене золота, но желаетъ имть преимущественно билеты, 
и отъ особенных чълей, для которыхъ эти билеты предна- 
значены, зависитъ то, будетъ-ли ихъ употреблено боле или 
мензе. И такъ, здзсь количество есть посльдстве, а не при- 
чина спроса. Напротивъ, бумага съ принудительнымъ курсомъ, 
выпускаемая правительствомъ, пока количество ея возрастветъ, 
дьйствуетъ непосредственно, какъ созидающая причин на цзны 
и на дохохъ, образуя свёж1Й источникъ спроса въ такого рода 
деньгахъ, которыя, хотя въ сравнени съ золотомъ имвютъ 
меньшую цённость, но номинально равны ему по цвиности». 
Противъ этого ученая ТЬ. Тооке’а В. Тоггепз замфтилъ 
слёд. «Странныя основан!я Мг. ТооКе’а въ пользу его стран- 
наго предположен!я, что всл8дстве увеличен1я неразмённыхЪъ 
бумажныхъ денегь цвны повышаются, вел8дств1е же умноже- 
в!я разизнной бумаги не повышаются, требуеть болзе близ- 
каго освзщен1я>... Прежде всего невврно то, что размвВнная 
бумага дается только твмъ, которые, хотя вправз требовать 
зохота, предпочитаютъ билеты. Во многихъ, быть можетъ, въ 
большинствв случаевъ, дВло идетъ о лицахъ, которыя въ 
моментъ выпуска не имвютъ никакого права требовать золота, 
& которыхъ требован!е обосновывается лишь полученемъ 
бумаги. Купецъ, который учитываеть вексель въ банк, 
имзетъ право требовать золота не потому, что онъ обладатель 
векселя, но потому, что банкъ ссудилъ ему размённую бумагу. 
Ссуда же размённой бумаги подъ обезпечен1е есть такое же 
создан!е бумажныхъ денегь, какъ и выпускъ неразыВнныхЪ 
билетовъ правительствомъ. Не существуетъ никакой мыслимой 
разницы относительно существа и характера влян!я на ц8ны 
между тзмъ, которое производить размзнная, и т%миъ, которое 
производить неразмвнная бумага, хотя, однако, въ степени и 
объемв разница ‚существуеть: такъ какъ въ первомъ случав 
нЪтъ никакой границы, во второмъ, напротивъ, это дВйстве 
ограничивается быстрымъ уменьшевемъ количества разм нной 
бумаги, которое наступаетъь тотчасъ, какъ только начинает 
уменьшаться цённость бумаги по отношеню къ золоту. Поло- 
жене ТЬ. Тооке’а, подвергнутое точному анализу, выходить 
на слёдующее: увеличен1е количества размзнной бумаги не 
можетъ уменьшить ея цённости, ибо, какъ только это случится, 
уменьшене ея количества опять понизить ея цвну; слЪд. коди- 
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чество разм8нной бумаги не иметь никакого влян1я на ея 
цфнность. (©1004 егаф детопесгаодот». 

Возражен!е ЦВ. Тоггеп?’а, состоящее въ томъ, что ‹невв8рно 
то, что разыВнная бумага дается только тёмъ, которые, хотя 
въ прав требовать золота, предпочитаютъ билеты», ТБ. Тооке 
обошелъ молчанемъ. Однако оно заслуживаетъ вниман!я: есаи 
бы лицо, учитывающее вексель въ банк, потребовало всю его 
сумму въ металлической валют8, или же немедленно предста- 
вило полученные имъ въ ссуду билеты къ обмВну, то банкъ 
въ другой разъ отказалъ-бы ему въ ссудВ. текъ вакъ такая 
сдвлке была-бы для банка мензе прибыльною, чвмъ отдача въ 
ссуду своихъ безпроцентныхъ билетовъ. Если банкъ иметь 
основан1е предполагать, что ссуда берется со спещальною 
цзлью извлечь изъ банка металлъ для вывоза его загравицу, 
то онъ обыкновенно отказываетъь въ выдачв такой ссуды. Такъ, 
по крайней м8рз, поступаютъ англ1йсве банки и банкиры пря 
неблагопраятномъ состоян1и Вексельныхъ куреовъ. 

Въ опровержен!е остальныхъ доводовъ К. Тоггеп’а ТЬ. 
Тооке пояснилъ слвдующее: «При допущен!и полнаго сходства 
въ природё и въ характер реазмзнныхь и неразмзнныхъ 
денегь до пункта размънности (т. е. до такого. пункта, н& 
которомъ при неразмВнной бумагв монета была бы вытвенена 
при посредствв вексельныхъ курсовъ), просматриваются совер- 
шенно два пункта, которые связаны съ выпускомъ и обраще- 
н1емъ размвнной бумеги и отличаютъ ее отъ бумажныхъ денегъ 
въ правильномъ смысл слова. Они состоять въ способ выту- 
ска и въ обритномв приливв. 

Способъ выпуска (т. е. омиссйя, шоёе оЁ 1в9ае) рази®н- 
ныхъ билетовъ происходить, безъ исключен1я, путемъ займовъ 
и учета... Законъ же обратнаго прилива возвращаеть выпуск- 
нымъ банкемъ тоть излишекъ билетовъ, который 60286 ие 
нуженъ для цьлей обращен1я. Этотъь обратный приливъ пронс- 
ходить главнымъ образомъ хвумия путями: черезъ уплату 
излишнаго количества банкиру по депозитному счету, или черезъ 
выкупъ обезпеченй, подъ которыя былъ полученъ завмъ. Тре- 
т1 путь состоитъ въ обмвн8 ихъ не монету... Но этотъь путь, 
во всякомъ случаев, есть наиженьё улотребительный. 

‚ Неразивнная же бумета, или бумажных деньги эъ соб- 
ственномъ смыслв, извветныя на континентв подъ назватемъ 
20 - 
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банковыхъ ассигнаций или ассигнатовъ, какъ по природ своей, 
такъ и по характеру, совершенно различны отъ банковыхъ 
бихетовъ. Учреждене, выпускающее подобныя деньги, можеть 
съ точностью опредфлить ихъ количество, долженствующее 
остаться въ рукахъ публики. Власть выпуска безгранична, 
потому что не имветъь места никакой обратный приливъ... Пред- 
положимъ, что общая сумиа обращающихся билетовъ и монеты 
равняется 10 милл., и примемъ, что правительство желаетъ для 
удовлетворев1я чрезмврныхъ расходовъ на войну или на пуб- 
личныя здан!я выпустить на это милллонъ бумажныхъ денегъ 
вивето того, чтобы получить’ требуемое посредствомъ налога 
или зайиа. Если бы это происходило постепенно, смотря по 
потребностямъ , то дйств!е на цёны и на заработную плату 
ваступило-бы такъ медленно, что оно оставалось-бы почти неза- 
мзтнымЪъ, пока не вошло бы во всеобщее обращев!е все чрез- 
мзрное количество бунмажныхъ денегъ. Возвышен!е цзаъ при- 
вело бы торговый балансъ,—предполагая, что онъ до твхъ поръ 
находился въ равновёсьи, — въ неблагопр!атное положен!е и 
вексельные курсы упали-бы настолько, что вывозъ золота про- 
колжался бы до твхъ поръ, пока количество его не оставило 
бы необходимаго пространства для излишка новыхъ бумажныхъ 
денегъ. И такъ, если кенежное обращен1е состояло прежде изъ 
восьми милл. въ бумагВ и изъ двухъ милл. въ золотв, и эти 
‘десять миля. допускали поддержан!е бумаги а] раг!, то милионъ 
золота былъ-бы вытвененъ миллюномъ бумаги. 

Это. вытвенеюе произошло-бы посредствомъ цёнъ. Однако 
протевло бы не мало времени, пока цвны поднялись бы иа- 
столько, чтобы дать поводъ къ вывозу монеты вел®дств1е пони- 
зившихся вексельныхъ курсовъ>. 

Изъ этихъ словъ ТЬ. Тооке’а видно, что онъ считать воз- 
можнымъ вл!ян!е на _цзны не только обезцвнившихся, но даже 
и равныхъ по цённости съ золотомъ бумажныхъ денегъ, и что 
по отношеню къ послднимъ признавать тотъ же путь обез- 
цёнен!я всего обращен1я вехЪдетв!е увеличетя ихъ количе- 
ства, который быль указанъ О. Всаг4о и его послВдователями. 
Вжян!е это является результатомъ хункщи денегь въ ихъ каче- 
ствё орумя обращен1я, и, разъ эту Фхункщю исполняють квакъ 
бумажныя деньги въ твеномъ бмыслв, такъ и банковые биле- 
ты,—8 что посл®дними исполняется эта хункщя, и что даже 
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они спецально для этой цзли выпускаются, это признается 
положительно представителями банковой школы, —то непонятно, 
какимъ образомъ самъ способъ выпуска, не изм8ная ихъ хунк- 
ци, можеть измвиять влян1е ихъ на цВны. 

Въ этомъ емыслдВ, хотя и не въ этихъ выражен1яхъ, ста- 
ралея опровергнуть учен!е Ть. Тооке’а В. Тоггева. 

«Мг. Тооке утверждаетъ», говоритъ онъ, «что увеличене 
неразм&ннаго обращен1я возвысило бы цзны и заработную 
плату, потому что сумма этого увеличеня была бы употреб- 
лена на личные расходы Государя, на жалованье, обществен- 
ныя постройки. и т. п. и такимъ образомъ должна бы пройти 
по вовмъ каналемъ обращен1я. Однако то же самое дВйстве, 
совершенно тёмъ же путемъ, имвла бы и разм8ниая бумага. 
Если бы какой либо дворянииъ получидъ изъ Банка Англ!и подъ 
залогъ своихъ им! 100.000 х.зет. и употребилъ бы ихъ на 
сооружен1е жилыхъ и роскошныхъ строенй, на увеличеше 
числа своей прислуги и пр., то его размвнная бумага, совер-. 
шенно такъ же, какъ и израсходованная на подобныя же цзли 
правительствомъ неразмюнная, повысила бы жаховенье и цзны, 
потому что протекала бы по всВмъ каналаиъ обращен1я. Если 
бы упомянутый дворянинъ употребилъ данную ему въ ссуду 
Банкомъ Англ!и сумму на улучшеюме своихъ имён, на дре- 
нажъ, на поднят!е нови и пр., то по отношеню въ заработной 
платв и цзнамъ это повлекло бы за собою такое же дВйств!е, 
какъ если бы какой либо охабрикантъ получилъ заемъ подъ век- 
сель или иначе отъ сосздияго провиннщальнаго банка и употре- 
билъ бы его на то, чтобы расширить и пополнить свою ‹аб- 
рику. Во вевхъ этихъ случаяхъ проникло бы въ обращение 
большее количество разменной бумаги, какъ проникло бы и 
большее количество неразмънной. Родъ и способъ были бы одни 
и ТВ же, только объемъ и м8ра были бы различны. При нераз- 
мЪнной бумаг дёйстве было бы безгранично, при разиВнной 
оно было бы заключено въ узв!я границы, ибо уже самое 
маленькое давлене на цёны или вексельные курсы повело бы 
ЕЪ тому, что ее стали бы обмфнивать не золото для вывоза. 
Почему же потребовалось бък вывозить золото? Просто потому; 
что увеличенное количество размнной бумаги уменьшихо бы 
цЪнность обращен!я страны, или, иными словами, возвысило бы 
цфны. Обратное извлечене чрезиврнаго выпуска размвнцой 
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бумаги изъ обращен1я есть посл®дстве уменьшен!я цённости 
обращен1я страны или возвышен!я цзниъ, порожденнаго перво- 
начально означеннымъ чрезмёрнымъ выпускомъ. Но аргумен- 
таця Тооке’а идеть объ этомъ предмет въ такомъ смысаВ: 
что существован1е дЪйств!я доказываетъ несуществованле при- 
чины». На это Ть. Тооке возразиль, что онъ прежде всего могъ 
бы отвзтить, что Банкъ Англ1и не выдаетъ ни дворянамъ, ни 
другимъ лицамъ ссудъ для улучшен!я ихъ имЪн!Й; но даже въ 
предположен1и, что это случилось, въ высшей степени взроятно, 
что спустя 3—4 часа эти билеты возвратились бы въ сундуви, 
Банка, такъ какъ «должникъ» (т. е. лицо, получившее ихъ въ 
ссуду) ‹заплатилъ-бы билеты своему банкиру, который, въ свою 
очередь, велВлъ-бы записать ихъ на свой депозитный счетъ 
въ БанкВ Англ!и»,—что банки, которые давали въ бол%е широ- 
кихъ размёрахъ въ займы на долг!е сроки или подъ гипотеку, 
почти всегда должны были пр1остановнть свои платежи; что 
оборотные банки должны ограничиться лишь краткосрочными 
ссудами, ибо ‹отраничеше временн, на которое выдается заемъ, 
двйствуетъ въ двухъ направлен!яхъ, изъ которыхъ каждое 
отличаетъ дёйств!е неразмнной отъ дьйств:я разм®нной бумаги 
независимо отъ способа выпуска: одно есть возвращен!е вы- 
пущенныхъ билетовъ; другое есть отсутств!е всякаго влаян!я 
на цфны. Если учеты или займы подъ надлежащая банковыя 
обезпечен!я происходать на коротв!е сроки, то возвращене 
билетовъ равняется ихъ выпуску, такъ что обращене остается 
неизмённымъ>. | | 

Этимъ своимъ возражешемъ ТВ. 'ГТооке опровергаетъ все 
свое прежнее учен1е, хотл отъ него и не отказывается. Если 
Баякъ Англии и не выдаетъ ссудъ подъ гипотеку, то таковыя 
ссуды выдаются другими банками: спещальныхъ поземельныхъ 
банковъ для долгосрочнаго кредита ни въ Англии, ни въ Шот- 
лан! не существуетъ. Предположен!е же, что билеты, выдан- 
ные въ такую ссуду, возвратятся въ сундуки Банка въ тече- 
не 3—4 часовъ, является ничвыъ не обоспованнымъ. А если, 
спрашивается, лицо, получившее такую ссулу, не держитъ соб- 
ственнаго банкира? Да если такой и существуетъ, то онъ 
навёрное не внесетъь въ Банкъ Англ1и на текуший счетъ всей 
суммы, полученной отъ своего кл1ента, — англ!Йсв!е банкнры 
помвщають такимъ образомъ только ничтожную долю своихъ 
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средствъ, въ виду того, что Банкъ Ангии по текущимъ сче- 
тамъ процевтовъ не платитъ, — а постарается отыскать для 
нея боле прибыльное помвщене. 

Въ дальнзйшемъ изложении ТЬ. Тооке положительно отсту- 
паетъ отъ своего основнаго ученн. До сихъ поръ онъ силился 
доказать, что главное отлич1е банковыхъ билетовъ отъ бумаж- 
ныхъ кенегь состоитъ въ способ ихъ выпуска, и это потому, 
что билеты выпускаются въ ссуду и должны быть возвращены 
въ банкъ. 97. ЕиПагюп видить даже въ этомь ‹единственный 
пунктъ различ!я (56 8п5]е ап@ оп1у рот оё @1вИпеНоп), около 
котораго вращается вся аргументаця 'ТЬ. Тооке’а» '). . 


Въ данномъ, однако, случав это различе оказывается 
несущественнымъ: билеты получены въ ссуду, но они возвра- 
щаются не въ возврать ссуды, а какимъ-то чнымз путем. 
Пришлось искать иного признака. различ1я «независимо отъ 
способа выпуска», и это различ1е ТЬ. Тооке нашелъ «въ ора- 
ниченности времени, на которое выдается ссуда»; но «способъ 
выпуска> и «ограниченность времени» вовсе не одно и то же. 


Странны также основан1я, по которымъ ограпиченность 
времени должна двлать инымъ дЪйств1е неразмвнной, чвуъ дЪй- 
ств1е размВнной бумаги. Этихъ основан! у ТЬ. ТооКе’а два: 
«одно есть возвращен!е выпущенныхъ бихетовъ»,—какъ будто 
долгосрочная ссуда не должна быть вовсе возвращена ; «другое 
есть отсутств1е всякаго влян1я на цёны». Велъдъ за тёмъ 
находимъ объяснен1е, почему именно билеты выпущенные 
только въ краткосрочную ссуду не оказываютъ влян1я на 
цвны. Это объяснен1е заключается въ непосредственно сд- 
дующихъ за утвержденемъ словахъ: «Если учеты или 
займы подъ надлежаш/я банковыя обезпечен1я происходятъ 
на коротюме сроки, то возвращен!е билетовъ равняется ихъ 
выпуску, такъ что обращене остается неизм8ннымъ», Но если 
это такъ, если неизмънность количества билетовъ въ обра- 
цен!и составляетъ необходимое предположен1е , обусловливаю- 
шее отсутств!е вайнвя выпусковъ на цёны, то, по правиланъ 
логики, ех соп{гаг!о, если этого услов!я не существуетъ, если 





') . РаЙаг®ор, «Оп 6 геза]1аНоп о? саггепс!ез». 2 её. 1845. р. 66. 
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количество билетовъ нзм®няется, то оно непремвнно должно ока- 
зывать вл1ян!е на цзны товаровъ. 

Таковъ логическй выводъ изъ положен! самаго же ТЬ. 
Тооке’а, и если онъ велЪдь затВиъ добавллетъ: ‹если бы тор- 
говый оборотъ потребовалъ’ больше орудй м8ны, то въ обра- 
щен!и осталось-бы большее количество билетовъ; но это было- 
бы посльдстиемз увеличившихся сдзлокъ и цвнъ, а не при- 
чиною ихъ, въ чемъ со мною согласенъ и Ф. УПвоп», то этииъ 
онъ лишь противор8читъь самому себ; ссылка же на своего 
ученика также не можеть имзть силы доказательства '). 

Аналогичное съ возражен!емъ В. Тоггепз’а противъ того 
же учен!я ТЬ. Тооке’а было сдвлано возражен1е и со стороны 
УГ. С!ау’а, которое, въ свою очередь, вызвало опровержен:е со 
етороны 9. ЕаПагюоп’а. М. Сву замвтилъ, что онъ не пони- 
маетъ различ!н въ томъ, ‹почему бумажныя деньги, выпускае- 
мыя сувереномъ на свои потребности, должны оказывать иное 
дъйств!е, чёмъ бумажныя деньги, выпускаемыя частнымъ ли- 
цомъ на свои; — почему пятихунтовый билетъ, выпущенный 
строителю барака, долженъ принять иное направлеве въ обра- 
щен!и, ч8мъ пятихунтовый билеть, выпущенный строитезю 
лавки или товарнаго склада; —почему билеты, употребляемые 
на уплату жалован1я правительственнымъ чиновникамъ или 
солдатамъ и матросамъ, должны обладать большею способностью 
наполнить вс каналы обращен!я, чЁ8мъ когда они употреблены 
на уплату заработной платы служащимъ въ торговой контор® 
или работникамъ на хабрикВ>». Со своей стороны У. С1эу 
виднтъ единственное, но вмзстВ съ тыъ весьиа существенное, 
различ!е межху кредитными и собственно бумажными деньгами 
въ ихъ размьнностц. 


Эти замвчан!я \. С1ау’а вызвали рёзкую полемику со 
стороны 9. КаПагоп’а, болве, впрочемъ, остроумную, чВмъ 
убвдительную. «Нельзя удивляться», говоритъ онъ, «что Эх 
УШаю Су не въ состоянйи понять рядъ различ, которыхъ 


—— 


1) ТЬ. Тооке цпа \. Межшагсь, «О1е СезсЬ1сВ4е аоё ВезНттаих 
ег Ргезе». ОещёзесВ той Пг. С. У. Авъог. Г Ва. 1862. вз. 627—654. Так- 
же выдержки отсюда въ русскомъ переводв Н. Зябера, помзщенныя въ при- 
дожен}и къ сочинешямъ Д. Рикардо. См. ‹Сочивеня ее.» Пряложене 111. 
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не снилось установлать ии Мг. ТооКке’у, ви кому - либо дру- 
гому, и которыя не имвютъ иного существован!я, какъ въ его 
собственномъ воображен!и. Но чему слздуетъ удивляться, такъ 
это тому, что онъ ие только прочелъ, но цитируеть и претен- 
куетъ критиковать весьма обстоятельные доводы ТооКе’а, и все 
же оставиль безъ вниман!я единственный пунктъ различ!я, 
около котораго вращается вся аргументащя послёдняго, именно, 
что правительственная бумага уплачивается окончательно (1в 
ра!4 атзу) и «не должна быть возвращена эмисс1онеру>, въ 
то время, какъ банкноты отдаются только въ ссуду и должны 
быть возвращены выпустившему изб. | 

Несомнённо, что полная разм вность есть сущеетвенное 
услове каждой здоровой и практической системы денежнаго 
обращеня. Въ ней заключается единственно дзйствительное 
покровительство противъ внутренняго разстройства кредита и 
лучшее предохранительное средство противъ сильныхъ коле- 
бан!Й вексельныхъ курсовъ въ международномъ обмзнв. Но не 
столько велВдстве размВнности на золото, сколько велВдств!е 
празильности обратнаго течен1я происходить то, что чрезивр- 
ность выпусвовъ банковыхъ билетовъ при обыкновенномъ тече- 
н1и вещей становится невозможною. Если въ руки отдвльнаго 
лица попадаетъ большее количество банковыхъ билетовъ, чВиъ 
ВЪ какомъ оно немедленно нуждается, то оно не превращаетъ 
ихъ въ банкВ въ золото, если не желаетъ вывозить наличности; 
оно помфщаетъь ихъ у своего банкира, который, взроятно, 
или пересылаеть ихъ въ Бенкъ Англ\и, гдё и помвщаетъь ихъ 
на тевупай счетъ, или учитываеть ими векселя, и этимъ путемъ 
пополняетъ пустоту, которая возникаетъ вехльдетв1е постоянной 
обратной отсылки билетовъ въ банкъ> ‘). | 

Все это длинное разсужден1е построено на предположении, 
что лицо, у котораго есть лишн!е банковые билеты, ‹не ста- 
нетъ обмзнивать ихъ на золото, если не пожелаетъ выслать его 
заграницу». Но именно похожее, что оно не пожелаетъ этого 
сдЪлать, возможно лишь при услов!и, что выпускъ билетовъ не 
оказываетъ никакого вмяня на цзны; а этого то положения, 
установленнаго О. В/1саг4о и принятаго металлическою школою, 





*) 9. Раагюо, ор. ©, 65—68, 
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какъ мы видёли выше, защитники банковой школы не опро- 
вергли. Да и утверждать это могли бы лишь ТВ изъ нихъ, 
которые визетв съ ТЬ. Тоокеомъ и Г. УИвзоп’омъ отвергають 
всякое вмян1е кредита на цёны; но доводъ этотъ не годится 
дяя ТВхъ, которые вмзетв съ У. ЕаПагюп’омъ, Г. 56. МИемъ 
и М:еве’емъ СцвеуаПЙег признаютъ это вмяне за всвми Фор- 
мами кредита. Въ денномъ случав 93. ЕаПагюп, подобно ТЬ. 
Тооке’у, нажодится самъ съ собою въ противор®чии. 

Наконецъ, банковая школа непосхвдовательна вЪ томъ, 
что признаетъ различные законы обращев1я для кредитныхъ 
билетовъ и бумажныхъ денегь, въ то время какъ и т8 и друг!я 
одинаково посредники обращен!я и исполняютъ въ немъ однё и 
ТВ же оункщи. Сама же она между т%мъ упрекаетъ О. Вйсагао 
въ томъ, что его теор1я цнности бумажныхъ денегь будто-бы 
иная, ЧВыъ его теор1я цзнности вообще : признавая основан1емъ 
цвнности вообще количество труда, потраченное на ея проинз- 
водетво, онъ въ то же время устанавливаетъ цённость денегъ 
въ зависимости отъ ихъ количества. 

Однако этотъ упрекъ несправедливъ: признавая основа- 
н1емъ цзнности вещи количество труда, потраченное на ея про- 
изводство. О. Влеаг4о прямо заявляеть, что этотъ законъ спра- 
ведливъ лишь по отношен!ю къ предметамъ, которыхъ произ- 
водство можетъ быть увеличено посредетвомъ затратъ необхо- 
димаго для этого труда почти безгранично. «Предметы», гово- 
ритъ онъ, «обладающие полезностью, заимствуютъ свою м%но- 
вую цЁённоеть изъ двухъ источниковъ: р»3дкости и количества 
труда, необходимаго на ихъ добывате. Существуютъ н%кото- 
рые предметы, цзнность которыхъ опредёляется исключительно 
ихъ р®ёдкостью» '). Къ этой то категор!и предметовъ О. Вйсаг4о 
и относить бумажныя деньги въ предположени, что выпускъ 
ихъ ограниченъ. 


Способы покрыт1я банковыхъ билетовъ. 


Въ зависимости отъ теоретическихъ взглядовъ на природу 
банковыхъ билетовь и вшян1е ихъ на цёны товаровъ нахо- 
дится практическй вопросъ о способахъ ихъ покрытя, т. е. 


р 


ия сии линь инж дни чиьиьмманньна: 


1) «Сочинен1я Давида Рикардо», Переводъ Н. Зиберь. 1882. стр. 2. 
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вопросъ о способахъ обезпечен!я безостановочнаго разиъна, бан- 
ковыхъ билетовъ на звонкую монету. 

Что такой размВнъ безусловно необходимъ и что пр1оста- 
новлен1е его составляетъ величайшее зло для всего хозяйствен- 
наго организма и нарушаетъ вс его нормальныя хункцщи, въ 
этомъ согласны представители всзхъ школъ, но взгляды ихъ 
на пути и средства, которыми достигается эта безостановочная 
размВнность, существенно разнятся. ‚, 

Представители банковой школы, исходя изъ положен!я, что 
выпускъ банковыхъ билетовъ, доколв они размВнны на монету, 
не можеть быть излишнимъ, требуютъ лишь отъ законодатель- 
ства, чтобы оно обязало банкъ, выпускающий билеты, безоства- 
новочнымъ ихъ размёномъ и, затёмъ, предоставило бы полную 
свободу дЪйств1я банкамъ. Требоване безусловнаго разм на 
своихъ билетовъ считается достаточною гарантею противъ всвхъ 
злоупотреблен! со стороны банка своими выпусками. При 
этомъ они исходятъ изъ положеня, что банковые билеты, въ 
противоположность настоящимъ бумажнымъ деньгамъ, выпуска- 
ются лишь въ краткосрочныя ссуды путемъ учета торговыхъ 
векселей, слЪдовательно, на сколько на нихъ существуетъь 
спросъ, предъявляемый промышхенностью и торговлею. Каждый 
реальный торговый вексель есть выражен!е заключенной уже 
торговой сдвлки, возникшаго уже м%новаго оборота; этотъ 
оборотъ создаеть спросъ на оруме обращен1я, которымъ и 
является выпускаемый банкомъ въ обмВнъ на вексель безпро- 
центный билеть. По завершен!и же оборота, когда истекаетъ 
. срокъ векселю, банковый билетъ. которому уже нечего двлать 
въ обращеви, возвращается въ банкъ для уплаты по векселю. 

Такимъ образомъ, банкъ по отношен!ю къ векселямъ испол- 
няетъ лишь страховую Функцио, гарантируя доброкачествен- 
ность учитываемыхъ имъ векселей. Его билеты служатъ пред- 
ставителями твхЪ же торговыхъ сдЪлокъ, которыя дали возник- 
новен!е учтеннымъ въ обмзнъ на нихъ векселямъ, и разница 
въ сущности ихъ заключается лишь въ томъ, что билеты, 
представляя собою обязательство учрежден!я, кредитоспособ- 
ность которато общеизв8стна, пользуются большимъ довзремъ 
чвмьъ векселя, состоятельность плательщиковъ которыхъ извёетна 
только ограниченному кругу лицъ. Такимъ образомъ, банко- 
вый билеть по природ своей есть тоть же вексель, съ дуч- 
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шимъ лишь обезпечешемъ, и какъ реальные векселя порождаются 
торговыми оборотами и, стВдовательно, не могутъ быть излиш- 
ни, такъ и замзняющ1е ихъ билеты, если только выпущены 
въ учетъ резльныхъ векселей, не могутъ превысить потреб- 
ности въ нихъ рынка. Исходя изъ этого положена, н®которые 
пришли даже къ заключен!ю, что цённость бумажныхъ кхенегъ 
основывается не на металлз, на который онз обмзниваются, 
& на товарахъ, которые он представляють ‘). 

Но прежде всего нельзя не замЪтить, что кромВ торговыхъ 
векселей, есть еще возникающие и не изъ торговыхъ оборотовъ, 
что кромз ревльныхъ, есть еще и дутые векселя. Хотя въ 
общемъ и можно отличить хиктивные векселя отъ реальныхъ 
по нзкоторымъ признакамъ:; они часто носятъ подписи таких 
лицъ, 0. которыхъ трудно предполагать, что онз находятся во 
взаимныхъ торговыхъ сношен1яхъ; пишутся обыкновенно на 
круглыя суммы, немногимъ лишь ниже максимума, оплаченнаго 
штемпельнымъ сборомъ; учитываются тотчасъ посл того какъ 
выданы и на возможно продолжительный срокъ, допускаемый 
правилами банка, —тВмъ не мензе, при искусномъ веден1и дла 
хюдьми опытными банкъ въ течен!е долгаго времени можетъ 
вовсе не замъчать, что учитываемые имъ векселя — Фхиктивны. 
Впрочемъ банки, если избъгаютъ учета дутыхъ векселей, то 
двлаютъ это только въ виду меньшей ихъ благонадежности: въ 
реальномъ векселв собственно должникомъ является векселепри - 
ниматель — трассать, векселедатель же лишь поручитель, при- 
чемъ оба они по общему правилу люди солидные и состоятель- 
ные; при дутомъ же векселв настоящий должникъ—это векселе- 
датель, векселепринииатель же принимаетъ на себя поручитель- 
ство лишь изъ одолжен!я. Но лицо, нуждающееся въ учетв 
дутыхъ векселей, обыкновенно находится въ затруднительном 
имущественномъ положен!и, лицо же, допускающее трассировать 


') Непгу У. Роог, «Мопеу апа Ив ]а\/»›: етЪгасае а Могу оЁ шопе- 
фагу {1е0г!68, ап@ а В) Югу оЁ Ше саггепе!е8 о? $1е по {ей 94а {ез. Мем-УогК. 
1877. р. 17: «ТЬе р!уоё ароп \ЫеВ з11 &Беве орегабопв баги 18 шегеьап@ 1 
ТЬаё ргоу14е4, &Ве 108 итео{ чВ1еЬ гергевеой 14, во чЫсь войИе ее 
Ъо]4ех №0 а соггезроо шв зтопоё оЁ {Ве заше 30 уз1ае, ог {© {Ве ргосеедз 
оЁ {Ве заше, ап чМеь, Бу {Бег (гапаГет, фгаоеГег (Ва чуМеВ {В 6у гергезоз$, 
аув рарег топеу— Сигтенсу».—Си. также рр. 14, 43, 51, 55. 
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на себя такой вексель, оказываетъ это одолженте не одному, 
а часто многимъ лицамъ и, являясь поручителемъ по многииъ, 
учитываемымъ въ разныхъ банкахъ, векселямъ, въ случав не- 
состоятельности главнаго должника оказывается не въ состоя- 
ни выполнить принаятыя на себя обязательства. Да, по общему 
правилу, онъ вовсе и не заботится 0 приготовлен!и платежныхъ 
средствъ къ истеченю срока векселя: пользуется векселемъ 
только векселедатель и на немъ лежить всецёло забота объ. 
уплатв по немъ. Банки, впрочемъ, принимая къ учету векселя, 
избЪгаютъ кутыхъ только въ случав, если не вполнв увзрены 
въ состоятельности лицъ, съ которыми имфютъ 4810; если же 
подписи вполнз хороши, то одно это считается впохнВ доста- 
тозною для нихъ гарантею, хотя бы вексель заввдомо быль 
ФИЕКТИВНЫМЪ. 

Но даже въ предположен1и, что банкъ учитываетъ одни 
лишь ревльные векселя, ихъ количество не можеть быть вр- 
нымъ критеремъ потребностей торговли въ орудяхъ ' обра- 
щен1я: банковый билеть спецлально предназначенъ для обраще- 
н!я, для совершен1я, слёховательно, многихъ оборотовъ; онъ 
одинъ удовлетворяеть потребности въ оруд1яхъ обращен1я мно- 
гихъ м8новыхъ сдфлокъ, въ то время, какъ каждая такая сдВлка, 
можетъ дать возникновен1е новому векселю. «Хорошо известно», 
говорить О. В1саг40, «что одна и та же тысяча хунтовъ можеть 
совершить двадцать сдзлокъ Бопь В4е въ течен!е одного дня. 
Ее можно заплатить за корабль; продавецъ корабля можетъ 
отдать ее въ уплату своему канатчику; послёдей снова можеть 
`’уплатить ее русскимъ торговцамъ пенькою и пр. и пр. Но такъ 
какъ каждая изъ этихъ сдёлокъ была Бопа В4е, то каждый изъ 
нихъ можеть выдать на себя вексель, и банкъ, согласно своимъ 
правиламъ, можеть учесть ве эти векселя, такъ что 20,000 х. 
могутьъ явиться въ обращен!е для выполнен1я платежей на ту 
же сумму, на какую было достаточно 1,000 хунтовъ» '). 

Тв изъ приверженцевъ банковой школы, которые глубже 
вникаютъ въ частности, также признають, что каждая изъ тор- 
говыхъ сдВлокъ, относящихся къ одному и тому же товару, 
можетъ дать возникновен!е новому торговому векселю, который, 





#) «Сочиненя», стр. 377. 
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въ перодъ господства довёря и оживленя торговли, будетъ 
учтенъ банкомъ, и что этимъ путемъ будетъь выпущенъ въ 
обращев1е излишекъ билетовъ, за что поплатится банкъ, кото- 
рый будеть принужденъ уменьшить соотвётетвенно этому 
излишку свой резервъ '). Мало того, они признаютъ, что только 
производители въ прав учитывать свои векселя въ банк подъ 
выпуекъ бихетовъ *), и то только тв, которыхъ произведеня 
найдутъ себ легый сбытъ, на которые будетъ предъявленъ 
спросъ со стороны потребителей %), такъ какъ покупкою това- 
ровъ потребителями заканчивается цикхь оборотовъ, давшихъ 
возникновен1е банковому билету, и онъ возвращается въ банкъ 
для уплаты учтеннаго при выдачв его векселя. Наконецъ они 
же признаютъ, что банки, по вин ли, лежащей по сторонЪ 
заемщиковъ, или по собственной неосторожности, принуждены 
часто учитывать векселя, которые не представляютъ собою 
вовсе товаровъ, или представляютъ так1е, на которые потреби- 
телями не предъявляется спроса, и что выпущенные при учеть 
такихъ векселей билеты, возвращаются въ банкъ для обивна 
ихъ на металлъ “). Но если это такъ, то этимъ подрывается 
все основное учен1е школы: Факты, на которые она же укззы- 
ваетъ, служатъ лишь доказательствомъ, что количество реаль- 
ныхъ торговыхъ сдфлокъ не можеть служить критеремъ, съ 
которымъ можно бы соизмврять выпуски банковыхъ билетовъ. 

Начала этого ученая, получившаго известность позъ 
назван!емъ «учетной доктрины» и усвоеннаго впосхвдетв!и бан- 
ковою школою, были высказаны еще въ начахв текущаго сто- 
льт1я директорами Банка Ангми, которые отчасти и примВняли 
его на дВхв въ пер1одъ простановленя разм®на бихетовъ Банка 
съ 1197 по 1821 годъ. Свёдвня 0 немъ сообщихь впервые 
Н. Тьогоюп въ своемъ сочинени: «Ап Шшашгу шо Фе Ужаге 
ап4 Еесё5 о{ Рарег Сгед№ ш @геаь Вгцаш», 1802 года. «Когда 
дирег тора Банкв Англ!и отказались отъ традицонныхъ начать, 
рукозодившихъ ихъ операшями до 1797 года», говорить И. 


анны 


1) Н. Роог,-ор. с. рр. 30—31. 

2) ТЬЩ. р. 19. 

*) ТЫ. р. 39. 

&) Па. р. 25. ` 
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Кауоманъ, ссылаясь на Н. ТЬогиюп’а, ‹то у нихъ явилась 
надобность въ какомъ либо новомъ принцип, которымъ покры- 
вахось и оправдывалось бы ихъ непрерывное расширене учет- 
ной операши для увеличен! выпусковъ. Для этого директора 
стали прибзгать къ принципу, вполнз в8рному въ существ, 
но ими совершенно изуродоввиному. Они утверждали, что излиш- 
н1е выпуски невозможны до тзхъ поръ, пока банковые билеты 
выпускаются подъ обезпечен!е безукоризненнаго вексельнаго 
портфеля. Днректора утверждали далве, что портоель безуко- 
ризненъ, если учтенные векселя основаны на реальныхъ торго- 
выхЪ сдёлкахъ и подписаны воолнз благонадежными лицами. 
Наконецъ директора утверждали, что при такихъ критер!яхъ 
безукоризненности портфеля они могутъ совсвуъ не обращать 
вниман1я на состоян1е вексельныхъ куреовъ и даже дисконта. 

Приводя первый разобранную доктрину, Н. Твогиоп про- 
тивъ нея возражаетъ главнымъ образомъ тфмъ, что на ея осно- 
ван!и выпуски Банка могутъ стать совершенно безграничныии. 
Самъ Банкъ-де совсзыъ не учитываеть всвхъ солидныхъ век- 
селей, ему предъявляемыхъ, а многе изъ нихъ отвергветъ. 
Слвдовательно, заключаеть Н. ТВоги(оп, Банкъ обращаетъ вни- 
ман!е (и долженъ всегда обращать вниман!е) не только на каче- 
ство векселей, но и ‹на свое собственное положен!е» 1). 


Со своей стороны И. Кауоманъ замВчаетъь, что «директора 
Банка Англ!и какъ будто сразу послв 1797 года забыли, что, 
когда р»чь идеть не объ отдвльныхъ векселяхъ, & о массатз 
25 (0 ‹вексельныхъ портоеляхъ»), то ихъ качества опредвля; 
ются не только подписями, но и состоящем денежною ранка. 
Они какъ будто забыли, что солидность предпримчивости всей 
страны зависитъ отъ большаго или меньшаго обил1я капиталовъ, 
и что дзя очень большихъ банковъ поэтому важенъ указатель 
пе только денежнаго рынка въ данной стран (т. е. высоте дис- 
вонта), но и взаимоотношен!я между отечествевнымъ и зигра- 
ничными денежными рынками (т. е. вексельные курсы)... Руко- 
водясь избраннымъ началомъ, директора урзывали его до пре- 
дъловъ, въ которыхъ оно давало барыши Банку Англии. За 


1) И. И. Кауэханъ, «Истор!я банкового двла въ Велидобритан!и и 
Иразнди». С. Петербургъ. 1877. стр. 363—5. 
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этими же предзлами, гдз оно могло уже и ие служить источни- 
комъ частныхъ барышей, но за то обезпечивало интересы всей 
страны, директора поворачивались спиною къ избранному ими 
началу» °). 

Не смотря на возражения Н. Твои юпа, директора Банка *) 
и нёкоторые банкиры продолжали упорно защищать выгодную 
для нихъ доктрину предъ комитетомъ «ВиШоп СошииЦее»› 1810 
года, назначеннымъ ангайскимъ парламентомъ для изслвдованя 
причинъ высокой цзны золотыхъ схатковъ. 

На вопросъ: «Когда Вы полагаете, что количество биле- 
товъ Банка Англ1и въ иастоящее время только пропорцовально 
потребностямъ публики, какъ это бызо и прежде (т. е. до пр:- 
остановки размзна), то принимаете-ли во вниман!е увеличенную 
цёну всвхъ предметовъ и вытекающее отсюда увеличене кохи- 
чества платежей; и полагвете-ли, что количество билетовъ 
должно быть увеличено въ пропорщи къ увеличившейся сумм 
платежей?» \УЬИштоге отвзтилъ: «Банкъ никогда не выпускаеть 
насильно въ обращен!е ни одного билета, и въ обращени не 
остается ни одного билета больше, чВмъ на сколько въ нихъ 
немедленно нуждается публика; ибо, я полагаю, никакой бан- 
киръ не будетъь держать у себя въ запасв большаго количества 
банкнотовъ, чёмъ сколько ему нужно для производства немед- 
ленно платежей, такъ какъ онъ во всякое время можетъ пр!об- 
рзеть ихъ» *). На просьбу же указать комитету критерий, кото- 
рымъ руководствуется Банкъ въ своемъ суждени о томъ, что 
количество билетовъ соотвзтствуеть нуждамъ публики, и ука- 
зать средство контроля, которое примняется директорами Банка 
для этой цзли, онъ же отвЪтиль: «Я уже указалъ, что мы 
никогда не выпустили насильно въ обращене ни одного банк- 
нота; а критерШ, по которому я сужу 0 соотвётетни ихъ 
количества потребностямъ публики, состоить въ избёжан1и по 





:) Та. 364. 

2) УВ Итоге—управляющ!й, Резгае—товарищъ управязющлго и Наг- 
шап—одивъ изъ старзйшихъ директоровъ Банка Англ{и. 

*) Керогё ‘юреЁВег \ИЬ изитйез оЁ еу!4епсе, апё ассоптёа, {кот фе 
ве]есё сот! ее оп (Ве Ы0Ъ рг1ее оГ во!4 Ба Шоп. Огаегеё, Ъу Тие Нопзе 
ог Соттовв, 40 Ъо ргицей, 8 Зое 1810. р. 79. 
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возможности учитывать бумагу, происходящую не изъ закон- 
ныхъ коммерческихъ операцй (ма @оез по арреаг {0 Бе 
1е216 рае шегсап е рарег›) !). 

Мг. Резгзе, соглашаясь съ этимъ отвётомъ, заявилъ вдо- 
бавокъ, что онъ судить.о недостаткв или обими билетовъ въ 
обращен1и по тёмъ требованямъ, съ которыми публика обра- 
щается въ Банкъ, предъявляя къ учету хороппе векселя, и что 
выпуски Банка соизм8ряются съ качествомъ этой бумаги, гри- 
чемъ оба ови утверждали, что этотъ критер!Й былъ-бы достето- 
ченъ, и чрезизрныхъ выпусковъ не существовало-бы вовсе даже 
и въ томъ случая, если -бы величину учета понизить до 4"/,, н 
даже до 3'/, ?), вмВсто существовавшихъ тогда въ Банкв 5”/.; 
тъмъ не мензе, обь они соглашались въ томъ, что «Банкъ не 
удовлетворяеть вевхъ предъявляемыхъ ему требованаЙ учета, и 
что они никогда въ видахъ собственной прибыли не были дэве- 
дены до того, чтобы увеличить размёръ выпусковъ больше, 
чВмъ это считали согласнымъ съ общественнымь интересомъ» 3}. 


Мг. Оа]пап со своей стороны заявилъ: «Я думаю, если 
мы учитываемъь только для солидныхъ лицъ и только бумагу, 
возникающую изъ реальныхъ фопё& Ве сдвлокъ, мы не можемъ 
существенно ошибаться» “). 


Особенно странными покажутся эти разсужден1я, если при- 
нять во вниман!е то исключительное положен1е, въ которомъ, 
вслЪдетве всеобщихъ войнъ и политическихъ м®ропр!ят1Й враж- 
дующихъ сторонъ, находилась въ то время англАЙская торговля. 
Декретами Берлинскимъь и Миланскимъ (17 декабря 1807 года) 
была введена континентальная система, закрывшая контннен- 
тальные рынки для англ Йской торговли. Вывозъ континевталь- 
ныхъ продуктовъ въ Англю и ввозъ англ1йскихъ товарогъ на 
континентъ повсюду (на первыхъ порахъ кромё Швец!и) безу- 
словно были запрещены. Въ это же время начались пререкан1я 
между Великобритатею съ одной стороны и Сёверо-Американ- 


:) ТЫа: 91. 

з) ТЫа. 91—98. 
‚) ТЫ. 128. 

') ТЫ. 143. 
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скими Соединенными Штатами съ другой, кончивиияся прекрз- 
щен1емъ всякихъ торговыхъ сношевй (А попщегеопгае Ас), 
з&а которымъ посльдовала война. Вс эти обстоятельства вызвали 
загроможден!е англ1йскихъ рынковъ англЙскими же мануеактур- 
ными товарами, и, въ то же время, чувствительный недоста- 
токъ въ сырыхъ продуктахъ. 


Съ другой стороны на континентВ ангийске товары, 
вслЪдетв!е пр1остановки подвоза, чрезвычайно вздорожали. Все 
это вызвало стремлене къ обходу запрета, но такъ какъ’ кон- 
тинентальная система. на первыхъ, по крайней мёрф. порахъ, 
соблюдалась очень строго, то и средства ея обхода стоили 
крайне дорого. Средства эти состояли въ покупк лиценшй у 
нвкоторыхъ государетвъ, въ подлогв документовъ и въ контра- 
бандв; но въ виду опасноети, которой подвергались контрабан- 
дисты, храхты обходились не дешево. 


ТВ. Тооке въ видв примзрояъ приводить по этому пред- 
мету н8которыя указаня. По собраннымъ имъ даннымъ оказы- 
вается, что охрахты и страховая премя между портами Нзмед- 
каго моря и Лондономъ въ 1809—1812 гг. были больше чёмъ 
въ 1839 году для нвкоторыхъ предметовь (по преимуществу 
сырыхъ продуктовъ) на 1000°/,, 1200°/., 1333”/., 1666°/,, 1900°/, 
и даже 4800°/. Изъ двухъ партЁ шелка, которыя высланы 
были одновременно изъ Бергамо въ Англию, одна направилась 
чрезъ Смирну, другая чрезъ’ Архангельскъ; первая пробыла въ 
пути одинъ, вторая— два года. Изъ Итазлми шелкъ отправлялся 
также у!а Науге, но издержки по страхован!ю и перевозкз изъ 
Итал!и въ Англ1ю, которыя въ 1837 году составляли всего ®. 6, 
въ то время равнялись №. 100 за путь лишь до Гавра. Кораблю, 
виЪстимостью не больше 100 тоннъ, который сдвлалъ одинъ 
только путь изъ Лондона въ Кале и обратно, заплачено храхта 
и за еранцузекую лиценцию &. 50,000. 


Другой корабль, стоивпий всего №. 4,000, въ одно путе- 
шеств1е изъ Бордо въ Лондонъ и обратно, заработахъ №. 80.000. 
Англ1йск1е транспорты съ сахаромъ, кохеемъ, табакомъ, х1оп- 
чато-бумажною пряжею и другими цёнными товарами изъ Ангии 
шли въ Салоники, гдз изъ кораблей перегружались на муловъ 
н лошадей, доходили до Ввны черезь Сербю и Венгрию, 
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чтобы отсюда отправиться далве въ Герман!ю, а, если можно, 
то и во Франщю °). | 

Понятио, при такомъ положен1и вещей английская торговля 
не могла находиться въ нормальномъ состоян!и. Это была ско- 
ре весьма рискованная спекулящя, иногда доставлявшея зна- 
чительные барыши, но чаще связанная съ крупными потерями 
и банкротествами. 

Съ другой стороны освобожден!е въ 1808 году испанскихъ 
колон и перемвщен!е $ м8стопребываня 'правительства изъ 
Португами въ Бразилию, открылиу для европейцевь южно-аме- 
риканске рынки, и это по преимуществу для англичанъ, кото- 
рые въ то время были владыками на мор. Открыте амери- 
канскихъ рынковъ, въ связи съ похоженемъ континентальной 
торговли, не замедлило вызвать въ Англи лихорздочную, самую 
дикую, спекулящю. «Въ теченте н®сколькихъ первыхъ недзль, 
по открытии сношен!й съ Буэносъ-Айресъ, Бразимею и Кара- 
касомъ, изъ Англи было вывезено больше манчестерскихъ 
Фабрикатовъ, чёиъ за цёлые двадцать истекшихъ аВтЪъ; масса 
прибывшихъ въ Р!о-де-Жанейро англайскихъ товаровъ была 
такъ велика, что для нихъ недоставало складовъ, и самыя цён- 
ныя вещи лежали въ течене цзлыхъ недЪль на берегу, подвер- 
женныя вмянямъ перем$нчивой погоды и открытыя для воров- 
ства. Изящные сосуды изъ граненнаго хрусталя и Фархора 
предлагались людямъ, у которыхъ до сихъ поръ самая дорогая 
чаша состояла изъ рога или кокосовой шелухи... Н®которые 
спекулянты дошли даже до того, что посылали въ Р10-де-Жа- 
нейро коньки> ?). 

Вотъ при какихъ обстоятельствахъ директора Банка Анга!и 
и н8которые банкиры утверждали, что ихъ выпуски контроли- 
руютея и должны контролироваться только нуждами торговли. 
«Хорошъ «контроль», замвчаеть по этому поводу И. Ввуэ- 
манъ, ‹обезумввшихъ спекулянтовъ 1809 и 1810 годовъ!» ). 

Дъйствительно, событ1я весьма скоро обнаружили, на 


1) ТЬ. Тооке апа \/. Мемшатев, ор. с!4. 1, 133. Моа. Также И. И. 
Коауфиаиъ, «История банковаго вла се. стр. 419. 
3) ТЬ. Тооке впа \У. Мемшатсь, ор. ей. Г. 130. 


3) И. И. Кзуеманъ, ор. сИ. 428. 
31 
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‚ бколько ототъ контроль дёйствителенъ. Уже въ половин 1810 
года наступилъ кризисъ, и въ течене второй половины этого 
года почти половина торговцевъ пр1остановила платежи или 
окончательно разорихась ‘). | 

Ви Поп СошочНее въ своемъ отчет парламенту подробно 
останавливается на такъ наз. ‹учетной доктрин». Онъ при- 
знаетъ ее вврною и практически пригодною до твхъ поръ, пока 
Банкъ обязанъ размВнивать свои билеты на металлъ по предъ- 
явхеню. «Пока бумага Банка была размЪнна на звонк1я деньги 
по желан!ю предъявителя, то было достаточно какъ для безо- 
пасности Банка, такъ и въ интересахъ публики, на сколько они 
касаются мзноваго посредника, чтобы директора обращали вни- 
ман!е только ва характеръ и качество учитываемыхъ векселей, 
чтобы они были реальны и чтобы платежь слЪдовалъь по нимъ 
въ опредвленные кратк!е сроки. Они не могли выпустить въ 
учетъ векселей билетовъ больше, чзмъ въ нихъ вуждалось 
обращене, такъ какъ излишекъ быстро возвратился бы къ нимъ 
для обмзна на звонк!я деньги. Собственный интересъ Банка, 
состоящШ въ томъ, чтобы оберегать себя отъ постоянныхъ 
требован! этого рода, быль достаточною гарант1ею для пуб- 
лики противъ каждаго такого излишк® банковой бумаги, который 
могь бы причинить существенный упедокъ цнности средствъ 
обращен!я› 3). 

Далзе комитеть переходить къ критической оцзнкв учет- 
ной доктрины: «Что эта доктрина совсёмъ ошибочна, въ этомъ 
Вашъ Комитетъ не можеть имзть никакого сомнёия. Ошибка, 
на которой она основана, лхежитъ въ отсутстви различ!я между 
ссудою капитала купцамъ и добавочнымъ предложен1емъ м*3но- 
ваго посредника (сиггепсу) ко всей масс орушй обращен1я. 
На сколько это квевется исключительно ссуды капитеха, заня- 
таго лицами, готовыми употребить его въ благоразумныя и 
прибыльвыя предпр1ят!я, то, очевидно, здВсь нзтъ надобности 
въ иной границ, чёмъ которая установляется количествомъ 
средствъ у заимодавцевъ и благоразумемъ въ выборв должви- 
ковЪ... 


1) ТЬ. Тооке папа \. Мезмагс\, ор. си. Г. 142. 
*) Ва Шоп Верог, 1810. р. 22. 
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На первыхъ порахъ, когда ссудь выдана билетами, упла- 
ченными при учетв векселей, она безъ сомнвиля представлиетъ 
собою столько-то капитела, столько-то покупательной силы, 
помфщенной въ руки купца, получающаго билеты; и если эти 
руки взрны, операцля на этомъ первомъ ея шагу и на столько 
полезна и производительна для публики. Но какъ скоро часть 
изноваго посредника, выданнаго въ ссуду, исполнитъ въ рухахъ 
того, кому она была выдена, свою первоначальную Функцию, 
какъ капитель, какъ только билеты обизиены имъ на какой 
нибудь иной предметъ, который и есть капиталъ, они попеда- 
ютъ въ канать обращеюя, какъ столько-то м%8новаго поесред- 
ника, и образуютъ прибавку ко всей масс% орудй обращенля. 
Необходимое послвдетве каждой такой прибавки къ массв состо- 
нть въ относительномъ уменьшении ц®ниности каждой отдёльной 
части этой массы при обмзнВ ея на товары. Если прибавка 
была сдвлана въ билетахъ рази8нныхь на звонвя деньги, то 
это уменьшен1е цённости каждой данной части ц®лой массы 
скоро возвратить въ банкъ, выпустивиий билеты, то, что ока- 
жется излишнимъ. Но если по закону они нерази®нны, то этотъ 
излишекъ не возвратится, не останется въ каналахъ обращеня 
до твхъ поръ, пока не поступить опять въ банкъ въ уплату 
по учтеннымъ прежде векселямъ. Въ течен1е всего времени, 
пока ови находятся вниз банка, они исполняютъ всё Функши 
мвноваго посредника и прежде, чёмъ они возвратятся въ уплату 
векселей, за ними слёкуетъь новый выпускъ билетовъ, вознива- 
ющихъ изъ подобной же учетной операции. При каждой посхв- 
дующей ссуд повторяется тотъ же процессъ. Если вся сумма 
дисконта продолжаетъ оставаться на одномъ и томъ же уроввз, 
то и въ обращен!и постоянно остается одно и то же количество 
бумаги; а если сумма дисконта постоянно увеличивается, то и 
количество бумаги, остающееся въ обращени и превышающее 
то, что прежде соотвЪтствовахо требованямъ публики, будетъ 
также постоянно увеличиваться и вмзств съ тёиъ будуть уве- 
личиваться денежныя цзны всзхъ товаровъ. Этотъ процесеъ 
можеть быть также безконеченъ, какъ рядъ предпраят!Й и спе- 
куляц въ обширной коммерческой стран®» !). 


:) Та. 23. 
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‚ Окончательный вывод, савдовательно, къ которому при- 
шелъ комитеть 1810 года, одинаковъ съ твмъ, который пропо- 
вфдуетея въ вастоящее время представителями банковаго начала 
(БепкшЕ ргше! ре). Онъ состоитъ въ томъ, что, при существо- 
ван1и законнаго принужденя безостановочно разм8нивать билеты 
на металлъ, частный ‘интересъ достаточенъ для того, чтобы 
обезпечить размЪнность билетовъ; банки же въ своемъ личвомъ 
интересв должны выпускать билеты не иначе, какъ въ учеть 
краткосрочныхъ векселей,. возникающихъ изъ реальныхъ торго- 
выхъ сдвлокъ. Однако основан1я, на которыхъ построенъ этотъ 
выводъ различны у представителей того и другого учевля. 

Редакторы отчета 1810 года признаютъ влян!е количества 
размвиныхъ. банковыхъ билетовъ на цзны товаровъ; предета- 
витехи банковаго начала отрицаютъ его. Редакторы отчета не 
признаютъ иной разницы между бумажными деньгами и банЕо- 
выми билетами, кромф размЪнности поствднихъ ; защитники бан- 
‘воваго начала видятъ эту разницу исключительно въ способь 
выпуска и, если требуютъ законодательнаго принужденя раз- 
мённости билетовъ, то это съ ихъ стороны логическая непосл*- 
довательность, такъ какъ изъ ихъ ученя само собою вытекзетъ, 
что эта размВнность должна быть результатомъ лишь ©п0с0ба 
выпуска билетовъ. Цервые прямо указываютъ на ошибку ‹учет- 
ной доктрины», состоящую въ смёшени. двухъ различныхъ 
понят: «ссуды капитала» и ‹увеличен1я количества орудй 
обращен!я> ; вторые не признаютъ за банковыми билетами воз- 
можности такого увеличен!я. Первые допускаютъ излишекъ бан- 
ковыхъ билетовъ, хотя-бы они были выпущены для нуждь тор- 
ровли; вторые, при наличности посл®дняго условля, его отрн- 
цаютъ. | 

Что касается вллян!я банковыхъ билетовъ на цфны това- 
ровъ, разницы между ними и бумажными деньгами въ твеномъ 
_ смыслв по способу ихъ выпуска и характера банковыхъ биле- 
товъ,. какъ орудй обращен!я,—то эти вопросы обстоятельно 
раземотрвны нами уже выше. Мы видЪзли также каково было 
состоян1е англйекой торговли въ то время, когда директора 
Банка Англии утверждали, что ихъ выпуски регулируются и 
должны регулироваться исключительно потребностями торговли. 
Впрочемъ, что касается послВдняго положен1я, то въ новЪйшее 
время нвкоторыми изъ выдающихся посл дователей банковой 
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школы взрность его признается только условно, при наличное 
извзетныхьъ обстоятельствъ. Сюда принадлежать $. 84. МИ! 
А. Уопег. 

У. 8. МШ различаетъ два состоян!я торговли: 1) споко 
ное, въ которомъ обороты совершаются въ обыкновенномъ сЕ 
емъ размёрв, и 2) спемулятивное или «ожидающее», въ кот 
ромъ вел№детв1е основательныхъ или неосновательныхъ мнён 
и ожидан!Й является желане расширить обороты. Это втор 
состоян!е, доходя до крайности, производить реакцию, назыв 
емую коммерческимъ кризисомъ. /. 56. МП признаетъ прилож 
мость теории ТВ. Тооке’а и РаПагюп’а только къ первоз 
состояню рынка, но отрицаетъ цёлесообразность ‘ея во вт 
ромъ 1). | 

А. У’арпег повторяетъ лишь доводы $. 58. МИГа, не пр! 
бавляя кЪ нимъ отъ себя ничего новаго 2). 


Но если принать во вниман1е, что промышленность и т0] 
говля находятся въ постоянномъ волнообразномъ движени, в 
которомъ за каждымъ оживленемъ слздуетъ угнетене рынка, 
наоборотъ, что кризисы вытекаютъ изъ самой природы это! 
движен1я и повторяются пер!одически, какъ это лучше всъх 
разъяснилъ самъ же 4. 54. МШ, что эти пер1оды сравнительн 
коротки и, слздовательно, кризисы часты, что по отношен1ю к 
размёну билетовъ банки находятся въ затруднен именно в 
время кризисовъ велВдетв!е господства всеобщаго недов8р!я 
подрывающаго систему кредита и сокращающаго количеств, 
кредитныхъ посредниковъ обращен1я,—то оказывается, что уче 
н1е ТЬ. Тооке’а, даже въ предположен!и, что оно вЪрно въ том. 
объем, въ которомъ оно признается 4..5. МШ?емъ, лишен 
практическаго значен1я: оно оказывается неприм8нимымъ тамъ 
гдв это больше всего требуется. 

Что кризисы въ дВйствительности повторяютея пер1один: 
чески въ коротке сравнительно сроки (чрезъь каждыхъ десяти 
съ небольшимъ лётъ) доказано для Англи Б4ап]еу Леуопз’омт 


-————————ы— дд д 


1) Дж. Ст. Миаль, «Основав1я Политической Эковом!и». Кв. Ш, Гл. 
ХУ. 62. | " 


| 3) А. \Узспег, «О1е (бе! —ип4 Сгед ео. ег Рее]'эслеп Вацкосе», 
83. 149—152 ; 151—168. | 
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на основан статистическихь денныхъ за истекпие 200 хвтъ 
(съ 1682 по 1878 годъ), т. е. за все время, за которое им%- 
ются точныя свЪАВн!я объ этомъ предметв '). Имъ же, также на 
основании точныхъ статистическихъь данныхъ за перодь вре- 
мени болве чёмъ 150-хвть!Й (съ 1731 по 1883 годъ включи- 
тельно) доказано, что кризисамъ всегда предшествуютъ Явхеня 
однородныя, равно какъ и за кризисами всегда сгвдуютъ явле- 
н1я одного и того же порядка *). 

Что касается практическаго вопроса о способахъ и сред- 
ствахъ обезпечить безостановочный разм®нъ банковыхъ бихе- 
товъ, то учен!е банковой школы въ чистомъ своемъ вихё тре- 
буетъ, чтобы покрытемъ для банковыхъ билетовъ служили: 1) 
портоель, состоящай изъ краткосрочныхъ векселей, которыми-бы 
покрывалея правильный, такъ сказать, плавный возвратъ биле- 
товъ въ банкъ въ уплату ссудъ, подъ которыя билеты были 
выпущены, и 2) касса, состоящая изъ металхическаго Фонда, 
размёръ котораго долженъ опред®ляться не на основан1и теоре- 
тическихъ соображен1й, такъ какъ таковыхъ не существуетъ, а 
на основани опыта. Назначен1е металхическаго Фонда состоитъ 
въ томъ, чтобы служить для покрытя неправильнаго, порывис- 
таго возврата въ банкъ билетовъ, предъявляемыхъ къ обивну. 
Такое, однако, предъявлен!е къ размёну при нормальномъ 
течени двлъ и правильномъ веден!и банковыхъ операцй является 
не правиломъ, & исключешемъ и бываетъ результатоиъ случай- 
ныхъ обстоятельствъ. Такимъ образомъ при банковомъ обезпе- 
чени билетовъ, роль размённаго Фонда второстепенна и имветъ 
лишь дополнительный характеръ. 


*) \. 816, Фетопа, «ГатезНвоаНоп 11 саггеоеу вп@ Вовоее», 1Ша- 
вга{е{ Ъу {мепёу Фаргашв. ИаНей, УИЪ зо пгодасНоо, ЪУ Н. 5. Еохме|- 
Гоодоп. 1884. Статьи «Тье рего@е Ку о{ соттасге!а1 сг1868 а0ё Из рЬузса| 
схр1аоаНоп», рр. 206—230; и «Соттеге!в] сг!вез во@ зип 8ро!в», рр. 221— 
243. Въ особенности стр. 210 и 228. 

3) 154. Сы. приложенвую къ ковцу каиск д!эграиму 1, показываю - 
щую: 1) цены хл%ба за 1731—1883 гг.; 2) цъаы консолей за тотъ же пер!- 
одъ времени; 3) наименьшую величину учетнаго процента съ 1824 по 1856 г. 
въ Лондснь ва отирытомъ рынк® и съ 1857 по 1883 г. въ Банк® Ангаш; м 
4) число ежегодныхъ баниротствъ съ 1731 по 1860 г. еъ небольшиые пере- 
рывами за 1185—1790 и 1734—1805 годы, Объяснен{= къ д!ограци® помфщены 
въ Предиелов1и стр. Х1—ХУ. 
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На квлв обезпечене выпусковъ исключительно портфелемъ 
и кассою практиковалось вплоть до посхВдняго времени однимъ 
только «Вепдие ди Сошшегсе» & С@епёуе *), учрежденному въ 
1845 году, занимающему, однако, первое м%сто между всвми 
швейцарскими банками по количеству находящихся въ обра- 
щен!и билетовъ **). 

Законодательную санвшю получилъ этоть принципъь лишь 
въ новзйшее время въ германскомъ банковомъ законз 1875 в 
отчасти въ швейцарскомъ 1881 года. 

По германскому закону отъ 14 марта 1815 года, на основан!и 
котораго произведено объединене выпускной хункци банковаго 
дъла въ Германской Импери, Имперсюй Банкъ «ВесвеБапК» 
обязанъ постоянно им®ть въ своихъ кассахъ, въ обезпечене 
находящихся въ обращен1и банкнотовъ, по крайней мёрв одну 
треть ихъ количества въ имвющихъ легальную валюту н%иец- 
кихъ деньгахъ, имперскихъ кассовыхъ билетахъ, въ золотв въ 
слиткахъ или въ иностранной монет»; остальное же—въ учтен- 
ныхъ векселяхъ, срокъ которымъ не долженъ превышать трехъ 
м8сацевъ, и которые должны имёть по общему правилу три, и 
по меньшей мёрз дв подписи признанныхъ способными къ 
платежу лицъ‘). 


*) Прим. 1-е. На сколько ма® это известно по свъдвн!ямъ, собранвымъ 
мною въ 1882 и 83 гг. из мъст® при изучен бавкового дВла въ различныхъ 
стреяахъ Западной Европы, и ва сколько это видно изъ подлинныхкъ ста- 
тутовъ и отчетовъ эмисоонвыхъ банщовъ. См. «55а. 4е 1в Вапдие 4о 
Сотщегсе», 1876. СЪьзр. [, Агё. 3. Также «Варрогё ргезооё6 & 1’аввеш 1 6е 
сбпбга]е ог41па1ге е$ схфгаог а! ге 4ез асНоппа!гез 4е 15 Вапоце 4а Сот- 
тлегсе 4е Сепёте. АзветЪ16е 4а 20 Ретг1ег 1882, р. 9. 

°*) Прим. 2-е. Изъ везхъ 36 эмнсбонвыхъ банковъ въ Швейцар!и, 
выпускавших въ продолжене 10-лх®тняго пер1одь съ 1872 по 1881 гедъ 
ежегодно среднимъ числомъ билетовъ вы сумму 14,402 орзнка, на дозю 
Женевскаго Боммерческаго Бавика приходится 10,401 орвикъ. Второе м%ето 
принадлежить Кантональному Банку въ Цюрих® съ обращенемъ на сумму 
7.897 ор. и третье—Кантовальному Банку въ Бернв съ суммою выпуска въ 
5.117 оранковъ. Си. Взп4ие8 4’60158100 ви188ез. Моусовте 4е 1в егешаНоп 
дез У Пе де Ъопдае репйапф её эпобез 1882 5 1881. ТаШеза 4гозз6 рог 
}’Гозресюга$ 4ез Вапфиез &’6 1100 ви1авез. Вегпе. АчгИ 1882. 

*) «Оещзеве ВадКуег(аззитв». Сезеё2е пефег 41 АпераЪе убор Ваок- 
2о!е0. Вапкрезеы, З4ащё дог КесвзЪатк. Уесгогдососев, УегГаероовеп пой 
Векапонтасвоореп. М! Ег]Ащегапреп убгзезеп топ Ог. А. Воееег. Ег]ап. 
Бе. 1881. АцзбвЪе ш1$ Мас№%габ. ‹ ВапКо оса», ош 14 Мёгх 1815. $ 11, щ 
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Такое же обязательство установлено и для всЪзхъ осталь- 
ныхъ банковъ, за которыми закономъ оставлено право выпуска 
билетовъ '). 

По швейцарскому закону оть 8 марта 1881 года, кото- 
рымъ впервые введены однообразныя правила касательно орга- 
низаци эмисс1онныхъ банковъ и обезпечен!я банковыхъ биле- 
товъ во всей импери, требуется, чтобы сорокв процентовъ коли- 
чества находящихся въ обращении билетовъ было постоянно 
покрыто металлическимъ Фондомъ, который долженъ содержаться 
отдвльЬно оть остальной кассы банка. Этотъ Фондъ не долженъ 
быть расходуемъ по остальнымъ операшямъ банка, но долженъ 
служить исключительно для размёна его билетовъ и долженъ 
быть разсматриваемъ, какъ спецальный залогь по обязатель- 
ствамъ, представляемымъ этими билетами. Остальные шестьде- 
сятв процентовъ выпуска должны быть покрыты: илн 1) цён- 
ными бумагаин, хранящимися въ рукахъ правительства того 
кантона, въ Еоторомъ банкъ имзеть свое изстопребыване, и на 
его отвЪтственностн; или 2) вексельнымъ портеелемъ, который 
также служить спевлальнымъ залогомъ по обязательствамъ, 
представляемымъ `банковыми билетами. Срокъ векселямъ не дол- 
женъ превышать четырехъ м3сяцевъ и векселя должны быть 
снабжены по меньшей мЪрз двумя солидными подписями, изъ 
которыхъ одна туземная. Впрочемъ вторая подпись можетъ быть 
замвнена достаточнымъ ручнымъ закладомъ. Въ составъ этого 
портфеля входятъ также: банкноты другихъ швейдарекихь 
эмисс1онныхъ банковъ; чеки и депозитныя свидЪтельства тузем- 
ныхъ солидныхъ банковъ, если срокъ платеже истекаетъ не 
позже восьми дней; кассовыя свидётельства и обхигацши госу- 
дарственнаго долга, & также купоны отъ нихъ, если срокъ пла- 
тежа по нимъ истекаеть не позже четырехъ изсяцевъ ?). 

Сверхъ того, въ вид добавочной гарант1и, постановхено, 
что выпускъ билетовъ не долженъ превышать боле чёмъ вдвое 
складочнаго и уплаченнего уже капитала банка, и тёмъ бан- 


') ТЫ. 6 44. | 

3) «Випёезвезех аефег @1с АпзраЪе оой 441е Е\ш10езаоб топ ВаоКкро- 
фе», уот 8 Мёга 188}. Аге. 10—15. См. ВиобезЫаИ уса давге 16881, Ва. 
П, в. 179. 
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камъ, которые не представять гарантии своего кантона или не 
обезпечать шестидесяти процентовъ своего выпуска цённымн 
бумагами, отданными на сохранен1е въ руки кантональнаго 
правительства, запрещено заниматься н®которыми (рискован- 
ными) операц!ями, каковы: выдача ссудъ подъ непокрытый 
кредитъ; покупка и продажа товаровъ или цённыхъ бумагъ 
на срокъ за свой или чужой счетъ; прлобрвтен!е земельной соб- 
ственности; участ1е въ промышленныхъ и торговыхъ опера- 
цяхъ, въ учредитезьской двятельности, и нзкоторыя друпя !'). 


На дл однако повсюду, за исключен1емъ поименованныхъ 
банковъ, установилась практика выпускать билеты не только 
въ учетъ векселей, но и въ краткосрочныя ссуды, обезпечен- 
ныя ломбардомъ, состоящимъ по преимуществу изъ цзнныхъ 
бумагь разнаго рода, велфдстве чего къ двумъ первымъ, реко- 
мендуемымъ банковою школою, средствамъ покрыт!я билетовъ: 
портхелю и вассв, присоединился еще трет1й— ломбардъ, имвю- 
щЙ то же назначене, что и портоель. Этой практики придер- 
живались и до настоящаго времени придерживаются два глав- 
ныхъ банка въ Европ»: 1) ВапК о{ Епё]вп4, учрежденный еще 
въ концё ХУП вёка, которому до 1844 года была предостав- 
лена закономъ полная свобода регулированя выпусковъ по 
своему усмотрёню, и который вплоть до начала ХХ взка 
пользовался этимъ правомъ преимущественно въ интересахъ 
казначейства, а въ текущемъ столвти производилъ выпуски 
главнымъ образомъ въ интересахъ торговли въ учеть векселей 
н въ краткосрочныя ссуды подъ залогь цзнныхъ бумагь; н2) 
Вапдое 4е Егапсе, основанный въ 1800 году, по отношен1ю къ 
которому законъ ограничивается лишь требован!емъ безостано - 
вочнаго размВна банковыхъ билетовъ, предоставляя остальное 
усмотрВн!ю банка 2). 


рии титан отче, отииччиаинтцрь питании жтимниь 


1) ТЫ4. Аш 8, 16. 

1) По первовачальвымъ статутамъ Бенка: 5484018 реги 46 1а Вап- 
де 4е Егапсе, Ап УТ (1800). Аг. 5; по закону 24 @егиоа1'а ХГ года 
Агё. 5, на основании которзвго Банкъ Фравцщи получилъ исключетельную 
привилег!ю выпуска, и по основнымъ статутамъ «548043 Гопавшегаих» да 
16 дапуег 1808, Тиге Г, Аг. 9. Бавку предоставлено лишь учитывать век- 
селя срокомъ не бол%е трехъ мзезцевЪ и съ тремя подписями. На онорави 


х 
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Этв практика въ большинствв континентальных госбу- 
харствъ получила законодательную санкшю. Такъ по закону 
отъь 27 Гюня 1878 года Австро-Венгерекй Банкъ обязанъ раз- 
мзнивать свои билеты по предъявленю на законную монету, 
на правлене Банка возложена обязанность заботиться 0 томъ, 
чтобы въ Банк» находился достаточный для этого размнный 
Фондъ. Твиъ не мензе, все количество банкнотовъ въ обраще- 
ни, превышающее 200,000,000 гульденовъ, должно быть 
покрыто на полную сумиу металломъ въ монет% или слиткахъ, 
остальное же количество, непокрытое металломъ, должно имВть 
банковое покрыт!е, которое состоитъ изъ учтенныхъ банкомъ 
векселей туземныхъ и заграничныхъ, купоновъ австрАЁскаго 
и венгерскаго долга и цённыхъ бумагъ и драгоцённыхъ мета:- 
ловъ, подъ которые выданы краткосрочныя ссуды '). 

Примвру Банка Франщи сл8дуетъ законодательство и 
практика Нидерландскаго Банка (4е Медегап@всве ВаоК). По 
закопу отъ 22 декабря 1863 года, возобновившему приввхе- 
гю Банка еще на двадцать пять хётъ, на Банкъ возложена 
лишь обязанность безостановочнаго размзна своихъ билетовъ, 
но визств съ т%мъ сдблеана оговорка, что, по предложен!ю 


`Дирекщи Банка, королевскимъ декретоиъ, опубликованнымъ 


въ офФищальномъ бюллетенз завоновъ, будетъ установлена 
пропорщя между металлическимъ Фондомъ съ одной, и количе- 
ствомъ билетовъ и обязательствь по текущимъ счетамъ съ 
другой стороны. Эта пропорщя отъ времени до времени можетъ 
быть измвняема ?). Въ настоящее время Банкъ обязанъ имВть 





этихъ же статутовъ ему предоставлено право выдавать краткосрочныя ееуды 
но только подъ залогь публичныхЪ бумагъ съ опредъленнымъ срокоитъ (Аг. 
16). "Только впоелвдств1а это право Банка было расширено законами 17 
Ман 1834 г., Зи 28 Марта 1852 г., 9 Тюня и 20 Гюая 18571 года. См. Кееце! 
фез 1013 её аз г@аИ@ 5 1а Вапдие 4е Егапсе дер! 1800. Рага. 
Гарг!о6 раг Р]опз {тёгев. рр. 4, 14, 31, 33, 89, 200, 203—4, 229, 236. 

1) Сезеёх уош 27 Лао! 1818, Бефгейеоа 41е Еггеаов опа 4аз Рпч- 
]ев1ита 4ег Оез\егге!с 1 вс Ь-Опраг/асВеп Взаик. См. Кеесварезе 246 Гаг 41с 
10 ВеесьзгафВе тегге{епеп Кбо1егесЬе пой Г&п4ег. ХХУ. 818есК 66. Аоз- 
совеЪео по@ уегзепдов аш 28 Зап! 1878. вв. 159—201. Аг. 83—84. 

3) Го{ виг 1е гопопуе!етеп& 4а ргёу Ле 4е 18 Вапдае да Рауз-Ваз, 
4в 22 Ресет\ге 1863. Аг. 13 е# 16. 
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металлическ!й Фондъ въ размврз сорока процентовъ всей суммы 
обязательствъ по своимъ билетамъ и текущимъ счетамъ, (т. е. 
обязательствъ по предъявленю !'!). 

Законъ отъ 5 мал 1850 года, на основани котораго 
учрежденъ Вапдие МаНопМе 4е Ве]р14ае, требуетъ только, 
‹чтобы количеству билетовъ въ обращен!и соотв®тетвовали . 
цвнности, легко ревлизируемыя» (Аг. 12); законъ же отъ 20 
мая 1872 года, которымъ привилегя Банка продолжена еще 
на тридцать лВтъ, прибавляетъ требован!е метахлическаго 
резерва въ размврВ одной трети суммы, предетавляемой бихле- 
тами и другими обязательствами & це. (Агб. 35). Однако съ 
дозволен!я и въ предзлахъ, указанныхъ министромъ охинан- 
совъ, касса можеть быть низведена и ниже этого предвлеа. 

Въ Швещи вексельный портфель не пользуется даже осо- 
бымъ предпочтенемъ со стороны эмиссонныхъ банковъ; ими 
тавже охотно выдаются и иныя краткосрочныя ссуды, хишь бы 
он не превышали срономъ шести м38сяцевъ 3) *). 

Установившаяся ва практикв система покрыт1я банко- 
выхъ билетовъ быль принята и возведена въ теор1ю привер- 
женцами фапКшо ргше ре, хотя она и не вполн® соотвёт- 
ствуеть основному нхъ.началу. Система эта, которую А. Уас- 
пег называетъ ‹континентальною», или, почему-то «‹ифмец- 
кою»> 3), резюмируется въ схВдующихъ его словахъ: «Банковое 
покрыт!е вытекветъь изъ существа, хувкщи и истори развит!я 





1) Заз Наце [п гаа Норд е 4ез Бопдаез 4’6 1138101. Воте. 1881. «Раув- 
Ваз». р. 14. 

3) Х. А. Ге@ег, «Пе бе уе@веВев ДеНе!ЪааКеп». 2 Апйасе. Герав. 
1819. з. 62. 

*) Прим. Итля1янское законодательство вплоть до посл®дняго времени 
видёло гарант! ю разивнности билетовъ не столько въ вексельномъ портеел® 
и легкой резхизащи привадлежащихъ банхлахъ обезпечен1й ‚ сколько въ 
сохраневцт надлежащей пропорц1и между величиною выпуска съ одной, и 
величиною металхическаго Фонда и уплачениаго капитала банка съ другой 
стороны. Также и большинство н®мецкихъ банковъ волоть до издан!я закова 
14 марта 1815 года. 

*) А. УЧабтег, «Зуз{ет (ег 2еНе!Бапкро!И К». М Бевопёегег В(ек- 
81с58 ап! (аз веЦеп4ае КесЪф поё зо? дещёвеВе Уегь 814101880. 2 АазраЪе. Еге!- 
Ъоагв. 1873. в. 252. 
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банковаго билета и эмисс1оннаго банка, и изъ аналог1и съ 
депозитнымъ дёломъ... Оно состоит изг металлическазо фонда 
и леко реализируемыха цьнностей вв надлежащей, измъияющейся 
сх обстоятельствами комбинащи. Такя цзнности похучаются 
наилучшныъ образомъ посредствомъ двухъ первичныхъ гзав- 
ныхъ банковыхъ операц1Йй: учета векселей и ссудъ похъ зоч- 
бардъ, и, въ особенности, посредсетвомъ первой изъ нихъ. 
Выпускъ билетовъ подъ учетъ векселей и съ народно-экономя- 
ческой точки зрзн1я нанболзе цзлесообразенъ и правиленъ. 
Билеть вступаеть здЪсь на м®ето векселя, кредитная бумага, 
нмзющая большую обращаемость—на мзето бумаги, облазаю- 
щей меньшею обращаемостью, билетъ становится, какъ это 
хорошо сказано, «‹размённою монетою векселя», . что состав- 
лнетъ соотвЪтетвующую лля него хункцио. Учетъ вексехей п, 
на второмъ м%ств, ссуды подъ ломбардъ облегчаютъ нанлуч- 
шимъ образомъ ”равильное обратное течене билетовъ въ банкъ, 
и всллств!е этого представлаютъ способность къ самому хз#- 
ствительному, соотв тствующему потребвостямъ обращен1я яъ 
данный моментъ времени, регулирован!ю выпуска билетовъ. Во 
многихъ отношен!яхъ они представляютъ способвость къ пра- 
вильному органическому саморегулирован!ю обращензя бпзе- 
товъ и, вмвств съ твмъ, открываютъ праецчльный прилив метал- 
лическихъ денегъ въ пополнен1е размннаго Фонда, какъ только 
платежь по оказанному банкомъ кредиту не происходить въ 
банковыхъ билетахъ. Поэтому учтенные (и купленные) вексезя 
и требован!я, обезпеченныя ломбардомъ, нвляюгся лучшимъ и 
главнымъ покрытемъ билетовъ, на ряду съ которыми разм$н- 
ный Фондъ, получающий надлежащее м3сто лишь въ связи съ 
этими актлвамн, играетъ только второстепенную роль» '). 

‹Центръ тяжести, такнмъ образомъ, при банковомъ покры- 
т1и лежитъ въ возможности лекой реализаши не представляю- 
цих собою наличности активовг. Это качество посяЪднихъ тре- 
буется природою билетовъ, какъ обязательствъ по востребова- 
ню. Но вмъетв съ тьмъ этимъ же достигается достаточная для 
банка гарант1я противъ опасностей, скрытыхъ въ обращенш 
банковыхъ билетовъ» *). 


————— 


:) Па. 241. 
2) ТЫа. 242. 
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Здьсь, слвдовательно, вместо прежняго основнаго начала: 
нуждъ торговли и реальности торговыхъ сд®локъ, выдвигается 
на первый планъ уже иной привциоъ: краткосрочность н 
возможность быстрой реализащи ссудъ. Тевимъ образомъ и въ 
данномъ случаЪ защитники «банковаго вачаха» не остались 
себз върными. 

Вирочемъ, что касается краткосрочныхъ ссудъ подъ зазогъ 
цнвыхъ бумагъ. варрантовъ и драгоцвнвыхъ металловъ, то 
вопросъ этотъ быжь весьма тщательно разсмотрЪнъ Ффранцуз- 
скою комисс1ею 1864 года, назначенною, по поводу пападковъ 
на Банкъ Франши, для изслВдованая основныхъ началъ, управ- 
ляющихъ денежнымъ и кредитнымъ обращен1емъ !). Бодьшин- 
стго свидзтедей, допрошенвыхъ комиссею, высказалось въ 
томъ смыслВ, что выдача краткосрочныхъ ссудъ подъ обезпе- 
чен!е ломбардомъ не соотвЪтствуетъь сущности выпускной опе- 
рации, вредво отзывается на интересахъ торговли и обращеня 
вообще, и потому ‘должна быть вовсе запрещена Банку Фрэн- 
ц1н, вли. по меньшей мзр, объемъ такихъ ссудъ долженъ быть 
ограниченъ. Въ этомъ смыслВ высказывались кавбъ теоретики, 
табзъ и практики. 

Теоретики доказывали, что ссуды подъ залогь цёвныхъ 
бумагъ не должны производиться путемъ выпуска билетовъ; 
что билеты замвняютъ собою въ обращен!и часть металличе- 
скихъ денегъь лишь при услов1и, что они представляютъ собою 
саЗлку уже реализованную н надежное обязательство, возник- 
шее изъ реальной торговой операщи, которое по необходимости 
булеть погашено въ течеше короткаго промежутка времени. Съ 
другой стороны, выпуская билеты въ краткосрочныя ссуды, 
обезпеченныя закладомъ, банкъ поощряетъ лишь будушла опе- 
ращн; виЪето краткосрочной бумаги онъ принимаетъ додго- 
срочную или безерочную, чтд ведетъ къ постоянному возобнов- 
лен1ю ссудъ подъ одно и то же обезпечене; наконець этпуъ 
путемъ онъ выпускаеть въ обращен1е излишекъ билетовъ, 


') МиизЁ ге @ез @папсез её М11886ге де ГаргеаЦите, да соттегсе её 
Чез Натаах рибеа. «Епдиее выг 1е8 ргшерев сё 1ев ГаАИз обпбгаах д 
геи 15560 [п сгешайоп топёниге её б4аезаге». 6 хо] итев. Риг!з. (тритене 
трбга 1. 1865—1169. 
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причиняюшай обезц®инен!е всвхъ оруй обращеня и, схвдова- 
тельно, ставитъ самого себя въ затруднительное положене !). 

Съ другой стороны они признавали пользу и даже необ- 
ходимость такихъ краткосрочныхъ ссудъ, но требовали, чтобы 
онз выдавались не эмисс1онными банками, & иными кредатяымя 
учрежден1ами или предпрлят1ями, не путемъ выпуска банко- 
выхъ билетовъ, & изъ наличныхьъ реальныхъ средетвъ банка. 

Практики, со своей стороны, указывали на то, что такя 
ссуды мене надежны и причиняютъ банкамъ много затрудне- 
н!й, особенно во времена кризисовъ ?); что онз поощряютъ 
спекулящю и биржевую игру и въ то же время ограничиваютъ 
средства банка, предназначенныя для нуждъ торговли 8); что 
съ 1857 годе, времени, когда Банку Франщи разр шена выдача 
ссудъ подъ залогь коммерческихъ бумагъ (акцй и облигащй 
частныхъ предпр1ят), даже кризисы во Франщи стали боле 
частыми *); что выдача такихъ ссудъ противорзчитьъ основной 
цвли, которая преслвдовалась при учреждения Банка °), въ виду 
чего они рекомендовали запретить Банку выдачу подобныхъ 
ссудъ или, по крайней мёрз, ограничить ихъ объемъ. 

Однако бызи и противоположныя мнён1я. Такъ А. Зе БА Пе 
высказался въ томъ смыслв, что подобныя ссуды не сопряжены 
вовсе съ какими бы то ни было неудобствами, если только он® 
выданы подъ залогъ легко резлизируемыхъ цёиностей ®). 1.. Зет 
‚не видить никакой разницы между ними и ссудами, выдавае- 
мыми подъ учетъ векселей; онъ ихъ находить совершенво 


1) Ор. е!. УГ. Баррогё ргёвепё6 ва Сопзе! варбгепг до соттаегсе, 
9е Г'арг!еп!Маге её 4е обоз, раг М. 4е Гауепву, соо] адге пбобга1 
40 Гепда#е. рр. 56—58. Обров оз 4е М. Ноги, Г, 109—710; М. 1е Маг- 
4018 ’Ац@!Ягев, 1, 777; М. Вьевойзвейт, П, 127; М. А. Рагивошь, ЦП, 281; 
М. ТШегз, ИТ, 397; М. 4е Гвуееуе, У, 615. 

*) Та. Оброз1Нопв 4е М. Р1вага, Г, 208; М. бош, П, 11; ПУ, 316. 

*) Та. П&ПЬбгаНосв 4ез СБатшЪгев 4е Соштегсе, ТУ, 37, 226, 594, 
616, 625, 720, 752, 763, 887, 942, 979; аброНорв 4е М. ОееЪеедиае, У, 51; 
Ми. Озта]4 Ггёгев У, 795. 

') Та. Оёро отв 4е М. Воу, Т, 209. 

*) ТЫ4. РёНЬ6гайорз 4ез СЪ. 4е Соттегее ТУ, 378, 663. Оброз 1003 
де М. Гоихев, У, 253; Вбаю1от 4’ехрог4ев0гв, У, 281. 

*) ТЫа. У, 366. 
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правильными и удобными, если только онЪ выданы нё короте1И 
срокъ '). Указывали, что ссуды подъ варранты двааются также 
въ интересахъ торговли ?), ссуды же подъ обезпечене государ- 
ственными бумагами поддерживаютъ вурсъ послёднихъ и облег- 
чаютъь помвщевше государственнаго долга °). Указывали, нако- 
нецъ, что онз даютъ возможность пользоваться капиталомъ, 
который иначе оставался бы мертвымъ 4). 

Но если теоретическ!я основан!я, приводимыя защитниками 
системы банковаго покрытя билетовъ, не выдерживаютъ ври- 
тики, то спрашивается, чвыъ объяснить Фактъ существован!я 
ел почти повеюду и, въ особенности, на континент Европы? 

Вопросъ этотъ, по нашему мн8н!ю, разрьшается на осно- 
ванк1и соображен1й, приведенныхъ комнтетомъ 0 слиткахъ еще 
въ 1810 году °). 

Первоначальные выпуски билетовъ, увеличивая массу 
посредниковъ обращев!я, саеег!в рагиз уменьшаютъь ихъ цзн- 
ность по отношеню къ цфвности ихъ въ другихъ странахъ 
торговаго м!ра, схвдств1емъ чего является отливъ части металла 
въ другя страны и новое распредвлене драгоцённыхъ метах- 
ловъ между весЪми странами торговаго м!ра. Двло, слВдова- 
тельно, здВсь въ количествВ билетовъ, &® не въ способ ихъ 
выпуска. 

Окончательному исчезновен!ю металла препятствуетъ обя- 
завность банковъ размнивать свои билеты по предъявлен!ю. 
Этоть размВнъ поддерживаетъь цённость бумаги на одномъ 
уровнв съ цённостью металла и, разъ обращен!е насыщено 
билетами, препатствуетъ дальнЪйшему увеличетю ихъ коли- 
чества и дальнЪйшему паден1ю цзнности оруд!Й обращеня. При 
разм®нности билетовъ металлическ1я деньги совершенно нсчез- 
нуть изъ обращен!я не могутъ, потому что онз служать осно- 
ван1емъ всей кредитной системы и пеобходимы для производ- 
ства заграничныхъ н, какъ мы уже видёли, нзкоторыхъ внут- 
реннихъ платежей. 


1) ТЫ. У, 441—442. 

*) Тыа. О6ИЬ&гаНопз дез СЬ. 4е сошшегсе, 1У, 214. 

*) 154. ОбёроНопе 4е М. 1е Багоп 4е Кошве ВИЧ, Т, 418. 
‘) ТЫа. О&ИЬбгаНотв 4е СЪ. де Сошт. ТУ, 283. 

*) См. выше учеше объ «учетной доктрив®». 
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Въ какой мЪр8 металлическ!я деньги могутъь быть вытвс- 
нены банковыми билетами и другими кредитными посредниками, 
это зависить отъ наличности въ странё обстоятельствъ, обу- 
словливающихъ возможность развитя кредита вообще и прни- 
мВнныость каждой изъ его Формъ въ частности. Краткосроч- 
ность же ссудъ и возможность быстрой резлизащи обезцечен!й, 
подъ которыя онз выданы, даютъ лишь возможность банку 
наилучше обезпечить себя на случай значительнаго и внезап- 
наго предъявления билетовъ къ рагмёну при неблагопрятномъ 
состоян1и вексельныхъ курсовъ п требован!й металла для вывоза 
его заграницу, или же въ пер1оды кризисовъ и паники, когда пого- 
леблено доввр1е, служащее основою всей кредитной системы, и 
когда каждый ищеть металлическихьъ денегъ, какъ цфнности 
наиболЪе надежной. 

Во всевхъ этихъ случаяхъ краткосрочность ссудъ и воз- 
можность быстрой реализация активовъ обезпечиваютъ банку: 
1) уменьшен1е количества предъявляемыхъ ему къ уплатв обя- 
зательствъ (банковыхъ билетовъ, часть которыхъ возвращается 
въ банкъ въ уплату ссудъ), и 2) возможность запастись свое- 
временно нужныхъ количествомъ металла. М то и другое было 
бы невозможно при выпускв билетовъ въ долгосрочныя ссуды 
или въ платежи за счетъ правительства. | 

Краткосрочные торговые векселя наилучше соотв®тетву- 
ютъ этимъ требован!ямъ: 1) они представляють собою опредв- 
денную сумму, цЪиность которой не зависить отъ кохебавай 
курса; 2) своевременное получен1е полной суммы долга по такимъ 
векселямъ обезпечено лучше, чзмъ при какой бы то ви было 
иной Форм кредита, и 3) при нхъ поередствз банкъ можеть 
легко расширять нли свужисать’ свою ссудную операщю при- 
мЬнительно къ средетвамъ, которыми обладаетъ въ данный 
моментъ времени. 

Сверхъ того, учетъ именно нраткосрочныхз векселей пре1- 
ставляеть для банка спешальныя выгоды: 1) таве векселя 
представляють собою лучшую гарант!ю, такъ какъ, чёмъ длин- 
нве срокъ обязательства, тёмъ больше опасность, что должникъ 
можетъ обанкротиться; 2) капиталъ, помвщенный въ кратко- 
срочныя ссуды, увеличивается быстрзе помвщеннаго въ долго- 
срочныя: и въ томъ и въ другомъ случаз онъ наростаетъ слож- 
ными процентами, но въ первомъ случаз срокъ уплаты про- 
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центовъ наступаеть чаще; 3) если банкъ взимаетъь комисс!он- 
ныя деньги отъ учтенной сумиы, то съ одной и той же сумиы 
онъ получаетъ эти деньги чаще (большее количество разъ въ 
году); 4) въ учетъ краткосрочныхъ векселей банкъ можетъ 
выпустить большее количество билетовъ, чёмъ въ учетъ долго- 
срочныхъ на эту же сумму. Если, напр., въ учетъь векселя, въ 
1,000 руб., срокомъ на двёнадцать м8Всяцевъ, банкъ выпускаетъ 
билетовъ на 1,000 руб., то при учет четырехъ векселей въ 
1.009 руб. каждый, срокомъ на три м8сяца, онъ можеть выпу- 
стить билетовъ на 4,000 руб., если, конечно, обращен1е еще не 
пресыщено; 5) долгосрочвыя ссуды служать часто для спеку- 
лятивныхъ или потребительныхъ цзлей, и потому возвратъ ихъ 
мензе ввренъ; наконецъ 6) долгосрочныя ссуды, по общему 
правилу, могуть быть выдаваемы только изъ собственныхъ 
средствъ эмисс1онныхъ банковъ, что противор®чить самой ихъ 
природз : если банкъ станеть выдавать ихъ изъ краткосроч- 
ныхЪъ вкладовъ или путемъ выпуска билетовъ, то рискуетъ 
остаться безъ средетвъ при наступлен1и затруднительныхъ 
обстоятельствъ. И д®йствительно, так1я ссуды, какъ это обна- 
ружено парламентскими изслВдован1яии, были непосредственною” 
причиною банкротствъ англ Йскихъ банковъ. 


Краткосрочные векселя имвють еще то преимущество, 
что въ крайнемъ случаВ могутъ быть переучтены, средство, 
котораго значене, впрочемъ, часто преувеличиваютъ: во время 
кризисовъ вс банки находятся въ затруднительномъ положен и 
и стараются сократить, а не расширить свою учетвую оперв- 
цю. Банки крупные и съ упроченнымъ кредитомъ къ этому 
средству вообще не прибвгаютъ, но мелк1е часто имъ поль- 
зуются. Такъ, напр., ни одинъ изъ хондонбкихъ и шотландскихъ 
банковъ къ этому средству не прибЪтаеть, но среди н®кото- 
рыхъ англскихъ провиншальныхъ и н%8которыхъ ирланд- 
скихъ банковъ переучеть векселей составляеть общее прв- 
вило !). 
Средство, которымъ банки пользуются для привлеченя 
денегь въ случаяхъ затруднительныхъ и для сокращен1я сво- 


1) д. бк, «ТЬе Ывюгу, репе!р1ез вп ргвеНсе оГ фапК1пв». 
Т, 157. 
33 
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ихъ ссудныхъ операц1й, состоить въ повышен1и процента пу 
вкладамъ и, въ особенности, по учету. Средство это вытекаеть 
изъ самой сущлости вещей, такъ кавъ при увехичен1и спроз 
на деньги увеличивается вознаграждене за пользован1е ими, # 
наиболве чюлдесообразно, такъ какъ оно не только праоствнав 
хиваеть отливъ металла заграницу, но и вызывает притиРъ 
его изъ заграницы, & также приливъ денегъ въ банки изъ ввут* 
ри страны. Употребленное во время и въ надлежащей ифрь, 
оно можеть вывести банкъ, выпускающий билеты только 5Ъ 
враткосрочныя ссуды, изо вслкихъ затрудненй; необходиуо 
только, чтобы повышен!е и понижевте процента сохраня: 
надлежащее отношен1е (какое именно, это зависить отъь весь 
сложныхъ обстоятельствъ, опред®ляющихъ состоян1е денежнаго 
рынка въ данный моментъ времени и въ недалекомъ будущеит) 
къ увеличеню и уменьшен!ю металхическаго хонда, находаща-. 
гося въ распоряжен!1и банка. 





Какъ наиболве цзлесообразное средстго, оно пользуете. 
въ настоящее время всеобщимъ употреблетемъ. Но, конечно. 
примнить или не примнить его ва дВлВ въ каждом отдёль- 
номъ случаВ, воспользоваться имъ на дзлВ или не воспольз- 
ваться.—зависитъь вполнв отъ умзня и опытности банкира. 


Въ пользу повышен1я учетнаго процента высказалось п 
большииство свидзтелей, допрошенныхъ хранцузскою комисс!ею 
1864 года, считая его единственнымъ, или, по менышей мир. 
самымъ дёйствительнымъ средствомъ для охранен1я метахлличе- 
ской кассы банка :). 


Повышен1е учетнаго процевта можеть быть замнено п 
другими, но гораздо мензе совершенными средствами. ТаеЕз. 
прежде всего, банкъ по недостатку средствъ можеть совершенви 
отказывать въ ссуд н8которымъ лицамъ по своему выбору. 
Этой практикн придерживался напр. Банкъ Англ:и волоть д" 
1833 года, времени, когда парламентскимъ Актомъ о возобнов- 


1) Епдаё!ю зиг 1е3 ргпе!рсз ес. Рамв. 1865—69. М. М. Вопше!, 1. 
269; Пеп1ёге, Г, 401; В1зепойзне! т, П, 132; А. ПРагйиопё, П, 294; В1опти. 
П, 768; Ргёшу, Ш, 350.—СпатшЪгев де Соттетее, ТУ, 296, 517, 616, 77}. 
189, 130.—Ф. 5%. МШ, У, 591, 595. 
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лени привиллеги Банка ') для учитываемыхъ въ немъ кратко- 
срочныхъ векселей было отм№нено дзйств!е законовъ о ростё, 
ограничивающихъ разиёръ проценте пятью с0 ста. Банкъ 
Франщи, при существован!1н эваконнаго ограничен1я процента, въ 
затруднительныхъ случаяхъ прибзгалъь къ сокращено срока 
учитываемыхъ имъ векселей, какъ это видно изъ слВдующей 
таблицы: 

Изизнен1я въ максимум срока векселей, принимаемыхъ 
къ учету Банкомъ Францщи *). 


11 Марта 1800 года 60 дней. 
21 Сентября 1802 › 15 › 

7 Ноября 1806 › 60 › 
14 Декабря 1806 › 90 › 
29 Апрёля 1818 › 60 › 

2 Декабря 1813 › 15 › 

6 Января 1814 › 90 › 

1 Ноября 1816 › 75 › 
16 Января 1817 › 90 » 
15 Октября 1818 › 60 › 
29 Октября 1818 › 45 › 
12 Ноября 1818 › 60 › 
19 Ноября 1818 › 10 › 

3 Декабря 1818 › 15 › 
17 Декабря 1818 › 90 › 

4 Октября 1855 › 715 › 
14 Февраля 1856 › 90 › 
13 Октября 1856 › 60 › 
25 Декабря 1856 › 15 › 
27 Февраля 1857 › 90 › 3). 


Закономъ отъ 9 1юня 1857 годе дозволено Банку Франции, 


1) Ап Асё {ог 91118 Ю Ше согрогаНоп о? Ве ботегаог апё Сошрапу 
о? \е ВапК оЁ Еп8]ап@ сегаю р171е$ез, {ог а НшИЦей рег!о@, чойег еег- 
{ап сор Нопв. (3 её 4—УЩ 4, с. 88). 

*) Прим. По уставамъ Банка этотъ срокъ ие додженъ оревышать трехъ 
мфсяцевъ. Заз Гопдатешаих да 16 Дав\ег, 1808. ТИге 1, Аг. 9. 

3) А. Соцгов 818, «Ню ге дев Ъепдиез еп Егапее». 2 се@ Ц. Раг!в. 
1881. р. 334. Ашпехе 9. 
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8% случав если обстоятельства этого потребуютъ, Ибвыш 
процентъ по учету и ссудамъ выше шести со ста !) (закон 
максимуиъ), и съ тзхъ поръ банкъ не прибзгадъ уже ни 
къ огреничен!ю срока векселей. 

Обз эти мёры: 1) отказъ со стороны банка учитыва 
извзстной категории векселя по своему усмотрюю и 2) сокг 
щен1е срока принимаемыхъ къ учету векселей, или же у 
чен1е учетнаго процента не одинаковое для всвхъ и въ за 
сииости отъ продолжительности срока векселя, подвергла 
почти единогласному осужден!ю со стороны экспертов, доп 
шенныхъ еранцузскою комиссею 1864 года. 

Особенно сильную критику вызвала первая изъ 
изрь. Противъ нея возражали, что она несправедхива ?), вехеть 
къ злоупотреблевнлямъ и пристрастью *); что однообразная ира, 
дли всвхъ гораздо предпочтительнве *); что это самая худша1 
мёра для купцовъ °), которые предпочитаютъ уплатить за день 
весьма дорого лучше, чёмъ вовсе ихъ не получить °); что чест- 
ный купецъ принесетъ самыя крупиыя жертвы, лишь бы ниспо: 
нить принятыя на себя обязательства '); что подобная хЬра 
причиняеть торговл неличайпия б%дствыя, доказательствохь 
чему служитъ исторйя кризиса 1857 года въ Ангии 8); овз 
перемвияетъ кризисъ въ панику °), причиняетъь банкротство в 
паден1е хирмъ вполнв солидныхъ и надежныхъ, и это по благе 
усмотр8н1ю банка '°); что возможно отказывать въ учет вексе- 


1) [01 4а 9 Защ 1857, рогюпё ргогосаНоп да рг1*165е 4е 1а Ваоцс: 
де ЕРгапее. Аг. 9. 


*) Епацёе вог 168 рг1пб1рез ее. Раг!в. 1865— 69. Сьашьге @4е Сом 
шегсе 4е 'Гошоцвзе, 1У, 796. 


$) ГЫ4. СьаштЬге 4в Соштегсе 4’АЪЪгуШе, ПУ, 15; СЪ. ае Со». 
4е Матцез, ТУ, 572. 


*) ТЫ4. М. Гевевы!, У, 237. 

") 14. М. Уна, Г, 810. 

°) ТЫ. М. Ного, Т, 711; М. Еомашре, ПИ, 580. 

7) ТЫ. М. Са\ев, П, 1789. 

') Та. М. БосЪивзоп, У, 738. 

*) ТПЫ4. СЪ. 4в Сошм. 4е Вга4Гога, ТУ, 91. 

19) 114. СЬ. 4е Сошм. 4’Аггав, ТУ, 5$; СЪ. 4с Сомш. де Нопйее: 


\У, 319; СЬ. ав Сошш. 4е Мап(сез, ТУ, 573; СЬ. 4е Сотш. 4е Узсоце, М 
873; М. СоцПев, У, 40. 
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лей извЪетной категори, но это лишь при уеловш, если они 
возникли изъ неблегонадежныхь спекулятивных сдФлокъ !); 
что, наконецъ, на практик вохвдетые всеобщихъ жалобъ тор- 
говыхъ хюдей отъ этой системы пришлось совертенно откз- 
заться ?). 


Возражен!я подобнаго же характера были представлены и 
противъ двухъ остальныхъ мёръ. Противъ сокращен!я срока 
принимаемыхъ къ учету векселей возражали, что это средство 
бохёе тягостно, чвиъ возвышен!е учетнаго процента *); что 
ово опасно и безпохлезно 4%); что, наконець, оно пагубно для 
промышленности и торговли °). Противъ же соизмврен!я вели- 
чины учетнаго процента возставахи на томъ основани, что въ 
различныхъ отрасляхъ промышленности сроки платежей не оди- 

` наковы, и что подобная мёра предосудительна для тВхъ произ- 
водствъ, создане продуктовъ въ которыхъ требуетъ больше 
времени °); что она произвольна 7); что она призрачна °), при- 
чиняеть торговл много зла) и не отвёчаетъ своей пли 15); 
что она, какъ показываеть опытъ, привела лишь къ ничтож- 
нымъ результатамъ '') и не можеть имфть большаго значенля 12); 
что, наконець, она хуже увеличен1я учетнаго процента !3) и 
ведистве всеобщихъ жалобъ быль оставлена \). 


1) ПЫ@. М. 1е сЪеуаИег 4е Зепо@ег, У, 378. 

3) ГЫа. М. 1е Багоп 4е бооЪеугаю, Ш. 355. 

*) ТЫ4. М. Варецов, Г, 58. 

*) ТЬ8. М. Тегов, Г, 341. 

3) ТЫ&. СВ. 4е Сошш. 4е Тгоуев, ТУ, 842. 

') ТЫа. СЬ. ав Сошш. 4е Воп1обте-ваг-Мег, 1У, 132: СЪ. 4е Сошш. 
де Сагеаввопе, ГУ, 185. 

7) Та. М. Сот@ег, 1%, 690. 

®) 1. ОСЬ. 4е Сотш. 4е Мащез, ТУ, 572. г 

*) ТЫЧ. М. Тегов, Г. 343: СЪ. 4е Сошш. 4’Аггав, ТУ, 58; ОБ. 4е 
Сошта. 4е Ваг-]е-Оос, 1У, 18; СЪ. 4е Сотш. 4е ВазИв, 19, 84; СЪ. 4% 
Сотш. 4е Вевапсоп, 1У, 95; СЬ. 4е Сошш. 4е Вогаезих, 1У, 106. 

1) Тыа. СЪ. ае Сошт. 4е Нопйеог, 1У, 377. 

1) ТЫа. СЪ. ае Сотм. 4е Ми\опзе, ТУ, 538. 

13) ТЫ. М. Н. Рваву, Ш, 207. 

13) ТЫ4. М. Уо1очв 1, П, 510. 

') Пи. М. 1е рагоп 4е Бочфеугац, ПТ, 35%. 
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Есть еще одно средство, которымъ пользуются нногда 
банки въ затруднительныхъ обстоятельствахъ (и иъ которому 
`’также прибзгаль нашъ Государственный Банкъ для поднятия 
курса бумажныхъ денегъ), это покупка золота. Но средство 
это не устраняеть причины зла, не уменьшаеть спроса на 
метахль, и потому, кром8 убытковъ для самаго банка, иныхъ 
послвдствЙ имЪть не можеть. Мало того, оно можеть привеств 
къ результатамъ прямо противоположнымъ: покупая металль 
дорого и продавая его дешево, банкъ способствуетъ лишь уве- 
личен1ю спроса на него. 


Своевременное повышен!е учетнаго процента, въ связи со 
способомъ выпуска билетовъ въ краткосрочныя ссуды и доста- 
точною величиною размв8ннаго Фонда, можетб служить достаточ- 
нымъ обезпеченлемъ банковыхъ билетовъ: но изъ этого еще не 
слвдуетъ, что ово должно непрем%нно, и что на дьдь служить 
таковымъ. Никак1я законодательныя постановлетя по этому 
предмету ие могутъ достичь цзли, теакъ какъ законъ не въ 
состояни дать безошибочныхъь указан, по которымъ можно 
бы сухить въ каждомъ отдзльномъ случа 0 состоятезьноств 
лицъ, подписавшихъ предъявляемый къ учету вексель, ни укза- 
зать, когда и въ какой мёрз банкъ колженъ измнать величину 
процента. . 


Поэтому защитники «банковаго начала», или огравичи- 
ваются лишь требованемъ со стороны законодателя разм нности 
билетовъ, или же, допуская, какъ напр. А. УУзотег, установ- 
лен!е закономъ способовъ покрыт! я билетовъ, признаютъ тако- 
вое постановлен1е ‹уьлесообразным», но ‹практически не такъ 
необходимым, какъ это по большей части кумаютъ» '). Предпо- 
хагаютъ, какъ это дВлалъь еще Комитетъь о слиткахъ 1810 года, 
что «личный интересъ» банка достаточенъ для обезпеченя его 
билетамъ полной размВиности, и что законодателю остается 
лишь только ограничиться требованемъ безпрепятетвеннаго и 
безостановочнаго обмзна банкомъ своихъ билетовъ на метахлъ; 
т. е. государство должно относиться къ эмиссоннымъ банкамъ 
такъ же, какъ оно относится ко всвиъ лицамъ вообще, приняв- 





1) А. Узвиег, «Бубет @ег 2еНеШаокрой К». в. 239. 
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шимъ на себя добровольно известное обязательство: въ слу- 
чаз отказа оно заставляеть лицо обязанное исполнить его. 

Однако, по отношеню къ банковымъ билетаиъ, такое при- 
нужден1е является иврою запоздалою, и нельзя не согласиться 
съ н8мецкимъ экономистомъ, РЬ. Сеуег’омъ, что нётъ ничего 
серьезнаго въ системахъ, которыя указываютъ на необходи- 
мость безостановочнаго размВна билетовъ, но не указываютъ 
непреложныхъ средствъ, посредствомъ которыхь этотъ. резуль- 
тать можеть быть достигнуть. Законодательное требоване 
безостановочнаго размзна не можеть служить тавимъ сред- 
ствомъ, такъ какъ отожествлять требован:е съ его результя- 
томъ представляетъ собою логическую несообразность. Не можетъ 
быть имъ также и личный интересъ банкира въ виду невовер- 
шенства чеховьческой природы : банкиръ человёкъ, и какъ тако- 
вой, можеть ошибаться. 

Н%воторые, какъ напр. А. \Уэзопег, видятъ одво изъ 
самыхъ дЬйствительныхъ средствъ обезпечен!я размнноети 
банковыхъ билетовъ въ личномъ интересв тёхъ, которые заин- 
тересованы въ немъ, т. е. владльцевъ билетовъ, для чего и 
требують предоставлен1я имъ средствъ контролировать дфятель- 
ность банка, въ числв же этихъ средствъ самое видное м%сто 
занимаеть обязательная публикашя банками своихъ отчетовъ. 
«Принципъ публичности», говорить А. Уопег, ‹образуеть 
краеугольный камень современнаго банковаго дзла. Пубхич- 
пость въ банковыхъ дёлахъ должна облегчить сужден1е о кре- 
дитоспособности банка, а, слВдовательно, и его билетовъ, и пред- 
ставляеть для этого одно изъ самыхъ дёйствительныхъ, въ сущ- 
ности даже, при существовати свободы банковъ, самое двй- 
ствительное средство» '). 

Однако и это «самое дёйствительное» средство на дёлв 
оказывается далеко не дёйствительнымъ: при наличности этого 
средства банки такъ же хорошо становятся несостоятельными, 
какъ если бы его вовсе не существовало. Банковые билеты 
обращаются среди публики, вся масса которой не имзетъ малВй- 
хпаго понятя объ ихъ природё, хункшяхъ, 0 законахъ ихъ 
обращеня, способахъ ихъ покрыт!я и, не будучи знакома съ 


:) аа. 14. . 
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сущностью банковыхъ операщй, вовсе не можетъ судить о кре- 
дитоспособности банка въ предположении даже, что ей предо- 
ставлены для этого ‘вс данныя. Нубликац1я отчетовъ можеть 
имёть н%№которое значен!е для вкладчиковъ банка и для хицъ, 
двлеющихъ банкъ своимъ кассиромъ, но никакъ не для вла- 
двльцевъ банковыхъ билетовъ. Да и еорма отчетовъ по самой 
сущности банковыхъ операшЙ такова, что въ ней весьма легко 
скрыть настоящее положене дВлъ или придать ему иное осв$- 
щене. Съ этимъ принужденъ быхъ согласиться даже такой ярый 
и неприииримый, но вмЪетё съ’твыъ талантливый защитникъ 
банковой систвёиы покрытя билетовъ, какъ Н. В. шов Ра- 
отауе 1). 

Мало того, отчеты могутъ быть невёрны, сообщенныя въ 
нихЪ свёдзн1я неточны или недостаточны, и, тёмъ не менфе, 
открыть поддвлку своевременво не удается даже спещахистамъ. 
Теакъ напр., только впослёдстви оказалось, что часть ссуды, 
выданной Банкомъ Англи правительству, была скрыта правле- 
н1емъ Банка при доставлени имъ, по распоряжен1ю парламента, 
отчетовъ Комитету о слиткахъ 1810 года. Именно, правлене 
доставило лишь данныя 0 «ссудахъ», 9м02ча6вз 0 суммахъ, 
выданныхъ правительству за билеты Казначейства, которые 
Банкъ принималъ на себя за невозможностью реализацли ихъ 
на открытомъ рынк®. "Только впосхвдетв!и, когда составъ прав- 
хеня и взгляды директоровъ совершенно перемнились, Комис- 
ся 1819 года могла добыть полныя св дён1я о дёйствительномъ 
ходв двлъ 3). 

Въ Швещи, гдё отчеты банковъ изготовляются подъ 
контролемъ особаго правительственнаго чиновника, имющаго 
право во всякое время провзрять книги, состоян!1е кассы и пр., 
и гдз, сверхъ того, эти отчеты провзряются министерствомъ 
Финансовъ, даже эти гарантии оказываются недостаточными для 
предупрежден1я подлога. Такъ, н8сколько лётъ тому назадъ, 7. 
А. НошЪеге, бывпий въ течен1е иногихъ лВтъ директоромъ бана 
въ Уаз ета, осужденъ на шестил®тнее тюремное заключене з8 


1) Верог! оп ЪаоКз 0[ 18з1е, 1875. Еч1Чепее оЁ 28 Уате. 4. 61671. 


3) И. И. Кзуемавъ, «Исторя банкового дВле въ Великсбритани и 
ИразвА!и», стр. 434—5. | 
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противозаконные излишне выпуски банкнотовъ, которые онъ 
производихь почти за все время отправлен1я своей должности 
Излишекъ превосхохилъ 300,000 Кг. *). Зналъ о немъ только 
одинъ изъ кассировъ и то лишь отчасти, для вевхъ же осталь- 
ныхъ елужащихъ, включая сюда дирезторовъ н контролеровъ, 
онъ оставался тайною въ течене всего времени своего суще- 
ствован1я '). 

Однако наиболве поразительный прим8ръ подлога отчетовъ 
представляетъь въ новёйшее время одинъ нзъ шотландекихъ, 
обанкротившйся въ 1818 году СШу о! О(]взсом ВапК. Поддвлка 
отчетовъ началась уже съ 1873 года и велась такъ искусно, 
что ими удерживались въ заблужден!и насчетъ состолтельности 
Банка остельные шотлендске банки въ течене цвлыхъ пяти 
яьтъ. И обнаружена была эта поддвлка лишь благодаря тому 
обстоятельству, что во времл кризиса 1878 года самъ Банкъ, 
ие бухучи въ состоян!и исполнить свои обязательства по отно- 
шен1ю къ кредиторамъ, обратился къ остальнымъ банкамъ съ 
просьбою о помощи. Послвдовавшее по этому поводу тщатель- 
ное разсмотрВн!е книгъ Банка обнаружило, что около шести милл. 
Фун. стерл. было ссужено четырем оириамъ, оказавшимся несо- 
стоятельными, и что потери Банка составляли около 6,200,000 хунт. 
стерлинговъ. Въ виду такого бёзъисходнаго положен!я дВхъ, со 
стороны остальныхъ банковъ послвдовалъ отказъ въ помощи и 
СБУ о! Сазсом Вапк принужденъ былъ прекратить платежи 
2 октября 1878 года 3). 

Другой банкъ, обанкротивиЙся почти въ то же время на 
сумму около пяти миллоновъ Фунт. стерл. вслВдств!е подоб- 
ныхъ предъидущимъ причинъ, также поддвлывахъ свои отчеты 
и этимъ въ течен!е долгаго времени вводилъ публику въ заб- 
луждене *). 


*) Прим. Одвнъ Кгопог составляетъ 1,39 оранка. 

1) 7. А. Геег, «Оле Зее 1всВеп 2еНеБапКеп». в. 28. Мо 1. 

3) $. \. ВИЬзге, ‹«ТЬе Ызогу, реше! рез, ап@ ргае(ее оё Ъап ос». 
Меч е4 1101, гоч!зе{ 40 Ще ргезепё 45, Бу А. 3. М!сШе. Копбоо. 1882. 
Уо]. |. рр. 401; 403; 411; 417 —Также А. У. Кегг, «Нгу о БавкшЕ 
10 беоЙаой». 6]юзроту. 1884. рр. 221—3; 233. 

*) А. \". Кегг, ор. с. 428. 
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Съ другой стороны шотландеме банки, на практику кото- 
рыхъ съ такою любовью ссылаются приверженцы банковой 
школы, волоть до 1865 года вовсе не публиковали никакихъ 
отчетовъ о состояви своихъ двлъ: всв евзавня содержались 
ими въ глубочайшей тайн%, за исключенемъ лишь величины 
основнаго капитала и величины дивиденда '). Такъ же посту- 
пають и англЙеке риуа{е БапКегз находя, что публикацля отче- 
товъ скорзе вредна, чёмъ полезна, такъ какъ, не доставляя 
достаточной гаранти публикв (которая, напр., не въ состоян!и 
судить по отчетамъ о доброкачественности портееля и ломбарда), 
напрасно побуждаетъ ее къ паник% въ случаяхъ сколько нибудь 
значительныхъ, но временныхъ и преходящихъ, затруднен!й 
банка °). 

Такимъ образомъ и Факты также весьма убздительно дока- 
зывають, что публичность отчетовь и контроль публики недо- 
статочны для предупрежден!я зхоупотребленй со стороны бан- 
ковъ и обезпечен1я точнаго исполнен!я ими принятыхъ на себя 
обязательствъ. 

Равнымъ образомъ исторля банковъ представляетъ доста- 
точныя доказательства въ пользу того, что законодательное 
требован!е размёна и собственный интересъ банковъ, хотя и 
могутъ обезпечить правильный разм®нъ банкомъ свонхъ биле- 
товъ, но далеко не всегда обезпечивають его на самомъ два 
и, слёдовательно. не.представляютъ для публики достаточной 
гарантии. 

Такъ, основанный въ Швецщи въ 1661 голу *) ‹ВикзЪапК› 
прекращаль разиВнъ своихъ билетовъ 

съ 1664 по 1666 годъ; 
въ 11727 году; 

съ 11745 по 1771 годъ; 
въ 1810 году; 

съ 1818 по 1834 годъ. 


— — — ———— даа 


1) ГЫ@. 233. 

3) Верогё оп ЪапЕз 0Ё 13з0е, 1875. а. 7625. 

‚) На основан!и привялег!и отъ 30 Ноября 1656, выданной королем 
Карломъ Х. Густавомъ, ов. Ра оз(гаеНв её сошр. Эта привилог!я еъ 1668 
года сталь достояв1емъ сословвыхъ представителей и Банкъ поступалъ въ 
ихъ управзене и подъ ивхъ надзоръ. 
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Прюстановка платежей съ 1745 по 1777 годъ окончилась 
девальващею, такъ какъ владвльцы билетовъ получили по нимъ 
всего пятьдесятз процентовъ серебряною монетою ; пр!остановка 
же платежей, продолжавшаяся съ 1818 по 1834 годъ, началась 
собственно еще съ 1807 года, такъ какъ уже съ того времени 
размзиъ билетовъ былъ затрудняемъ и ограничиваемъ различ. 
ными административными распоряжен!яии, въ 1818 же году 
онъ былъ окончательно пр1остаповленъ на основани постанов- 
лен1я законодательной власти. Эта прюстановка окончилась 
‘также девальващею, причемъ кредиторы Банка получили всего 
37'/.\ суммы свояхъ требований |). 
Основанный въ 1694 году «Вапк о? Епе]ап@»› 3) пр!оста- 
навливалъ размёнъ своихъ билетовъ 
съ 1696 по 1697 годъ; 
въ 1704 году; 
» 1145 › 
съ 1797 по 1821 годъ. 


Въ 1696 году Банкъ, ворочемъ, не безусловно прекратилъ 
размзнъ билетовъ, & только ограничилъ его: четвертего числа 
мая мВеяца онъ объявилъ, что будетъ производить разм нъ 
всего одинъ разъ въ дв недвли, и то лишь части суммы, 
представленной къ размзну въ билетахъ. Сл8детвнемъ такого 
ограничен1я было обезцвнен1е билетовъ: уже въ октябрВ м8веяцв 
учетъ ихъ достигь двадцати процентовъ. Изъ этого положен!я 
Банкъ былъ вырученъ правительствомъ, которому он слу- 
жилъ: въ хевралв 1697 года расширены его привилеги, про- 
долженъ срокъ его харт!и и дозволено увеличить его основной 
капиталъ. При подпискВ одна пятая часть подписной суммы 


') ‹01е Ввикпоеп ицо@ 416 МоёЬ 4ег ВаоКеп». Гера. 1858. в. 3. 
Также 7. А. ГейЙ|ег, «Пе ЗеБ ме 1с еп 2еНе]ЪзпКеп». 2 Апйасе. Герб. 
1879. вв. 5—6; 20. 


3) На освовав!и королевской харти отъ 27 [юля 1694 года: «Ап Асё 
Рог втаоНор ® Шег Ма]езИез зечега|! газ зп 4оИез ироп \Юппаре оЁ 
51 р8 вп@ уеззе]в, зп@ прор Ъеег, 816, вп оёБег Пацогв, Гог весцгав сева 
геготрепаез ап эдуап6арез 11 фе 8814 Асф тепНопей, $0 вис регвопв аз 
8№81] уо] аш агИу айузпее {№6 зим ог Яееп Капйгей Ф1опвав@ ропоёе - 
уагав саггушы оп 6 чузг а5а108 Ргапее». (5 66 6 У. 6 М. с. 20. в. 20): 
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взималась балетьми Банка; этимъ путемъ часть ихъ была 
извлечена изъ обращен!я, цзна ихъ поднялась и разм®нъ могъ 
быть возобновленъ. 

Въ 1745 году Банкъ также не прямо прлостановилъ раз- 
мЪнЪъ билетовъ, а лишь затруднилъ его, вса%хств!е чего, однако, 
билеты сильно обезцанились. Имеяно Банкъ прибёгнулъ къ 
слвдующей уловкВ: ‹наряжены были подставныя лица, которыя 
вмвшались въ толпу предъявителей банковыхъ билетовъ и съ 
подложными билетами яко-бы тоже требовали звонкой монеты. 
Этимъ подставнымъ лицамъ дана была возможность стоять 
впереди другихъ, чтобы ихъ требованя прежде были удов- 
летворены. Со своей стороны Банкъ ихъ удовлетворялъ м8ш- 
ками съ мелкою монетою. Дъьйствительные же владфльцы не 
получили ничего». 

Сверхъ того банкъ находился въ значительномъ затруд- 
нен!и и былъ близокъ къ прлостановк платежей въ 1707, 1720, 
1825, 1832, 1835—36 и 1838—39 годахъ. | 

Въ 1707 году Банкъ опять былъ спасенъ приверженцами 
правительства. | 

Въ 1825 году Банкъ не прекратилъ размна лишь потому, 
что отыскалъ у себя ящикъ съ билетами мелкихъ купюръ въ 
1. 1 и ®. 2, которые должны были быть, но не были во время 
уничтожены, и пустилъ ихъ въ обращение *). 

Въ 1839 году Банкъ Англн не прекратилъ платежей, бла- 
годаря лишь займу въ 21/, милл. хунт. стерл., который онъ 
сдвлалъ у Банка Франщи **) при посредвичествв Вагшо 6го{- 
Вегв ес сошр., одной изъ самыхъ крупныхъ и вимятельныхъ 
англ!йскихъ банкирскихъ Фирмъ ‘). 


*) Прим. 1. Выпускъ купюръ ниже №. 5 воспрещен быль въ Ангаи 
еще съ 1777 года, но въ 1797 году съ ор1оствновлен1емъ размвна бихетовъ, 
дозволено понизить купюры до №. 1.—Съ 1825 года мелюи купюры опять 
воспрещены. 

*“) Прим. 2. Вапдае 4е Ргапее упоретвовалъь еще въ то время не 
повышать обычнаго своего учетнаго процента (4*/,), тогда какъ въ иныхъ 
странахъ онъ составлалъ въ томъ же году 6 и даже 8 процентовъ. 

1) И. И. Квуеманъ, «Исторя банковаго дълв въ Великобритан!и и 
Ирленд!и». С.-Петербургъ. 1877. Стр. 207; 213—4; 225—6. Также «О1всопгз 
4е эх КоЪеги Рее] ец ргёвеп‘аиф ац Раг]ететё |е БШ 4е геподуеПетео$ 46 
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Тв Взпдие де Егапее, основанный въ 1800 году '), пр- 
останавливалъь размнъ своихъ билетовъ 
съ 6 Октября 1805 по 25 Января 1806 года; 
› 20 Января 1514 › 14 Апрьля 1814 › 
› 15 Марта 1848 › 6 Августа 1850 › 
› 12 Августа 1870 › 3 Августа 1875 › 
Въ 1848—50 и 1870—75 гг. билеты Банка Фравци были 
неразивнвы и’ пользовались принудительнымь курсомъ; въ 
1805—6 же и 1814 гг. прлостановка реазызна была частичная. 


Въ 1805 гоху Банкъ счителъь своею обязанностью оказы- 
вать услуги по преимуществу казначейству, для нуждъ кото- 
раго выпустилъ въ обращен1е излишнее количество своихъ 
билетовъ, которые и стази быстро возвращаться въ Банкъ для 
разм®на. Къ началу октября м8сяца Банкъ очутился въ такомъ 
положев1и, что противъ 70. мил. своихъ билетовъ въ обрз- 
щен1и, имЪлъ всего 2 милл. металла и 20 милл. на текущемъ 
счету въ другихъ кредитныхъ учрежденяхъ. Въ портоелв у 
него лежало, правда, до 100 милл. въ цзнныхъ бумагахъ, но 
только одна пятая часть ихъ состояла въ краткосрочныхъ тор- 
говыхъ вексезяхъ. Въ виду своего печальнаго положеня, Банкъ 
обратилея съ просьбою о помощи къ правительству и не ошибся 
въ своихъ упованяхъ: постановленемъ Совзта министровъ 
ему разрвшено, начиная съ 6 октября, размЪнивать въ день 
билетовъ на сумму, не превышающую 600,000 ®ранковъ. Къ 
этому Банкъ прибавилъ отъ себя еще слздующия мёры: онъ 
сталь размзнивать каждому лицу не бодЪе одного билета за 
разъ: одну сороковую часть суммы (25 Фр. на каждую 1000) 
выдавалъ размзнною монетою; заставилъь своихъ кассировъ 
считать деньги помедленнъе и пр. РазмЪнъ, такимъ образомъ, 
не былъ совершенно прекращенъ, твмъ не мензе, билеты поте- 


з Васдие 4’Аорефегге». Зоогпа] 4ез беопот!в (ев. Тоше УП. Рагв. 1844. 
р. 358. Также П. Гамбаровъ, «Бенковый Актъ Роберта Пиля 1844 г.». СПБ. . 
1815. стр. 35. 


1) ВесиеЙ @4сз 1015 её зщ! Ш опё зоссевуетлеп® гёв1 1® Вапаие 
де Егапее дершв воп огае. «ЕхгыЕ 4е8 гер1з1гез дез 46 ИЪ6гаНопв Цез] 
Сопзи]з 4е 1& ЕёраЪ И дае», 1е 28 №у0вс ап УПТ 4е 1 Веро 1дие (18 дап- 
у1ег 1800), её «Бава рю 4е 1з Ваодие 4е Егопсе», ап УШ (1800). 
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ряли въ цённости 10—15 процентовъ. Векорв побвда при Аус- 
терлицВ !) возстановила общее довзр!е; Банкъ же между тъмъ 
резлизировалъ часть активовъ и извлекъ значительную часть би- 
летовъ изъ обращевля, такъ что, начиная съ 25 января 1806 года, 
онъ могь опять возвратиться къ добросовВстному размну сво- 
ихъ билетовъ. 

Средство, оказавшееся пригоднымъ въ 1805—6 гг. Банкъ 
примЁнилъь съ равнымъ успвхомъ и въ сл8дующй разъ, какъ 
только попать въ подобное же затруднене. 18 января 1814 
года оказалось: 

билетовъ въ обращени. ... . . . . 38,326,500 ор. 
обязательствъ Банка по текущимъ счетамъ. 6,374,000 › 





всего обязательствъ по предъявлению (& упе) 44.700.000 ®р. 
Въ кассв Банка металла на сумму. . . . 14,354,000 эр. 
въ портеелв Банка... .. . . . . 31,331,000 › 


Илого . . 45 685.000 Фр. 


Тогдашнимъ состоянемъ портоеля защитники банковой 
системы покрыт!я билетовъ могли быть вполнВ довольны: онъ 
содержалъ въ себ исключительно торговые векселя, срокъ кото- 
рымъ истеваль не позже двухъ м8сяцевъ. Тёмъ не’ менве, 
спросъ на металлъ былъ на столько силенъ, что Банку прихо- 
дилось пр1оствновить разм8нъ своихъ билетовъ. Въ течене дека- 
бра м%Ъсяца предшествовавшаго (1813) года Банкъ размзняхъ 
ихъ на сумму до 39 милл. ор., да отъ начала года до 18 января 
еще на сумму 21 милл. слишкомъ. Въ обращен!и оставалось 
всего 38 милл., а набзгъ, твмъ не мене, не прекращался. Въ 
виду этого правлен1е Банка 18 января вечеромъ порзшило 
ограничить разм®нъ билетовъ суммою 500,000 хр. въ день, и 
на слвдующий день, не приводя р8ёшен1я въ исполнене, пригла - 
сило лицъ, заввдующихъ главными торговыми домами въ Па- 
рижз, въ числв 100 человзкъ, для соввщаная по этому пред- 
мету и сообщило собран1ю свой проектъ и твердую рёшимость 
ограничить обращене своихъ билетовъ суммою 45 милл. хр. за 
все время до возстановлен1я полнаго размзна. Постановлен!е 
Банка было единогласно одобрено собран1емъ, которое, вдоба- 


1) 2 Декабри 1805 года. 





__ $51 

вокъ, объщало оказывать Банку нравственную пн матеральную 
поддержу. Что послвднее объщане не осталось ненсполнен- 
нымъ доказываеть хактъ, что Банку удалось въ это время 
сдвлать заемъ въ шесть милл. Франковъ, безъ чего онъ, не 
смотря на всз принятыя имъ м8ры, все же принужденъ былъ- 
бы окончательно прекратить разм8нъ своихъ билетовъ. Кто 
быхъ заимодавцемъ—неизвветно; во вслкомъ случа, имъ не 
могло быть казначейство, такъ какъ, не смотря на возвратъ 
Банку вскор8 посл этого 14 милл., оно осталось ему должнымъ 
еще 40 милл, ©р., которое уплатилхо только послВ 1816 года. 
Заемъ въ 6 милл., возврать казначействомъ 14 милл. и ревли- 
защя портоеля, который къ 14 апрвля уменьшился до суммы 
1,115,000 ‹р., съ того числа дали Банку возможность возста- 
новить опять вполнв разм8нъ своихъ билетовъ. 

Сверхъ того Банкъ Франц! находилея въ затрудвитель- 
номъ положен1и въ 1818 году. когда, всхВаств!е коммерческаго 
и Финансоваго кризиса, его касса уменьшилась до 34 милл. 
противъ 163 милл. обязательствъ & упе. Также въ 1831 году 
вехвдетв!е политическихъ обстоятельствъ и въ 1847 году, когда 
Банкъ принужденъ былъ сдзлать краткосрочный заемъ ') въ 
одинъ милл. Фунт. стерл. у англйскихъ банкировъ подъ залогъ 
принадлежащей ему ренты, и когда онъ впервые отступилъ отъ 
своей практики неизмВнять величины учетнаго процента ?). Окон- 
чательно Банкъ былъ вырученъ изъ затруднен! неожиданною 
покупкою *) у него русскимъ правительствомъ хранцузеской рен- 
ты на сумму въ 50 милл. еранковъ *). 

Такова истор1я размённости билетовъ двухъ самыхъ круп- 
ныхъ и солидныхъ эмиссонныхъ банковъ въ м1рф. Во веЪхъ 
остальныхъ странахъ дзло обстояло гораздо хуже. 

Въ Австр1и «Ввневй Банкъ» сталъ выпускать билеты на 
предъявителя и по предъявлен!ю съ 11766 года, но съ 1791 
прекратилъ размЁнъ, посл чего началось ихъ обезцёнене: 


:) На 108 дней. 
2) 14 Явваря 1847 года учетвый процентъ былъ повышенъ съ 4 до 5. 
*) 16 Марта 1847 годо. 


4) А]рь. Сопгюз в, «Н1\оте ез Бапдиез сп Егапсе». 2 е4 ВЦ. Раг13, 
1881. рр. 117—9; 128—9; 146; 165—6; 114: 188; 351. 
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въ 1810 году оно составляло 500, затвмъ 800 и, наконедъ 
1,095 процентовъ. Въ начал 1811 года, когда въ обращен1и 
было билетовъ боле, чвмъ на сумму 100 милд. гульденовъ, 
цвнность ихъ составляла лишь одну пятую часть ихъ номи- 
нальной цзны, въ какой пропорщи имъ и произведена деваль- 
вац1я на основан1и королевскаго патента отъ 20 евраля 1811 
года '). 

Возникпий затВмъ не основании патента отъ 1 1юня 1816 
года «‹Австр!йсв!Й Нацлональный Банкъ», преобразованный въ 
1862 г. и переименованный закономъ оРь 27 1юля 1878 г. въ 
‹Австро-Венгерск! Банкъ, простановилъ размвнъ своихъ би- 
летовъ въ 1848 году, и только къ концу 1878 года исчезъ 
окончательно лажъ на серебро 3). 

Въ Испавн1и основанный въ 1782 году «Нащональный 
Банкъ» въ течен!е всего своего существован1я, окончившагося 
ликвидащею 1829 года, вовсе не размвнивахь своихъ билетовъ, 
за немногими лишь временными исключен!ями. Основанпый 
послв него ‹Банкъ Св. Фердинанда» прекратилъ размвнЪъ сво- 
ихь билетовъ съ 1841 года. . 

Въ Португалии основанный въ 1822 голу «Нацональный 
Банкъ» не разм®нивалъ своихъ билетовъ съ 1828 по 1834 годъ, 
посл чего дозженъ былъ возобновить размёнъ по ци 80"/, 
за 100; однако и этого онъ ‘не былъ въ состоянйи исполнить *). 
Въ настоящее время въ Португали существуетъ хецевтрали- 
зацля эмисс1онныхъ банковъ. 

Вез указанные банки привилегированы и выпускали 
билеты въ значительной мвр8 для покрытая потребностей казна- 
чейства, а не для нуждъ торговли, чёмъ приверженцы банковой 
школы и объясняютъ необходимость прлостановки ими размВна 
своихъ билетовъ. 

Но такому объяснею противорзчать слздующ!е акты: 


1) \УИШам 6. башпег, «А Н1вюгу о Ашенево Саггепеу», ч {В сЪар- 
фегз оп {пе епв ён Баок гезЫ1еНоп ап@ Апз ап рарег шопеу. Мез-Уогк. 
1818. рр. 314—315. 

3) Мах Ут, «НалаЪась 4ез ВапК\’езепв». 3 Аайаре. Кош. 1883. 
83. 416—443. , 

*) «Пе Вапкоо!ео по &е Мо 4ег ВапКеп», Герав. 1858. в. 4. 
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1) эти же банки, выпуская значительную часть своихъ биле- 
товъ и даже дёлея выпуски по пренмуществу для покрыт!я 
расходовъ правительства, какъ напр. поступель Банкъ Авгии 
въ течеше всего ХУШ ввка *), твиъ не мене, во все время 
своего существован!я, за немногими лишь временными исклю- 
чешями, резмнивали свои билеты безостановочно. 


2) Билеты Банка Франции въ 1805—6 гг. и 1814 г. по отно- 
шеню къ размённости находились въ совершенно одинаковомъ 
‚ положевли, не смотря на& то, что служащий для нихъ покрытемъ 
портеель состояхлъь въ 1814 году исключительно изъ краткосроч- 
ныхъ торговыхъ векселей, въ 1805 же году содержалъ ихъ не 
болзе, чёмъ въ размрё одной пятой всей суммы. 


*) Прим. О близкой связи, которая въ течен!е ХУШ вфка существовало 
между высускомъ билетовъ Банка Англ] и нуждами казначейства можно 
судить уже во тому еакту, что обращен!е бидетовъ Ванка возрастало очень 
сильно, когда потребности козначейства въ деньгахъ увеличивались иодъ 
в1ян!емъ войнъ. Наоротивъ, въ перодъ мира, когда по преимуществу раз- 
вивается промышленность и торговля, это обращеше возрастало очень слабо, 
какъ это видно изъ с2®дующихъ цыеръ: 
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13 1. войны | 1701—1713 178.000 
26 х. мира | 1714—1139 | — 7,328,000| 3,309,000 | 3,531,000_ 

8 я. войны | 1140—1741 | -|- 31,239.000 | 4,200,000 891.000 [111,000 

7 1. ивра | 1148—1155 | — 5,909.000| 4,208.000 8,000 

Т я. войны | 1756—1163 | -|- 60.760,000| 5,149.000 941.000 |135, 
12 1. мира | 1163—1174 | — 10,315.000| 5.995000 846,000 , 

8 х. войвы | 1115—1782 | -|-114,587,000 | 8.133,000 | 2,138,000 |269, 
10 я. миро | 1183—1192 | — 10,242.000| 8,387,000 254,000 | 25, 
10 я. войны | 1793—1802 | -}-271.144,000 | 13,136,000 4,149,00 1474,0 

23 


354 


3) Если сраввить процентыя отношен1я между сушизии, 
которыя низлъ Банкъ Англи за правительствомъ и за торго- 
вымъ юромъ въ 14 лёта перодъ хо 1797 года (1783—1796 
гг., время разивнныхъ билетовъ банка Ангин), съ такниъ-хе 
перюдхомъ посл 1797 гоза (1791—1810 гг., время прюстанов- 
ви разывна), то оказывается, что суммы за казначействомъ от- 
носились къ сумиамъ 38 торговлею: 

до 1797 года какъ 127/,% : 211,,'/.. 
пос1в 1797 › › 53%/,°/.:46' .9/, *), 

И, тьмъ не мензе, банковые билеты были разывнны въ 
первый и неразыВнвы во второй перодъ времени. 

Быть можеть еще убздительнве цыеры за перодъ вре- 
мени н%®сколько бозВе равный, именно 1778—1789 годовъ. За 
это время процентное отношен1е между коммерческимъ портее- 
земъ Банка Англи (рита{е зесог! Нез) и текущимъ правнтель- 
ственнымъ долтомъ Банку (рос зесог! Нез) было слВдующее: 


























° = ‚ . © ‚ 
ЕЕ = |: | 18: 
5 | дмРе| эмо | ояЁа| 28$ 
Е] ь | 2545, 28| Ш > |Боав! З2Е 
Е =. аа! 255 | я о |ча&° $ в. 5. 
= |= о ‚*я 8 г = 23 4-5 я 7 
1418 |1 10 — 18а то | `33 
и 68 32 ие 33 
1179 т 81 19 1785 1 55 | 44 
И 75 21 и 68 | 32 
1780 т 81 16 1786 1 66 34 
п 65 35 п 71 23 
1781 | 11 23 1787 т 65 35 
п 6 40 Ги 68 32 
1782 1 15 э5 178 11 66 41 
И 57 33 ' И 71 21 
1983 т 18 23 1189 |1 | 5 
И 69 31 И ‘83 г 125 


Такимъ образомъ оброщ:н!е банковыхъ бизетовъ увезличиталось сред- 
вамъ числом% ежегодно : 


Бъ воевное время: | Въ ипрное времв: 
На 111,000 о. ст. | На 97.000 х. ст. 
— 135.000 — — | — 1.000 — — 
— 269.009 — — | — 10. 000 — — 
— 494.000 — — — 25.000 — — 


И. И, Кзуеманъ, .,Иетор!я баяковаго дваа въ Везииобритани я Ир- 
завуа.. С. Петербургъ. 1877. стр. 251—4. 

1) И. И. Кауехавъ, ор. с. 43$. Прим. 1. 

3) ТЫ4. 128. 
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Если къ этому прибавить, что въ среднемъ выводв Банкъ 
въ 1778—1789 гг. имвлъ въ обращени билетовъ на 7,164.000 
Фх., тТекущ-же правительственный долгь Банку за это время 
составлялъ среднимъ числомъ 7,154.000 х., то окажется, что 
Банкъ производилъ почти всю операц!ю выпуска билетовъ ис- 
ключительно въ интересахъ казначейства '). Срокъ банковыхъ 
ссудъ казначейству составлялъ въ то время обыкновенно дев- 
надуать мъеяцевъ и, тзмъ не менве, его билеты пользовахись 
безостановочнымъ разивномъ — лучшее доказательство тому, 
что краткосрочность ссудъ и потребности торговли не пред- 
стввляютъ собою необходимаю услов!я разм®нности билетовъ въ 
банковомъ дВлз. 

Съ другой стороны истор!я непривилегированныхъ эмис- 
стонныхъ банковъ, выпускающихъ свои билеты почти исклю- 
чительно въ учеть торговыхъ векселей и въ краткосрочныя 
ссуды подъ обезпечен!е ломбардомъ, изобилуеть «актами схиш- 
комъ убЪдительными для того, чтобы въ виду’ ихъ можно было 
сомнзваться, что личный интересъ и способъ выпуска дехеко 
еще недостаточны для обезпеченя безостановочнаго размВна 
банковыхъ бидлетовъ. | 

Такъ, истор1я частныхъ банковъ въ Великобритании, гд% 
вплоть до послвдняго времени (до издан1я «Сотраву Асё, 1819») 
для эмисаонныхъ банковъ существовала отв®тетвенность не-. 
ограниченная *), показываетъ, что личный интересъ, вопреки 


:) ТЫа. 254—5. 

°) Прим. Въ Шотавидии во время призиса 1818 года обанкротился «Су 
оЁ С1авбом ВаиК» съ сумчою ненсполненныхъ обязательетвъ, превышающею 
шесть миллоновъ Фунт. стерлинтовъ. Въ течев!е лижвидаци двлъ банка, 
продолжевшейся около одного съ четвертью года, его долги бызи покрыты 
изъ имущества пайщиков и октивовт банка, причемъ кредиторы получили 
принздлежавш!е имъ суммы сполна, добровольно отказавшись (за немногими 
лишь исвлючен!ами) отъ сявдуемыхъ имъ процевтовъ. Для покрыт! я обяза- 
тельствъ банка необходимо было, чтобы пайщики внесли добавочвую сумму 
въ 5,814,000 Фунтовъ стерлинговъ. Они ее и внесли, но изъ числа 1,619 
пайщиковъ, изв®стныхь, изкъ люди состоятельные, къ концу ликвидащи 
дЪяъ банке осталось необанкротившимися всего 129 челов къ. 

Эта громадныхъ равизровъ несостоятельность, низведшая въ разрядъ 
нищихъ столь значительное чисхо зажиточных прежде лицъ, безъ всякой 
почти съ вхъ стороны вины, быль разсматриваема въ Шотлании кажъ аз- 
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ожиданю приверженцевъ банковаго принципа, оказахея далеко 
недоствточнымъ для обезпечеюя полной разм®нности билетовъ 
и предохраненя банковъ отъ банкротства. 

Въ Англ и Уэльс начало частныхь банковъ, выпуска- 
ющихъ свои билеты, относится къ половин8 ХУШ вёка. Пер- 
вый охФищальный списокъ лондонскихъ банкировъ, въ кото- 
ромъ перечислены тридцать четыре еириы, относится къ 1765 
году !). Первое-же извёст1е о выпуск® провинщельнымъ бан- 
вомъ безпроцентныхъ билетовъ на предъявителя съ платежемъ 
по нимъ звонкою монетою по перному востребованю относится 
къ 1155 году и къ городу Ньюкостлю *). 

Уже въ 1192—3 гг., при наступлени промышленнаго н 
торговаго вризиса изъ 350 существовавшихъ банковъ 100 пре- 
нратило разм8нъ билетоьъ и боле 50 окончательно обавкро- 


тилось”). 


цональное б®детв{е. Съ разр®шев1я парламента въ ихъ позьзу быле устро- 
она публичная подписка, которая въ течев1с нзекольнихъь  иЗсяцевъ доста- 
вила около 400,000 ®. ст., собравныхъ (35 искдючещемъ 20,000 о.) въ сз- 
мой-же Шотландии (А. \". Кегг, ор. с!. 211—239; А. 3. ИеШе, ор. ей. 
П. 335—60). Но важизйшею м\рою, поводомъ къ воторой послужило баи- 
вротетво и диквидац!я д®лъ Глезговекаго банка, было изи®нен!е банковего 
законодотельства Великобритав!и в Ирлавд!и. 17 авгуета 1879 года въ пар- 
лзмент® окоячательно прошель бялзь: Ап Ас ® затера (№6 Там \ИВ гез- 
ресё 40 Ве Ша Ц ог МешЪега оГ Ват пб ввё о фег Зою Бек Соварап:ез’ 
во Гог о{Ъег рагрозев», извфетвый подъ сокращеввыхъ н-звавенъ «ТЪе Сош- 
рат{ез’Асй, 18719» (42 04 43 У1сь ес. 76), по которому каждая комозн{ я (ездоза- 
тельно и бавковая) можетъ перем®вить безграничную озв®тствевность на ог- 
раниченную и быть ввесенною въ регистръ вновь на основании общих ара- 
вилъ, установленныхъ для компан!Й и обществь законаии 1867 м 1877 го- 
довъ ($ 4). Этотъ заковъ, слВдовательно, наравн® съ заковзми 1867 и 1812 
годовъ, составзяетъ лвшь дополнен!е къ осповному «Сотрае8’” Ас®, 1562. 
п состоатъ глевнымъ образомъ въ томъ, что подводитъ банковыя помпа 
подъ дзйетв!е общего закона съ т®мъ, однако, изъятемъ, что ограпачея- 
ноеть отвфтетвениости омвсс!оннаго банка ве распространяется ина го вы- 
пусвную еункцо ($ 6). 

') И. И. Кзуеиавъ, ‹Исторя банковего дВла въ Везикобритавта и 
Ирзанд!и». С. Пб. 1877. стр. 230. 

3) 154. 241. 

3) М’Си!1оеВ, «бе! ипд Вапкеп». Ав дещ ЕпеИзеВеп пеЪегае! = тов 
С. 3. Вегетаз ппа 7, Г. ТеЙКаюшрГ. Ге!райв. 1859. в. 160. 
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По сообщеню Эш ВоЪегГа Рее?а въ парламентской рёчи 
1844 года, въ течене 1814, 1815 и 1816 гг. прюствновило 
платежи 140 банковъ и было объявлено 89 банкротствъ !). 

По его заявленю эти же Факты повторялись въ 1825, 
1826, 1835, 1839 и 1840 гг., т. е. во всв эпохи вризисовъ 3). 

Да и при нормальномъ течен!и дёлъ банки постоянно ока- 
зывались несостоятельными. Такъ, число банкротствъ за пяти- 
лвтнШ  пер!одъ, непосредственно предшествовавиий бавковой 
рехорм8 В. РееГа, составляло: 


Годы. Обавкротивиеся Эмясеонные 
банки. банки. 
1839 9 > 
1840 24 8 
1841 26 11 
1842 12 4 
1853 11 6 


Всего 82 банка, изъ которыхъ 29 эмисе1онныхъ 8). 
| Во время кризиса 1825 года мензе чёмъ`въ течен1е шести 
недвль исчезло до 70 банковъ “)' 

Шотланиск!е банки съ легкой руки А. Ви! а пользуются 
безупречною репуташею и приводятся обыкновенно въ при- 
мвръ прочности ‹банковаго начала» въ его примзнены къ по- 


Прим. По инымъ извлет1яиЪъ, оспованнымъ, изкъ заявляет эвторъ, нь 
оФФищальныхЪ данвыхъ, (безъ указан!я однако источника), въ Ангин и 
Уэльс было въ 1793 году 66 бенковъ, изъ которыхъ оказались песостоятель” 
ными 22. По этому же сообщен!ю въ течене кризиса 1814—1816 гг. изъ 
500 банковъ простановили разизнъ 240; въ течен!е же веего пер!одь ив- 
разм\иности билетовъ Банка Англ!и, (съ 1197 по 1821 годъ) въ течеше ко- 
тораго частнымъ банкамъ предоставлено было закономъ право разизиивать свом 
билеты на обезц®ненные билеты Банко Ачгз1и, даже этому усзов0ю яв могли 
удов&етворить 310 бонковъ. До 1843 года оказалось несостоятельными около 
600 банковъ, гъ 1845 по 1851 годъ-—-еще 929. «О:е ВааКооей под 41в Мо 
Чег ВапКег». Герая. Уег1ав уоп Ног НаЪобёг, 1858. вв. 3—4. 

*) О1всопгв 4е г1г ВоЪег® Рее] еп ргёвепёаиф за Рагетепё 1е 11 4е 
гепопуе!етет& 46 1 Взодие 4’Аов1в{егге. Зоптпа! 4е8 бсопопи вез. Раг1з, 
1844. Тоше УШ, р. 359. 

3) г) Ты. 

4) М’ СиПос\, ор. сЦ. в, 163. , 
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крыт1ю банковыхъ билетовъ. — Замётимъ, однако, что эта 
ссылка, въ предположен!и даже, что приводимые въ ией акты 
взрны, не доказываетъ еще того, въ пользу чего ова приво- 
дится приверженцами банковой школы. Въ Шотзанд1и бавко- 
вые билеты выпускаются не только въ учетъ векселей и при 
обратномъ востребован!и вкледовъ, но и въ такъ называемый 
кассовый кредитъ «‹сазь сгеб8» подъ поручительство, кото- 
раго, однако, никто изъ представителей банковаго начала не 
рёшится рекомендовать въ качествв средства, достаточнаго для 
обезпечен1я размВнности банковыхъ билетовъ. 

Твмъ не мензе банковая система въ Шотландии устано- 
вилась сравнительно на прочной почв. На это сложилось много 
услов!й : значительное число членовъ банка, отвёчающихъ по 
его долгамъ неогравиченно всёмъ своимъ движимымъ и недви- 
жимымъ имуществомъ, и звинтересованныхъ въ его преусп$- 
ван1и ; трудолюб1е, бережливость и честность населен!я, разви- 
тю которыхъ много способствовало религ1озное учене (пури- 
танизмъ), осуждавшее безусловно всякую роскошь, изн женность 
и праздность. Въ Шотланди, вдобавокъ, вся земля точно из- 
мврена и регистрирована, такъ что въ гипотечныхь квигахъ 
всякому желающему легко навести справки о состоятельности 
участниковъ банка, что съ одной стороны не можетъ не окз- 
зывать ваян!я на вредитоспособность послВдняго, съ другой 
же увеличиваетъ гарант!ю для самаго банка въ его отношен!- 
яхъ къ своимъ кл1ентамъ. Наконецъ, въ Шотландия развилась 
система крупныхъ банковъ со многочисленными вЁтвями, а 
таковые, по самому существу банковаго дла, требующаго 
сосредоточенности, прочнзе мелкихъ предорлят!й, которыхъ въ 
Шотланди никогда много и не было. Въ настоящее время въ 
Шотланди существуеть 10 эмиссюнныхъ банковъ съ болье 
900 конторъ , съ 14.000 пайщиковъ исъ 420,000 вкладчиковъ '). 

При этихъ условяхъ почва, на которой держатся шотланд- 
ск1е банки, должна быть очень прочна. Однако, новзйшими из- 
слВдовав1ями обнаружено, что состоятельность этихъ банковъ 
далеко не такъ велика, и что банкротства въ нихъ случались 
гораздо чаще, ч8мъ это принято предполагать. 





1) А. \', Кегг, «НАвюгу 0{ 1еаК ше ш беоНала.» С]азрот. 1884, рр. 
8, 9. 
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Развите бенковаго двле въ Шотлавд:и относится къ тому 
же почти времени, что и въ Ангаи, именно къ половин ХУШ 
вВка. За исключешемъ трехъ ‹оВагегей ЪапКв» 1) въ началв 
1749 года существовали въ Шотланди всего три банкирекя 
хирмы. Въ 1749 году основанъ первый провинщельный банкъ *), 
но и этотъ, въ виду того, что его дзла шли плохо, спустя 
всего четыре года, принужденъ былъ прекратять свои опера- 
ци 3). Съ тёхъ поръ, однако, банковое дзло начало быстро 
развиваться. Въ 1751 году насчитывалось уже 14 банковъ, 
число которыхъ постепенно возрастало вохоть до 1810—12 гг., 
когда оно достигло своего максимума, выражающегося въ 
цыерв 42, посжв чего начинается быстрое уменьшен1е ихъ ко- 
хичества, которое съ 1878 года составляетъ всего десять. 

Всего въ Шотландн, начиная съ 1695 года (времени осно- 
ван1я перваго эмисеоннаго банка) по 1845 годъ (въ которомъ 
воспрещено основан1е новыхъ эмиссонныхъ банковъ) возникло 
96 банковыхъ предопрлят1Й, изъ которыхъ до настоящего вре- 
мени удержалось только десять, въ 1845 же’ голу ихъ было 
девятнадцать. 

Изъ числа всЪзхъ 96 банковъ: 

36 обанкротилось; 

30 исчезло по неизввстнымъ причинамъ, 
взроятно по преимуществу велВдетв!е 
несостоятельности ; 

6 прекратило двла добровольно ; 

33 слилось съ другими банками °). 


Остается всего 10 *) эмиссонныхъ банковъ. 


1) «ВавК оЁ беоНаю» возвикш!й въ 1695 году ча основа я спещаль-‘ 
наго парламентекаго акта «Асё оЁ РагЦатеп* Гог егесИпв а Вапк ш Бс0{- 
ап», \УШ. 3, Раг1. 1, 5688. 5 (17 ] у 1695).—«Воуё ВапКк о{ Беоат4» 
17271, м «ВмизЪ ТЛоеп Сошрапу» 1746 г. оба на основзши королевскихъ 
харт!. «ВийеВ ШМиео Сошрапу» первоначально пресл®довала спо ц1азьно 
цзль развит!я льняной торговли, но уже съ 1152 года стала выпускать своя 
билеты ва предъявителя и по предъявлению. Однако, только на основан!“ 
новой харт!и отъ 19 марта 1849 годь эта компан!я призизна еормально бан- 
®ковымъ предир!ят{емъ и съ тВхъ поръ занимается исключительно бавковыми 
операщямя. АДУ. Кегг, ор. с1%. р. 58—9, 98. 

°) «Вапк!0р Сошрапу о? АБег4веп». 

3) А. У". Кегг, ор. ев. р. 61—2. 

:) 14. 12. 

4) Точнзе 11; но одинъ изъ нахъ «МогёВ Век Валь» является бан- 
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Наиболве тяжкими для шотхандекихъ банковъ оказались 
1772, 1197 и 1879 годы. 

Въ 1712 году изъ 29 существовавшихъ въ то время бан- 
ковъ только шесть не прекратило разм®на свояхъ бнлетовъ, !) 
девять же обанкротилось окончательно. Въ 1797 году всь шот- 
ланиске банки безъ исключеня прлостановили размзнъ свонхъ 
билетовъ безъ веякаго на это со стороны правительства раз- 
рашеня 3). О банкротствь «СИЬу оГ б]азром ВапК‹ въ 1878 
гоку говорилось уже раньше. 

Согласно показатямъ одного изъ экспертовъ, копрошен- 
ныхъ комиссею 1875 годь, Мг. Рау 01’8, въ перюдъ времени 
съ 1160 по 1855 годъ было основано новыхъ частныхъ бан- 
ковъ 29, изъ которыхъ обанкротилось 25; бенковьъ же со 
склвдочнымъ капиталомъь—39, изъ которыхъ 11 обанЕротилось, 
а 12 соединихось съ хругими ?). 

Такниъ образомъ, исторя показываетъ, что прочность 
шотландскихъ банковъ далеко не ‘такъ вехика, какъ ко сихъ 
поръ предполагали, и если кредиторы банка по большей части 
несли въ окончательномъ результатв лишь незначительную по- 
терю, благодаря неограниченной отвЪтственности пайщиховъ, 
то, твмъ не менве, посл®дств1я банкротства были не мензе пе- 
чальны, такъ какъ они ложились всецвло на многочисленный 
классъ неповинныхъ пайщиковъ. Съ другой стороны оконча- 
тельное удовлетворене крехиторовъ не предотвращало пр1оста- 
новлен1я или прекращен!я разм8на билетовъ оказавшагося не- 
состоятельнымъ или находящегося во временномъ затруднен 
банка. 

Но, если личный интересъ хицъ, связанныхъ безграничною 
отвётетвенностью, недостаточенъ для обезпечен!я безостано- 
вочнаго размвна банковыхъ билетовъ, то тёмъ болве онъ не- 
достаточенъ темъ, гдВ отв®тственность ограничена. Примвромъ 





дивана» яраниниориннненийнио. 


комъ только по названию и выпускною вункщею вовее не занимается ; при- 
тоиъ это предпр!ят!:е незначительное, слишкомъ мало изв®стное, и о д®ятель- 
ности ого изтъ достаточиыхъ данныхъ. 

:) ТЫ@. р. 85. Также Арреп@х О. «ТЬе гоЦ оЁ зсо 13 фаоКз апа 
Ъапкегв, "ЦБ Фе догаНоп о? 3Вехг Бипева». 

3) Та. 105—171. 

*) Верог6 оп ЪепКз оЁ 1в80е, 1875. Еу14е0ее оЁ 6 Му. 4.163. 
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можеть служить истор!я банковаго двла въ Свверо-Американ- 
скихъ Соединенныхъ Штатахъ. 

Послв политическего объединен!я штатовъ, разрёшене на 
основане перваго эмисс1оннаго банка дано было конгрессомъ 
въ 1791 году. Съ твхъ поръ банковое двло начинаетъ разви- 
ваться въ различныхь штатахъ сначала медленно, в потоиъ 
съ ненмов®рною быстротою. Первое место въ этомъ отношен1и 
принадлежить Новой Англ!и, гдв получила начало система, 
ставшая впосльдетви извфстною подъ названемъ ‹\114-с5 
ап 116». Билеты выпускались въ количеств неограниченномъ 
достоинствомъ до 25 центовъ, всх8дстве чего весь металхъ быхь 
вытфененъ изъ обращения. Даже банки держали размиённый 
ФОондЪ въ количеств сэамомъ ничтожномъ, пересылая его изъ 
одного банка въ другой на время ревизи инепекторовъ. 

Въ 1809 году] наступило крушене, причемъ въ касс» 
одного банка въ Массачусетсв оказалось наличными всего сорок 
долларовъ, въ кассв же другого—ровно ничего !). 

Въ 1814 году всь банки Соединенныхъ Штатовъ, за исклю- 
чен1емь Новой Ангии, прекратили размёнъ своихъ билетовъ, 
которые и потеряли въ цВнности 20°/,—50°/. Размвнъ возста- 
новленъ былъ не раньше 1817 года 3). 

Въ 1837 году 10 мая нью-1юрсве банки съ разрёшен!я 
законодательной власти пр1остановили размвиъ своихъ билетовъ 
на одинъ годъ. Всъ остальные банки въ стран послвдовали 
этому примзру и билеты‘ ихъ опять обезцёнихись. РезизнЪ 
былъ возстановленъ только къ концу 1838 года и то н\кото- 
рыии банками лишь номинально °). 

Въ 1839 году изъ существовавших въ то время 850 
банковъ 343 прекратили платежи окончательно и 62 отчасти ). 

Въ 1857 поду 13 октября пр1остановили платежи нью-1орк- 
ск1е банки (за искаючен1емъ одного). Спустя н8сколько дней 
ихъ примру посл®довали банки въ Бостонв, а затёмъ и всв 
остальные, за немногими лишь исключен1ями. РазмВнъ, однако, 


1) УИ ат @. Башиег, А Ыв40гу оГ Ашег!сап Саггепеу.» Мечи ХогК. 
1878. р. 61. 

3) ТЫ. 68; 69; 74. 

з) Та. 140; 148. 

*) ТЫ&. 151; 152. 
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былъ возстановленъ 12 декабря въ Нью-ТоркЪ, ® затвиъ по- 
степенно и во всей странв 1). 

Наконецъ, послфдняго числа декабря м%®сяца 1861 года 
всь банки прекратили опять разивнъ своихъ билетовъ. «Они 
сдВлали это безъ всякой серьезной попытки изб жеть этого и; 
конечно, безъ всякой необходимости ?).› 

ИсторичесвЙй опыть, такимъ образомъ, вполнз подтверж- 
даеть, что личный интересь недостаточенъ для обезпечен:я 
безостановочнаго разм на банковыхъ билетовъ, а слВдовательно, 
и для удержан!я ихъ цвниности наравнв съ цёниостью монетной 
единицы. Послвднему услхов1ю не удовлетворили ни крупные прн- 
вилегированные, ни мелк!е частные банки; разница состоитъ 
лишь въ томъ, что побудительною причиною пр1остановки раз- 
мзна первыми была по большей части потребность въ деньгахъ 
казначейства для военныхъ цзлей, причиною же несостоятель- 
ности вторыхъ были по преимуществу промышленные и тор- 
говые кризнсы. Война въ первомъ н кризисъ во второмъ слху- 
ча оказываются тожественными по своимъ послздетнямъ дая 
размзна банковыхъ билетовъ независимо отъ того, служитъ-ли 
банкъ казначейству или торговлё. 

Конечно, можно бы возразить, что въ истори банковаго 
д®ла встрёчаются овкты и противоположнего характера. Такъ, 
ни одинъ изъ частныхъ эмиссонныхъ банковь въ Швеши 
‹«ЕпзКИ4а Вапкеп» до сихъ поръ не простенавхивалъ размВна 
своихъ билетовъ ни на одинъ день?). 

Изъ всвхъ швейцарскихъ эмиссонныхъ банковъ обанкро- 
тилея до сихъ поръ лишь одинъ «Взпдие сап{оп8]е Уаве. 

Но, замётимъ, въ Швецщи, какъ и въ Соединенномъ Ко- 
ролевствв Великобритан1и и Ирландии, гарант!и разизна биле- 
товъ весьма значительны: и здЗсь отвётственность члхеновъ 


1) ГЫ&. 183; 186. 

3) 114. 194. См. также Непгу У. Роог, «Мопеу во 148 11а 8»: ст- 
ргасое в Ш%огу оГ топебогу {еогчев, ап а №180гу оЁ {Те сиггепе!е8 
ог %1е поЦей вёев. Мех Уогк, 1877. рр. 451—9; 484; 495; 539—530; 
537. 551—5. Также Егвпев А. \У’эКег, «Мопеу». Мех ХогКк. 1883. рр. 
491—508. 

3) 3. А. Ге{ег, «О1е Бев те 1всВеп 2еИе\Ъапкеп». 2 Апасе. Ге1рж!х. 
1879. в. 62. 
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безгранична и солидарна, причем пока остается невыяс- 
неннымъ, является-ли она, какъ въ Соединенномъ Королевств, 
съ субсиларнымъ лишь характеромъ, т. е. только на случай кон- 
курса и ликвидащи дВлъ, или же, при отказ банка рази%- 
нять билетъ, предъявитель его можеть обратиться съ требова- 
н1емъ къ каждому изъ пайщиковъ по своему выбору. 

Не выяснено также, относится-ли солидарная отвётетвен- 
ность ко всёмъ обязательствамъ эмисс1оннаго банка, какъ это 
было въ Соединенномъ Королевств до 1879 года, или же только 
въ обязательствамъ по выпуску билетовъ. 

7. А. Геег полагаетъ, что посл8днее вЪроятнзе, такъ 
какъ банки не эмисс1онные могутъ быть основываемы и безъ 
солидарной отвётственности'). Но такое заключен!е едва-ли 
правильно въ виду того, что и въ Соединенномъ Кородеветвь 
на основан1и законовъ 1858*) и 1862°) годовъ допускалась 
также ограниченная отвЪтетвенность для банковыхъ компан!й 
и, твмъ не мензе, эмисс1онные банки отвёчали по всъмё своимъ 
обязательствамъ безгранично. | 

Въ Швец, вдобавокъ, установленъ для каждаго изъ чвст- 
ныхъ эмиссюонныхъ банковъ минимумъ какъ числа членовъ, 
связанныхъ солидарною отв№тетвенностью, такъ и минимумъ 
основнаго капитала. Первый не долженъ представлять собою 
менфе тридцати человЪкъ, на д8л8-же въ настонщее время 
число членовъ кодеблется между 130 и 1548. 4) Второй мини- 
мумъ установленъ въ одинз нилмонг Кг., и колеблется на двлв. 
въ предвлахъ 1 до 9 милл1оновъ, причемъ весь капитель дол- 
женъ быть уплаченъ не позже чЪмъ въ течен!е одного года. 
Выпускъ билетовъь не можеть посльдовать ране, ч8мъ посл 
того какъ, по меньшей иёр8, шестьдесять процентовъ основнаго , 
капитала будеть помъщено подъ надзоромъ правительственной | 
власти ‹въ легко реализируемыхъ» процентныхъ или типотеч- 
ныхъ бумагахъ. 


:) ГЫ@. 25. Мова. 

1) ТЬе 30118 Бюск Ват Сотрап!ез’Ас{.», 31 её 22 У1е4. с. 91. 

3) «Ап Асё Гог {Не 4пеогротаНоп, герои] Ног, эп уш@шЕ ар 0[ иа- 
4106 с0трап!6з ап офВег 38061а008», 25 её 26 У1е%. с. 89, извЪстный подъ 
сокращеннымь назваюемъ «Те Сотрап1ез’” Ас.» 1862. 

4) 5, А. ШеШег, ор. сц, 11; 56. 
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Спещахльное назначете этого Фонда состоитъ въ томъ, 
чтобы вмвст% съ металлическимъ резервомъ служить для обезпе- 
чен1я безостановочнаго размвна билетовъ банка. Въ случаев, 
если банкъ пожелветъ увеличить свой выпускъ, для этой-же 
цьли можетъ быть образованъ добавочный спещальный резерв- 
ный Фондъ, который также помвщается въ руки правитель- 
ства. Наконецъь правительственный контроль надъ частными 
банками въ Швеши строже и организованъ лучше, чвмЪъ въ 
нныхЪ странахъ. 

Твмъ не мензе, всвхъ этихъ м8ръ едва-хли было бы доста- 
точно для обезпеченя безостановочною размёна банковыхъ би- 
летовъ, если бы Швешя была страною промышленною съ об- 
ширною торговлею и развитою кредитною системою. Всв эти 
услов1я отсутетвуютъ въ ней такъ же, какъ они отсутствують 
и въ Швейцари, вслёдетве чего эти стравы мало подвержены 
промышленнымъ и торговымъ вризисамъ. Въ Швецш, напр., 
` за послвдн1я двадцать хётъ не было ни одного сколько нибудь 
чувствительнаго кризиса. Войнъ въ послвди!е годы эти страны 
также не вели и, слвдовательно, до сихъ’ поръ легче могли из- 
бъгать еинансовыхъ затруднений. 

Вдобавокъ время, съ котораго существуютъ частные эмис- 
сонные банки въ Швещи и эмиссонные банки вообще въ 
ШЗзейцар1и пока схишкомъ незначительно: первый частный 
банкъ въ Швеции основанъ въ 1830 г., въ Швейцари-же пер- 
вый эмисс1онный банкъ ‹Кап{опа] Ьаок уоп Вегп›— въ 1834 году. 
Билетное обращен1е Шзейцари по отношеню къ ея монетному 
обращен1ю и до сихъ поръ сравнительно незначительно и. тёмъ 
не мензе, одинъ изъ старзйшихъ ея эмисс1онныхъ банковъ (6-й 
по времени своего основашя, въ 1845 году) успвль уже 
обанкротиться. 

Что при банковой систем покрытя разивнность билетовъ 
можетъ существовать, этого никто не отрицветъ. Но въ какой мьрь 
она существуетъ и насколько она прочна, это зависить от хиць, 
стоящихъ во главв банка. Какими-же качествами умственными 
и нравственными, какимъ самообладанемъ, воздержатенъ и 
какъ обширными познанями теоретическими и практическими 
должны обладать эти лице для того, чтобы вести дВло удовхе- 
творительно, лучше веего видно изъ сочииен1я основателя пер- 
ваго въ Лондонв ввщонернаго ‹Гопфоп ацф УТезнкщев ег ВапЁ», в, 
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превосходнаго трактика и яраго защитник® свободы бан- 
ковъ, дашега УИПап’а С@Паца: ‹ТЬе Швгу, рг/по!р]ез, виб 
ргасНее о? БапЕшБ> '). 


«Известно», говорнтъ онъ между прочимъ, ссылаясь н& 
историю кризисовъ въ Авгии, «что каждому кризнеу предшеет- 
вуеть перлодъ спекулящи. Отсюда слвдуетъ, что банкиръ, ко- 
торый не желаетъ попасть въ затруднеше во время кризиса, 
долженъ поступать блегоразумно въ предшествующий пер1одъ. 
Но это требуеть недюжинной твердости: поступать благора- 
зумно въ перодь спекулящи гораздо труднве, чёмъ сдёлать 
это во время кризиса. Но если банкиръ не поступаеть блего- 
разумно въ предшествующий перодъ, то, по всей вЪроятности, 
блегоразуме во время кризиса принесеть ему мало пользы. 

И потому въ то время, когда денегь много, цёна хон- 
довъ высока и друге банкиры щедры въ выдачв ссудъ, онъ 
долженъ быть вдвойнв остороженъ, чтобы не принять къ учету 
векселя сомнительнаго характера изи не выдать ссухы подъ 
не надлежащее обезцечете. Онъ долженъ также воспользоваться 
этимъ блегопраятнымъ положенемъ денежнаго рынка для того, 
чтобы стянуть обратно всвдолгосрочныя и сомнительныя ссуды 
и освободить себя отъ всвхъ сомнительныхъ вкллентовъ. 


Когда положене двхь становитея угрожающимъ и пред- 
видятся бенкротства въ средё промышленной и торговой, а 
слвдовательно, и спроеъ на деньги, ему необходимо пригото- 
виться къ приближающимся событ1амъ, избегая учета важдаго 
второкласснаго вексехя и держа свои средства наготовз. 


При наступлении кризиса спросъ на эти средства появится 
съ трехъ различныхъ сторонъ: 1) его клленты сократятъ свои 
счеты и оставять меньше денегъь въ его рукахъ. Деньги, по- 
мзщенныя на проценты, будутъ изъяты изъ банка, такъ какъ 
ихЪъ владёльцы могуть получить боле высок процентъ въ 
иномъ м$ств, или же ихъ введетъь въ искушен1е низкая цёна 
ФОНдОвЪ, и они обратятъ свои деньги на покупку облигаций 


^. 


') №ем е@100, гоу1вей №0 Ме ргезваё 484е Ъу А. 5. ЮМсШе. Гопдоп. 
1882. Ув]. Г. рр. 232—325. Въ особенности весё. ХУШ «Тье Сепёге! Афпи- 
ога боп оГа ВапК», ап @ 3664. ХХГ „Т\е АйшлиитаНон оГ а ВзоКк 44- 
лв 8085003 0Ё Ргевзаге». - 
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государственнаго долга. 2) Спросъ на ссуды и учетъ увели- 
чится, и это не только со сторон`л лицъ мало состоятельныхъ, 
о которыхъ онъ можеть вовсе не заботиться, просто отказы- 
вая имъ, но и со стороны людей богатыхъ, состоятельность 
которыхъ не подлежить сомн®н!ю, оказать одохжен!е которымъ 
онъ и желалъ-бы, и это находится въ его собственномъ инте- 
ресв. 3) Благоразум!е требуетъ, чтобы онъ держахь у себя 
въ запасв про всяыйЙ случай болВе значительное количество 
денегь. Для удовлетворен!я всвмъ этимъ требованиямъ ему 
придется продать часть принадлежащихъ ему обезпечейй и 
онъ, конечно, продасть прежде всего тЪ изъ нихъ, при про- 
дажз которыхъ понесетъ наименьшую потерю. 

Посхь того какъ кризисъ уже наступилъ, для банкира 
безполезно требовать возвращен!я долгосрочныхъ ссудъ (4еа4- 
]0а18) или сокращать свой учетъ. Ему слвдовало это сдъхать 
прежде, при обими денегъ. Если онъ не можеть похучить об- 
ратно ссуды, выданной имъ прежде, то ему хучше и не требовать 
ея возврата, в просто увеличить по ней процентъ. Если онъ потре- 
буетъ деньги, то ихъ не получить и можеть подать поводъ 
‚ къ толкамъ, что ему самому приходится плохо со средствами. 

Въ течене критическаго пер!ода банкиру приходится от- 
казывать многимъ, причемъ необходимо соблюдать значитель- 
ную осторожность относительно хормы отказа. Въ какой-бы, 
однако, Форм онъ въ это время не отказывалъ, онъ можетгъ 
быть увёреннымъ, что лица, подучивийя отказъ, обидатся, бу- 
дутъ, ввроятно, распространять это извёсте и, по незнанию 
или недоброжелательству, представять этотъ отказъ, какъ выз- 
ванный недостаткомъ средствъ, вельдств!е чего можеть рас- 
пространиться слухъ, что банкиръ близокъ къ прекращеню 
платежей. Во времена кризисовъ такихъ схуховъ всегда много, 
и они много способствуютъ увеличеню общаго недовзрая, ко- 
торое преобладаеть въ тая эпохи. 

Въ теченле кризисовъ у банковъ, которые платятъь про- 
центы по вкладамъ, требуютъ увеличен1я разм8ровъ процента. 
Совершенно справедливо, чтобы лица, имёви!я вклады въ банкВ 
въ течеюме извЪстнаго времени, получили выспий процентъ, 
пропорщюональный увеличившейся цВнности хенегъ. Но это еще 
вопросъ, стоитъ-ли принимать новые вклады во время кризиса 
на высок процентъ, если только эти вклады не срочвы. Ибо, 
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если кризисъ усилится, можно быть уввзреннымъ, что эти сум- 
мы будуть изъяты изъ банка, или-же по нимъ потребуютъ 
добавочнаго увехичев!я процента, большаго, чВуъ это банкиръ 
можетъ благоразумно схфлать. 

Также не слёдуеть забывать, что для банкире неблаго- 
разумно уплачивать чрезмёрные проценты во время паники. 
Если онъ это сдвлаетъ, онъ подасть поводъ ко мн®аю, что 
ему приходится плохо со средствами, & это можетъ причинить 
обратное востребоване вкладовъ въ размёрв большемъ, чвиъ 
сколько онъ ихъ получить отъ своего высоваго процента. 

Насколько можно судить по прошлому опыту, вев па- 
ники и кризисы оканчиваются слЪдующимъ за ними обимемъ 
денегъ. Для банкира было-бы весьма важно знать, когда именно 
наступить этоть поворотъ. Но знать этого онъ не можетъ и сд%- 
лаеть лучше не разсуждая объ этомъ, а сообразуясь въ точ- 
ности съ течемемъ событй по мврв того, какъ они насту- 
паютъ. Когда, однако, станетъ уже яснымъ, что эта перемзиа 
наступила, онъ поступить благоразумно, помвщая вс свои 
лишн!я средства въ так1я легко реализируемыя на деньги бу- 
маги, которыя вёроятно повысятся въ цёнВ вол®дств!е наету- 
пающаго понижен!я процента. Сюда принадлежать на первомъ 
мвств билеты казначейства, затВиъ, государственные Фонды. 


Окъ иожетъ также быть болве щедрымъ при учетв векселей 
и выдачв иныхъ ссудъ и можеть понизать проценты по вкла- 
дамъ. Но въ то-же время ему слЗдуетъ быть осторожнымъ по 
отношен1ю къ векселямъ, которые онъ принимаетъ къ учету. 
Ибо, хотя деньги могутъ быть въ обили, но торговля можеть 
еще находиться въ угнетевномъ состоян1и и, какъ саВдетве 
прежней паники, можеть послВдовать банвротетво значитель- 
наго числа лицъ средней состоятельности. Банкиру, слздова- 
тельно, приходится быть осторожнымъ при расширен!и учет- 
ной операщи за исключемемъ векселей, которыхъ характеръ 
не подлежитъ сомнзн1ю».') 

-При банковой системв покрытАя билетовъ успвхъ ея з8- 
висить оть умзн!я, предуемотрительности, воздержанности и 
честности лицъ, управляющихъ банкомъ. Мало того, такъ какъ, 


— 


2) 1. \М.` СИЬвтв, ор. ей. 1, 318—325. 
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вслвдетве несовершенства человвческой природы, избъжать 
ошибокъ невозможно, то и покоющееся на индивихузльныхъ 
расчетахъ покрыт!е банковыхъ билетовъ не можегъ представ- 
лять собою безусловной гарант!и ихъ размВнности. ° 


‚’ Въ виду этого нзкоторыя лица (В. Тоггепв, 9.8. Гоу@, @. 
\'. Могшап и др.) задались мыслью отыскать такую организа- 
цю эмиссонной операщи, при которой выпускъ билетовъ быхъ- 
бы поставленъ вн% всягаго внзшняго, посторонняго виятя и 
личнаго произвола, а регулировалея-бы самъ собою по типу 
чисто металлическаго обращен1я. Въ основан1е ихъ ученя 
легла теорля О. Всаг4о о законахъ цённости драгодённыхъ 
металловъ и распредвхен1я ихъ между различными странами 
торговаго мара. 


По этому ученю металлическое денежное обращене, пред- 
ставляющее собою типъ наиболёе совершенный, регулируется 
само собою, по выраженю 9%. В. Боу4’а, по самодьйствующему 
принципу «зеМаеИпо ргшере›; слхвковательно, и смёшанное 
обращен1е, состоящее изъ металла и бумаги, для того, чтобы 
быть совершеннымъ, колжно регулироваться по тому-же денеж- 
ному принципу «‹сиггепсу ришере›; & для этого необходимо, 
чтобы оно сокращалось и расширялось въ той м8рз, въ какой- 
бы это происходило съ чисто-металлическимъ обращешемъ при 
полномъ отсутетви бумаги. 


На вопросы, предложенные ему по этому ‘предмету эт 
ВоъегГомъ РееРемъ въ комисси 1840 года, 9. 5. Гоу@ дажъ 
слздующие отвзты: В. «Полагаете-ли Вы, что для регулиро- 
ван!я обрашен!я вужна система, дВЁйствующая сама собою?» 
О. ‹Такая система необходима, и при этомъ не должно быть 
вмвшательства никакого другого посторонняго дЗятеля». В. 
«Какъ слфдуеть регулировать обращене, чтобы обезпечить 
дВЁстве самодьйствующаго принципа?» О. «Когда обращеюе 
чисто металхическое, оно регулируется само собою. Второй сжу- 
чай мы имфемъ въ обращеюни Гамбургскаго банка, гдз билеты 
представляютъ равную имъ сумму металла, хранящагося въ 
кладовыхъ банка. Можно представить себЪ трет случай, если 
правительство выпустить извёстное, разъ на всегда опред®хен- 
ное количество билетовъ подъ свою отввтствевность и для коль- 
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взйшихъ выпусковъ потребуетъ полнаго обезпечен!я метах- 
ломъ». ') 

Воть этотъ-то трет! случай, указанный $. 8. ГоуФомъ, 
и легъ въ основан!е англ!Йской системы денежнаго обращен!я 
установленной закономъ 1844 года, извёстнымъ по большей 
части подъ назван!емъ закона КорегРа Рее!’а, по имени бли- 
жайшаго его виновника. 

Вторая исходная точка защитниковъ «сиггепсу ргше!р]е» 
состоитъ въ отожествлени банковыхъ билетовъ съ девьгами и 
въ противоставлени ихъ остальнымъ Формамъ кредита. Исходя 
изъ этой точки зрВн!я, они требуютъ вм®шательства законода- 
теля по отношен!ю къ выпуску билетовъ и отвергають таковое по 
отношен!ю ко всзиъ остальнымъ банковымъ операщямъ. «Право 
выпуска представляетъ собою привилег!ю создавать деньги», го- 
ворить $9. 8. Гоу@, «создавать то, что есть общее мзрихо цён- 
ности всвхъ товаровъ въ странв; банковое-же двло завлю- 
чается въ употреблевн1и и распредзлен!и этихъ денегъь на по- 
требности страны». 3) На этомъ основани они требуютъ пол- 
наго отдвленя выпускной хункщи оть остальныхъ банковыхь 
операцй, но въ виду ‘опасности чисто государственнаго банка, 
представляемой близостью его съ казначействомъ, и въ виду 
существован1я уже привилегированнаго Банка Англии, они ре- 
комендуютъ раздвлен1е его на два самостоятельныхъ деперта- 
мента, мысль, которая была впервые высказана въ 1836 году 
В. Тоггеп?омъ, —который, впрочемъ, рекомендовахъ децентрахи- 
защю эмисс1онныхъ бенковъ,— и нашла поддержку со стороны 
у. 8. оу’, @. М. Могтап’а и др. 

Что полное отожествлене банковыхъ `билетовъ съ день- 
гами не вврно, это мы уже видЪли выше; но мы видзли также, 
что предоставлеше полной свободы выпускной хункщи бан- 
камъ не обезпечиваетъь ихъ размзна въ достаточной степени. 
Противники государетвеннаго вившательства въ банковое дёло 
твердятъ, что разъ допускается свобода всъхъ остальных 
операцй, въ особенности-же вкладной на текушай счетъ, то 


г) Керог! (гош Ве зв]ес& сотт ее оп ЪапКз о[ 3авще. Огдегей, Бу Тне 
Нопцзе о{ соптопв, № Ъе ренией, 71 Априз 1840. Ч4. 2760 — 1. Также П. 
Гаибаровъ, «Банковый Актъ Роберть Пизя 1844». С..Петерб. 1876. стр. 119. 

*) Керогё оц Ъаокв ог 138ще, 1840. 4. 273%. 
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должна быть допущена и свобода выпуска билетовъ: и въ томъ 
и въ другомъ случав банкъ принимаетъ на себя обязательства. 
уплачиваемыя по предъявлен1ю; и т н друг!я требуютъь сход- 
ныхъ способовъ обезпеченля. Если законодательное требованте 
исполнить въ точности принятыя на себя обязательства по 
вкладной операции и обыкновенныя судебныя гарантии счи- 
таются достаточными для обезпечен!я интересовъ вкладчивовъ, то 
почему-же, спрашиваютъ, законодательное требоване безоста- 
новочнаго размёна и тв же гарант недостаточны для обезпе- 
чен1я интереса владвльцевъ билетовъ, которые по природь 
своей—кзкъ кредитная бумага—сходны съ чеками, посредствомъ 
которых’ вкладчики распоряжаются своими вкладами въ банкЪ? 


“ Однако требован1е вмвшательства законодателя въ пер- 
вомъ, и невмзшательства во второмъ случа объясняется раз- 
лич1емъ ФункщШ, которыя исполняются въ обращен банко- 
вымъ билетомъ и чекомъ: первый обладветь общирною обра- 
щаемостью, — онъ спещально для этого предназначенъ, второй 
вовсе ею не обхадаетъ; билеть остается въ обращен пе- 
реходя изъ рукъ въ руки, чекъ уничтожается посл разъ про- 
изведеннаго имъ платежа; билеть представляеть собою оруме 
обращен!я, чекь — лишь платежное средство; билетъ имЪетъ, 
такъ сказать, всеобщий характеръ, чекъ — лишь индивиду аль- 
ный; билетами пользуются вс и каждый, чеками— лишь извзст- 
ная категор1я лицъ, по преимуществу состоятельныхъ и имвю- 
щихъ мВсто жительства по сосЪдству съ банкомъ. 

На практик билеты вполн® зам няютъ деньги и служатъ ихъ 
суррогатами; они обращаются среди лицъ, большинство кото- 
рыхъ ничего не смыслить въ банковомъ дЪлЪ, тв-же, которыя 
кое-что въ немъ и понимаютъ, не въ состояни сл8дить за 
кредитоспособностью банка; чеками пользуются лишь лица, 
которыя дЪлаютъ банкъ своимъ кассиромъ, а кассы не ввря- 
ютъ лицу или предпрят!ю, котораго не знаютъ, которому не 
довёряютъ и за дзятельностью котораго слздить не могутъ 
пли не умзютъ. Вотъ почему личная заинтересованность вклад- 
чиковъ если и можетъ представлять для нихъ достаточную 
гарантию, то не представляется таковою для владльцевъ бан- 
ковыхъ билетовь. 

Наконецъ и съ точки зр%вая обширности вреда, причн- 
няемаго банками въ томъ и другомъ случаВ, существуеть 





а _ 
большая разница. По поводу этой разннцы У’. Варевоё передъ 
комитетомъ 1875 годе замвтиль ссылаясь на примЪръ Банка 
Франщи, что ничтожное обезцанен!е его билетовъ, составляю- 
щее всего четыре рег шЩе, достаточно быхо для того, чтобы 
лишить Парижъ значен1я центральнаго денежнаго рынка, ‹ибо 
лица, трассируюшия на Перижъ вексель, не знаютъ въ точ- 
ности, что за него получать. И потому я говорю>, прибавилъь 
онъ, <что для легальнеаго платежнаго средства страны, Вамъ 
необходимо имёть нфчто, что можетъ быть абсолютно, навёрно 
н моментально превращено въ золото; но это не такъ для вспо- 
могательныхъ ередствъ обращеня (зи 81 эагу сиггепсев). ›!) 

Этими соображенями вполн& оправдывается вмызшатель- 
ство госудерства въ дла эммисс1онныхъ банковъ, и съ этой 
точки зрёыя требоваве металлической школы можеть быть 
достаточно оправдано, не прибЪгая къ полному отожествленю 
банкнотовъ съ девьгамн. 

Воззрвн!я приверженцевъ метеллической школы, въ особен- 
ности 4. В. Гоу4’а, были усвоены В. РееГемъ и получили прак- 
тическое осуществлене въ законв отъ 19 юля 1844 года: 
‹ВадЕ сцамег Асё, 1844.. ?) 

Насколько это учеше пользовалось авторитетомъ въ Ан- 
гл1и видно изъ слздующаго Факта: во время дебатовъ, пред- 
шествовавшихъ второму чтеню билля, противники его внесли 
предложене о томъ, чтобы билль отвергнуть всецьло; предхо- 
жене было подвергвуто голосоватю и изъ 215 присутствовав- 
шихъ членовъ Нижней палаты только 30 высказалось въ его 
пользу. Изъ этихъ тридцати, по свидзтельству ТБ. 'Гооке’з, 
четыре были безусловными врагами всякихъ банкнотовъ, осталь- 
ные-же двадцать шесть принадлежали къ противникамъ Акта 
1819 года, которымъ воастановленъ размВиъ билетовъ Банка 
Англии. 


Законъ 1844 года считается его приверженцами какъ-бы 
допознешемъ закона 1819 года: первымъ возстановлена въ 
Ангдми металлическая валюта, вторымъ обезпечено прочное ея 
существоване. Главныя положен1я закона 1844 года состоять 
въ слвдующемъ: 


') Верогё оп ЪапКз оЁ 1:в0е, 1875. Еу1Чеосе ог 22 )щу. 4. 8040. 

3) Ап Ас 10 гори 4Ве 19зце оЁ БапК по{е8, вп@ Гог МушЕ Ю Ше 
Оотегпог ап@ Сотрапу о! %\е ВавЕ оЁ Евейап@ сегбыа ре Певеб Гог в 
11 0е4 рег1о@. 7 её 8 \1е, с. 32. 
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Начиная съ 31 августа 1844 года, выпускъ бихетовъ вы- 
квляется совершенно изъ ряда прочихъ операцй Банка Англии 
и передается особому его департаменту, называемому’ эмисс1о0й- 
нымъ < 13306 Ферагымепть 0# {1е ВапЕ о! Епеп4› ($ 1). 

Съ того же числа передаются эмисс1онному департаменту 
принадлежашая Банку цзнныя бумаги на сумму №. 14,000,000, 
въ составъ которыхъ входить постоянный и неотчуждаемый 
долгь правительства гъ №. 11.015,100 и на Ё. 2,984 900 от- 
чуждеемыхъ правительственныхъ процентныхъ бумагъ ; сверхъ 
того эмисс1онному департаменту передается весь запасъ металла, 
состоящий изъ слитковъ и монетъ, з& исключенлемъ лишь того 
количества, которое необходимо банковому департаменту ‹Ше 
Бапкше дерагётепе оЁ {№е ВапЕ 0Ё Епр1вп4>›*) для производства 
текущихь платежей; эмисс1онный-же департаментъ, съ своей 

стороны, передаетъь банковому департаменту такую сумму би- 
летовъ, которая, вызств съ находящимися уже въ обращен, 
равнялась-бы сумм. представляемой цзнными бумагами и ме- 
талломъ, находящимися въ его владвнши. Банку Англии не доз- 
воляется узеличивать сумму цённыхъ бумагъ, находящихся въ 
эмиссонномъ департаментв, выше указанной цыеры, и соот- 
ввтственно этому расширять выпуекъ непокрытыхъ металломъ би- 
летовъ; но ему не воспрещается уменьшать и затёмъ вновь 
увеличивать сумму, находящихся въ эмисс1онномъ департаментв 
отчуждаемыхъ цённыхъ бумагъ (излишекъ, превышающий $. 
11,105,100) и въ соотвётств!и съ этимъ сокращать и расшн- 
рять сумму непокрытаго выпуска ($ 2). 

Каждое лицо, приносящее вЪ эмисс1онный департаментъ 
золото, въ прав требовать обмвна его на билеты, и наоборотъ, 
департаменть обязанъ размзиивать предъявляемые ему билеты 
безостановочно ($ 4). 

В. Рее! быхъ противникомъ децентрализац!и банковъ, пред- 
почитая одинъ крупный центральный банкъ многимъ мелкимъ. 
Но въ виду того, что въ Соединенномъ Королевств существо- 
вало уже много банковъ, занимающихся эмиссонною оперз- 
щею, и что нарушен1е разъ пр1обрвтенныхъ правъ противно 
каждому англичаниву, & также, дабы не возбудить слишкомъ 


*1 Прем. Банковый депертаментъ Банка Ангх\и заннизется оеталь- 
выми банковыми операцями, за исключен! ем лишь эмисе}онной. 
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сильной опозици въ парламентв со етороны банкировъ и ихъ 
друзей, онъ ршился сохранить за ними право выпуска, ра- 
считывея ва постепенное со временемъ его исчезновеве безъ 
нарушен!я чьихъ-либо интересовъ. Съ этою цёлью закономъ 
1844 гохв воспрещено кому-бы то вибыло’кром® банковъ, вы- 
пускавшихъ въ законномъ порядЕкВ свои билеты 6 числа мая 
ивсяца этого-же года *), впредь заниматься выпускомъ ихъ въ 
Соединенномъ КоролеветвВ ($ 10); сущесвующимъ-же эмнсе!он- 
нымъ банкамъ, какъ частнымъ, такъ и со складочнымъ капи- 
таломъ, дозволено продолжать производство выпусковъ со слз- 
дующнии, однако, ограничен1ями: рази8ръ выпусковъ ограничн- 
вается среднею сумиою ихъ обращен1я за двёнадцать недёль, 
предшествовавшихъ 27 апр№ля 1844 года. На будущее время, 
начиная съ 10 октября, средняя сумма ихъ обращен1я за каж- 
дыя четыре недзли ве должна превышать указаннаго пред®ла. 
Среднее же обращен1е за м8еяцъь опредёляется сложен!емъ об- 
ращен1я за всё будничные дни и двленемъ суммы на число 
этихъ дней (5$ 11, 13 и 19). 


Если какой-нибудь изъ эмисе!онныхъ банковъ прекратитъ 
впослёдстви выпускъ своихъ билетовъ, то Банкъ Англ1и мо- 
жеть съ разрвшен1я правительства увехичить выпускъ своихъ 
непокрытыхъ металломъ нотъ, но въ размврв лишь д6у25 тре- 
тей суммы изъятыхъ изъ обращеная билетовъ ($ 5). 

Банку Англ1и предоставляется также право входить въ 
соглашен!е съ другими эмисс1онными банками, по которому т%, 
за опредвленное вознагражден1е, отказывались-бы отъ выпуска 
своихъ билетовъ и взамёнъ ихъ пускали-бы въ обращене 
билеты Банка Ангими. На основанши такихъ сдёлокъ Банку 
Ангми можетъ быть также разрёшенъ правительствомъ доба- 
вочный выпускъ его билетовъ (6 24). 

Если волвдеств!е несостоятельности или какихъ-либо ед\- 
локъ, въ которыя войдутъ частные или со складочнымЪъ капи- 
таломъ банки съ правительствомъ или съ Банкомъ Англии, они 
временно прекратятъ производство эмисслонной операщи, то 
они лишаются права возобновить ее впослдетвии. 





*) Прим. 9 мая В. Рее] держалъ свою первую р®чь въ парламеятв, 
предлагая ему свой законопроектъ, который до тьхъ поръ содержался въ 
глубочайщей тайн%. 
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Только частнымъ банкамъ «р уа{ёе БапКз» (но не банкамъ 
со складочнымъ капиталомъ ‹Лотё ЗвосК БапКз›*) дозволяется въ 
случав слития съ другимъ бавкомъ производить выпускъ билетовъ 
въ разм8рв выпусковъ отдвльныхъ банковъ вивств взятыхъ, 
и то лишь при условии, если вслВдстве слитя число пай- 
щиковъ не превзойдеть шести ($ 16). Равнымъ образоиъ и 
отдвльные частные банки обязаны прекратить свои выпуски. 
когла число ихъ пайщиковъ станетъь больше шести; но право 
выпуска не подлежитъ прекращен!ю велвдетв1е замфны однихъ 
пайщиковъ другими ($ 11). Наконецъ, билеты Банка Авгли 
освобождены отъ штемпельнаго сбора ($ 7), остальные-же 
эмисс1онные банки обязаны брать особые патенты для выпуска 
билетовъ въ каждомъ городв илн м%®естечкв, гдё только имВють 
свои конторы ($ 22). 


Вельдств!е всёхъ этихъ м8ръ число частныхъ и со свла- 
дочнымъ капиталомъ эмисс1онныхъ банковъ со временемъ умень- 
шилось; сумма же непокрытыхъ металломъ билетовъ Банка Ан- 
гии соотвзтственно увеличилась. | 

Въ Англми и Уэльс» было въ 1844 году; 

201 частныхъ банковъ, выпускавшихъ биле- 


товъ на суиму ...... . . . №.5,153.000 
12 банка со скадочнымъ капитахомъ. . . №.3.495.000 
Итого 219. „еее ес. С о 8.648.000 


Въ концз 1881 года: 
103 частныхъ банковъ, иивющихъ право вы- 


пуска на сумму. ..... . . . 8. 3,548 166 
47 банковъ со складочнымъ капиталомъь. . №. 2,400,556 
Итого 150. ее... 6948123 


Банкъ же Англии имфлъ право выпуска непокрытыхъь бн- 
летовъ: 

Въ 1844 году ... . . . на сумму №. 14.000.000 

Въ конц 1881 года... . » › #1. 15,150.000 

Однако эмисс1онные банки, за исключен!емъ Банка Ангжи, 
пользуются своимъ правомъ далеко не во всемъ его объемв : въ 


= —э---- — —— - - - 


Прим. Рг!уме ВаоКк предетовляеть собою единоличное предарая- 
т16 изи склодочное—съ числомъ членовъ, не превышающем шести; 30104. 
оюек Бапк —предирйят!е съ числомъ членовъ семь и 604%0. 
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конц 1881 года сумма ихъ выпуска въ дЬйствительности со- 
ставляла всего 3,400,000 хунт. стерлинговъ '). 

Съ другой стороны количество билетовъ Банка Авглии, по- 
крытыхъ вполнз металломъ, возрастало за это время очень бы- 
стро. Такъ, количество билетовъ Банка Ангми въ обращени и 
количество драгоц8нныхъ металловъ въ эмиссонномъ его де- 
партаментВ составляло въ средней за годъ: 

Годы. Билеты. Драгоцвнные металлы. 
1845—1861 Т. 20.146.000 №. 14,163,000 
1862—1871 22.560.000 —11,030,000 ` 
1812—1881  271.090,000 —14,560,000 з). 

При опредвлен!и разивра непокрытаго металломъ выпу- 
ска билетовъь Банка Ангми въ №. 14,000,000 В. Рее| руковод- 
ствовалея слёлующими данными : обращене билетовъ Банка Ан- 
ги въ нын®шнемъ стольти не опускалось ниже 14 милл. ©. 
ст., и такъ какъ съ развитемъ промышлепности и торговли 
обращен1е постоянно увеличивается, то ‚невёроятно, чтобы оно 
въ будущемъ опустилось ниже этой цыхры. Тёиъ не мене на 
крайн1И случай Банку дана возможность сократить его до 
Ъ. 11,015,100, отчуждая часть принадлежащихь ему госудер- 
ственныхъ процентныхъ бумагъ. 

НиФлось также въ виду, что средняя сумма обращеня бихе- 
товъ Банка Авгл!и за послвдн!е годы составляла около 21 милл. 
Ф. ст., разм нный же Фхондъ по указаню опыта, составлялъ 
0к040 Одной трети всей суммы выпуска, пропоршя, ко- 
торая считалась вполнЪ соотв8тствующею потребностямъ обра- 
щен! я. Для того, чтобы сохранить ее и впредь, удерживая сум- 
му выпуска въ прежнемъ размврв, Банку вужно-бы не опу- 
скать своего металлическаго резерва ниже семи милл. хунт. 
стерхинговъ. Вельдетв!е этихъ же соображенй Бенку Англии 
предоставлено увеличивать свое обращене не па всю сумму 
изъятыхъ изъ обращен!я билетовъ частныхъ банковъ, & хишь 
въ размёрв двухъ третей ея: чтобы вполнв покрыть пустоту 
въ обращен1и Бавьъ долженъ увеличить свой метазлическай ре- 
зервъ на остальную ея треть‘). 


= + — — = 


') Коузише @4’ЦаЙе. Ригеейоп Че 16 54а ИзНдае рёпёга]е. «Ба изН- 
ае То!егпаНопа:!е 4ез Вапдаез 4’Ело133100.› Сгапде-Вгеарое. рр. 5—6. 

3) \\. б1атеу Фетопз, «ГпуезиоаИопв п спггепсу зо@ Повпсе», 
УЕаНеа Ъу Н. 5. РокчеЙ. Гоойоп. 1884. рр. 185—6, 193, — 

3) П. Гаибаровъ, ор. с. 161—7. 
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Однако роль резервнаго ®онда зд®сь иная, чёмъ при бан- 
ковой систем обезпечен1я размзнности билетовъ. При посхвл- 
ней главнымъ обезпеченемъ сзужитъ вексельный портеель, у до- 
влетворяющ!Й требован1ямъ плавнаго возврата билетовъ въ 
банкъ; порывистый возвратъ, выражающел въ предъяв- 
лени билетовъ къ разм®ну, составляетъ не правило, а исклю- 
чен1е; назначен:е размннаго Фонда и состоитъ въ’ томъ, что- 
бы служить для предупреждея обезцвнен!я билетовъ, могущаго 
произойти. отъ такого нежелан1я удерживать ихъ въ обращен1и. 


При системв обезпечен1я ва основании ‹спггепсу ргш- 
с1р!е› цённоесть билетовъ поддерживается ограниченемъ ихъ ко- 
зичества , размнность же билетов необходима для поддержа- 
н1я ихъ цённости на одномъ уровнЪ съ цзнностью зодота. 
Только при этомъ услов!и цВнность всего денежнаго обращен!я 
(сиггепсу) данной страны находится въ должномъ соотношен!и 
съ цВниностью денежнаго обращен1я другихъ странъ: всякое 
нарушен!е этого равновЪе1я возстановляется отливомъ или прни- 
ливомъ металле изъ другихъ странъ; роль размВннаго Фонда и 
состоитъ въ томъ, чтобы ограничить обезцвнен1!е поез того 
какъ оно наступило, и воястановить равновс!е во всем!рномъ 
распредвлени драгоцённыхъ металловъ. 


Для того-же, чтобы ц®на билетовъ волёдетв1е ограниче- 
н1я ихъ количества не превысила цёны золота, что было-бы 
связано для страны съ потерею, проистекающею отъ замВны 
дорогихъ и громоздкихъ посредниковъ обращеня дешевыми и 
удобными, на Банкъ возложена обязанность покупать отъ каж- 
даго предъявителя металлъ на свои билеты по цвнив, установ- 
ленной монетнымъ уставомъ (по расчету вЪса въ монетной 
единиц). 

Выгода правительства отъ эмнеслонной операщи не остав- 
лена также безъ вниман!я закономъ 1844 года : согласно основ- 
ному принципу металлической школы %*) выпускъ билетовъ 
есть дзло общественное, & не частное, слёловательно и прни- 
быль отъ эмиес1онной операщи должна идти въ пользу госу- 
дарства, &а не въ пользу частныхъ лицъ. Согласно этому 


*) Прим. Одияъ только Со]. В. Тоггепз высказался въ позьзу чает- 
выхъ банковъ. 
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взгляду В. Рее] считаль болёе правильныиъ увеличить пхату 
за предоставленную Банку привилегию, чёмъ облагать билеты 
Банка штемпельною пошлиною. 

Цвль, которую хотвли достичь при поесредствв закона 
1844 года, двояка: 1) вполнВ и навсегда обезпечить размВиъ 
банковыхъ билетовъ и 2) прехупредить повторене кризисовъ. 

Что касается первой, то она вполнв достигнута. Против- 
вики Акта возражаютъ впрочемъ, что эта цёль при издан!и 
закона стояла лишь на второмъ план8. «Я считаю себя пра- 
вымъ говоря, что смягчен!е коммерческихъ катастроеъ сос- 
тавляетъ хьйствительную и единственную серьезную ц®ль Акта 
1844 года>, говоритъ 9. 54. МИ. «Я очень хорошо знаю, что 
защитники его, (особенно послв 1847 года) больше всего гово- 
рятъ о чрезвычайной полезности его для поддержан1я размВн- 
ности` банковыхъ билетовъ. Но меня извинатъ за то, что я 
не придаю серьезной важности этому его мвимому достоинству. 
Размвнность банковыхъ билетовъ поддерживалась и прин старой 
систем8, и продолжала-бы поддерживаться при ней, какихъ-бы 
расходовъ это ни стоило. По вёрному замёчаню лорде Овер- 
стона (въ его свидвтельствв предъ парламентскою коммисею), 
банкъ всегда можетъ, если не отступитъ передъ крупными кре- 
дитными м#рами, спасти себя на счетъ коммерческой пуб- 
ЗикИ». ’) | 

По мнёню А. Уабоег’® обезпечен1е разызнности биле- 
товъ только кажущаяся цЪль акта 1844 года, главная-же его 
ц®ль — заставить выпуски билетовъ соизм8рять съ движен!ями 
металлическаго Фонда, & это не одно и то-же. Защитьики Акте 
полагали, что имъ будетъ обезпечено соотвётств!е въ движен!и 
металлическаго Фонда и банкнотовъ, откудв уже вытекаетъь 
обезпеченность разм8на билетовъ; но практика показала, что 
въ дёйствительности этого соотв®тетв1я въ движеняхъ не су- 
ществуетъ. *) 

Прежде всего замвтииъ, что напраено 9. 81. М полагаетъ, 
будто-бы только посхв 1847 года стахи настаивать на значени 
закона 1844. для обезпечен1я разм нности билетовъ. ‹Утверждали» , 


1) Дж. Ст. Милль, «Оеновая ею.» Томъ П, стр. 119. Прим. 
3) А. \УУзяпег, „Пе (е!4 — цо@ Сгеб1еое 4ег РееГэсВеп Ваок- 
асе. 88. 172, 113. 


говорилъ 9 мая 1844 года въ свой парламентской рЪчи &т Во- 
Ъеге Рее|, ‹(и очень выдающаяся лица были этого мн%№в!я) что 
хучшая гарант!я противъ чрезмвзрнаго выпуска бумаги есть 
обязанность размВнивать ее по предъявленю. Эта доктрина 
нмзеть за себн голоса двухъ наиболве сильныхъ авторнтетовъ 
въ политической экономи А. Вши № и ШП. Влсвгдо... Па- 
лата не согласится вслвдетвые нашего голословнаго заявхен1я 
считать зожнымъ минзн1е, высказанное такими людьми, какъ 
А. ШИ и О. Есатг4о; намъ нужно доказать, что эти два эко- 
номиста дайствительно ошибались» !). И велбдъ за твиъ К. Рее! 
приводитъ эти доказательства, опираясь по преимуществу на 
Фактическихьъ данныхъ. 

Напрасно также Х. 54. МИ! не придаетъ значеня этому 
обетоятельству, утверждая, что размВнность билетовь Банка 
Англ!и поддерживалась съ равнымъ успвхомъ и при существо- 
вавшей прежде системв. Что анги!Йск1е банки пруостанавливали 
размёнъ своихъ билетовъ, и это не одинъ разъ, $. 55 М 
могъ-бы убфдитьен, изучая ихъ историю. 

Наконецъ, написавшему индлуктивную логику .. 3. МИГю 
не позволительно см%8шивать другъ съ другомъ два различ- 
ныхъ понят!я, каковы: «можетъ» и «иначе не можетЪ»; что 
банкъ можетъ, если этого пожелаетъ, обезпечить разм нъ 
своихъ билетовъ и помимо закона 1844 годз, этого ие отрицахъ 
лаже куховный виновникъ этого закона .. 5. Гоу@, какъ это 
хорошо извзетно самому $. $1. МП?ю; и твмъ ве менже, въ 
виду того, что Банкъ не всегда это двлаетъ, тотъ же $}. $. гоу4 
требовалъ иного, болзе прочнаго обезпечения. 

Что касается доказательства, приводимаго А. \Магптегомъ 
въ пользу того, что обращен!е банковыхъ бихетовъ не соотвЪт- 
ствуетъ движен!ю металлическаго Фонда, то оно состонтъ въ 
томъ, что «потребность въ банкнотахъ, какъ въ орудш обраще- _ 
ня находится тольго въ’ косвенной свлзи съ потребностью въ 
нихъ, какъ въ капиталь. Когда банкъ расширяетъь свой кре- 
диТЪ, ТО всльдстие этого количество билетовъ вв обращети еще 


ды поеибиитирчтьтесинь дык с по теые а 


1) «П1ясо@га 4е в ВоЪегь Рее! еп ргбзсо{аоё ао Раг]ешеоё 1е Ш де 
гепопуе етпеой 4е 1& Вапаце 4’ Апр1еегге». )опгпа! дез Ееопош!1ез. Тоже 
УГ. Раг1з. 1844. р. 265. ы 
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не увеличивается», какъ это показаль опытъ первыхъ же го- 
довъ, слвдовавшихь 3& ввелен1емъ въ дВйств!е закона 1844 
года ‘), 

Изъ ссылки А. Уарпег’а на опытъ и отчеты за это время 
Банка Англ!и видно, что онъ подъ металлическимъ Фондомъ по- 
нимаетъ лишь резервъ банковаго департамента, состоящай изъ 
метахла и билетовъ, полученныхъ имъ въ обмЪнъ на металль 
изъ эмисстоннаго департамента и не выпущенныхъь еще въ 
руки публики. Но виновники Акта 1844 года имзли въ виду 
вовсе не этотъ резервъ, & то количество металла, которое на- 
ходится] въ эмиссонномъ департаментв, учрежденномъ со спе- 
ц1альною цвлью упрочить оруд1е обращен!я,—съ чёмъ, въ свою 
очередь, банковый департаментъ не имзетъ ничего общего; въ 
этомъ и заключается причина предоставлен!я банковому депар- 
‚таменту полной свободы дзйствя безъ всякаго виз шательства 
въ его дёла со стороны правительства. А. У’аспег считаетъ 
банкноты, находящеся въ банковомъ департаментв Банка Англии, 
находящимися внз обращеня, что, какъ мы это видВли уже 
раньше, ?) не выдерживаетъ критики. 

А. Узопег позагаетъь также, что законъ 1844 года не 
обезпечиваетъ размвна билетовъ Банка Апгл!я еще потому, что 
отдвлен!е эмисс!ониаго департамента отъ банковаго только еор- 
мальное и покоится на фикциь въ сущности эмиссюнный де- 
партаментъь составляетъ интеральную часть Банка Англи, н, 
въ случаЪ напр. ликвидац!и Въ, согласно положительному праву 
Англ!и, владзльцы банкнотовъ не имвютъ викакихь особенныхъ 
правъ на металлъ, хранли!Йся въ эмнссономъ департамент, 
предпочтительно предъ кредиторами банковаго департамента. 
Въ подтвержден1е своего мнЪня А. УМаспег есылается на по- 
казан1я экспертовъ предъ англйскими парламентскими комис- 
слями, не указывая, однако, въ частности, кого именно онъ 
имзеть въ виду 8). 

Но, замтимъ, этоть вопросъ пока вовсе не рёшенъ по- 
ложительнымъ правомъ Англ!и, & показан1я экспертовъ могутъ 


—— д щ-. ыы —. ——— 


1) А. Уаатег, ор. с14. зз. 185—6. 
3) Сы. выше, стр. 109—112. 
3) А. \Мварпег, ор с. 115-6. 
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быть разсматриваемы лишь какъ ихъ личныя мн%н!я, болве или 
мензе обоснованныя. Вдобавокъ эти мн®8нзя далеко не едино- 
гласны. А. Уаспег, принимая то, которое бохве соотв тствуетъ 
его цёлямъ, умалчиваеть о высказанномъ въ то] же время 
иными экспертами противоположномъ мнён1и и этимъ вводитъ 
читателя въ заблуждене. Между твмъ именно это противопо- 
ложное мнёне приходится считать болве правильвымъ по сль- 
дующимъ соображенямъ : англЙскимъ «‹соттоп 18%, конечно, 
не могло быть предоставлено особыхъ правъ владвльцамиъ биле- 
товъ Банка Ангми на золото, хранящееся въ эмисе!1ономъ его 
департаментв, такъ какъ во время, когда это право сложилось. 
подраздвлен1я Банка на два отдёльныхъ департамента вовсе 
еще не существовало. Но право на это предоставлено нмъ спе- 
ц1альнымъ закономъ «ВапК сБаг(ег Асё, 1844», который, будучи 
спецальнымъ, отмзияетъ по отношен!ю къ предмету, котораго 
онъ касается, дёйств1е общихъ законовъ. На основан!и же за- 
кона 1844 года, дрогоцённые металлы изъ эмисслоннаго депар- 
тамента могутъ быть извлечены только путемъ предъавлев:я 
къ обмЪну на нихъ билетовъ Банка Ангши, слвдовательно вла- 
двльцамъ этихъ билетовъ принадлежитъ исключительное право 
на металлъ, служацшИй длн нихъ спецельнымъ обезпечешемъ. 


Въ этомъ смысл разематривался также этотъ вопросъ 
парламентскою комисс1ею 1875 года. На замвчан1е одного изъ 
экспертовъ 1), что и металлическ!й хондъ Банка Англ!и, подобно 
резервамъ шотландскихъ банковъ, не служить также спещально 
для покрыт!я билетовъ Банка, предевдатель возразилъ :‹Извветно- 
ли Вамъ, что это предметъ, по которому существуютъ различ- 
ныя инъня ?› *) Товарищъь же управляющаго Банкомъ Англи, 
Е. Н. Рашег, спрошенный : «Можете-ли Вы дать отвЪътъ на 
вопросъ, который былъ поднятъ въ комисси, въ какой иЪръ 
золото и цённыя бумаги эмисс1оннаго департамента спещально 
помёчены какъ обезпечен1е билетовъ и не могутъ быть отвЪт- 
ственны по какимъ-бы то ни было инымъ обязательствамъ 
Банка ?›, отвётилъ: «Акть Парламента настолько ясенъ по 
отношеню къ раздвленю двухъ департаментовъ, и правила 





1) 5. 5. Ееш!пе, управляющ! Королевскимъ Банкомъ Шотланд!м. 
*) Верогё оп Бапьз о{ 1ззае, 1875. Еу4епее о? 23 АргИ, 9. 196, 
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изложенныя въ немъ такъ строго согласованы съ этимъ, что я 
не могу понять такого положен1я д®хъ, которое могло-бы ли- 
шить владвльцевъ билетовъ золота и обезпеченй, находящихся 
ВЪ эмисс1ономъ департаментв. Все количество золота и обезпе- 
ченЙ хранится въ особыхъ кладовыхъ и ящикахъ, ключи отъ 
которыхъ находатся у директоровъ Банка и пом8чены буквою 
«Г». Это и можеть быть названо спещальнымъ обозначешемъ, 
насколько возможно продвлать такую церемон!ю». 

В. «Предполагал случай, что Банкъ простановитъ плате- 
жи, и все имущество Банка потребуется для покрыт!я его 
обязательствъ, будутъ-ли имвть вкладчики Банка какое-либо 
право требован1я по отношевю къ металлу въ эмисс1онномъ 
департаментв ?‹ О. «По моему инфню— никакого». 

В. ‹А по отношеню къ цвннымъ бумегамъ вЪ эмис- 
сономъ департаментв? О. «Ни по отношен!ю къ нимъ. Само 
собою разумВется, что въ случав наступлен1я такого въ выс- 
шей степени невёроятнаго событ!я, вкладчики, ссылаясь на 
парламентскй Акть (1844 года), могутъ возбудить этотъ юри- 
дическаЙй вопросъ, но это вопросъ для судей; что же касается 
Банка Авгии и хицъ, заввдующихь имъ, то они считаютьъ 30- 
лото и обезпеченя въ эмисс!ономъ департамент самымъ свя- 
щеннымъ образомъ пр!уроченными къ банковымъ билетамъ» !). 

В. «Вы нивогдь не дёлаете никакого употреблен!я изъ 30- 
лота до твхъ поръ, пока билеты находятся вн (эмисслоннаго 
департамента)?» О. «Никогда и ни въ какомъ случав; мы под- 
верглись-бы тяжкимъ наказанямъ, если бы сдвлали это» 3). 

Наконець А. УУаспег утверждаеть, что законъ 1844 года 
не только не обезпечиль разыёна билетовъ Банка Англи, но 
даже скорзе увеличить шансы ихъ неразызнности. ДЪлая пред- 
положен1е, что банковый департаментъ, въ виду предоставлен1я 
ему закономъ 1844 года полной свободы дВйствАЙ, обанкротится, 
онъ восклицаеть: «Развв можно сомиЪваться въ томъ, что изъ 
несостоятельности одного отдзлен!я Банка возникнетъ величай- 
шее недовзре къ платежной способности другого? Въ Банкъ 
стели-бы предъявлять билеты для размёна цёлыми массами, и 


-— 


1) Ца. ЕуЧерсе ог 19 му. 44. 7508—7510. 
3) Гы. 4. 1831. 
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опасноеть для размЪнности ихъ пришлось-бы дёствительно 
приписать банковому Акту!» !). 

Здвсь А. У’аопег какъ-бы забываетъ, что никвк!я законода- 
тельный постановлен!я не въ состояни обезпечить успёха вевиъ 
разнообразнымъ операщямъ банка ; что'эмисс1оный департаментъ 
составляеть нЪчто совсвиъ отдзльное отъ банковаго департа- 
мента; что для удовлетворев1я вледвльцевъ бенковыхъ бихетоБъ 
онъ имзетъ свои особыя средства, которыми не отвзчаетъ по 
обязательствамъ банковаго департамента; что, наконецъ, число 
непокрытыхъ металломъ банковыхъ бнлетовъ по отношен!ю къ 
потребности въ нихъ страны столь незначительно, что весьма 
мала ввроятность низведен1я всего] ихъ количества до этого 
минимума даже во время самой сильной паники, какъ этому 
представляеть достаточное доказательство исторя кризисовъ 
1847, 1851, 1866, 1875 и 1878 годовъ. 

Вторая цзль, вреслвдуемая Автомъ 1844 года, состояла въ 
предупреждени промышленныхъ и торговыхъ кризисовъ. 

«Нзкоторые выражаютъ опасене», говорилъь В. Рее! въ 
своей второй рёчи, произнесенной въ парламенть 21 мая 1844 
года, «что предполагаемое ограничене выпуска билетовъ осла- 
бить энергю Банка въ пер!одъ денежнаго кризиса и торговыхъ 
затруднен1й. Но цфль предпринимаемой мвры — зредупредить 
(насколько законодательство въ‘состоянти это сдвлать) возвра- 
щене твхъ золъ, оть которыхъ Англя терпвла въ 1825, 1836 
н 1839 гг. Лучше предотвратить пароксизмъ, чвиъ вызывать 
его и полагаться на выздоровлен1е при пособли отчаявныхъ 
средствъ» 3). 

Преелвдуя эту цёль, В. Рее| и вообще представители ме- 
таллической школы исходили изъ ошибочнаго основавя. Овн 
совершенно основательно полагали, что безъ содёйствя банков, 
доставляющихъь дешевый кредитъ и этимъ поощшряющихъ спе- 
кулящю, кризисы не могли-бы пр!обрветь такой силы, съ ко- 
торою они проявлялись въ двйствительности. Но ихъ ошибка 
состояла въ томъ, что они односторонне приписывали это по- 
ощрен1е исключительно эмисс1оной операци банка, между твиъ 
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') А. \УТасоег, ор. с. 305. 
*) Цит. П. Гамбаровъ, ор. с. 162. 
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канъ на дл въ немъ участвуютъ вс8 Формы кредита; и даже 
въ ‘пер1олы, предшествующие кризису, остальныя его хормы 
оказывают. вл1яне ббльшее, чёмъ банкноты, количество кото- 
рыхъ не можетъ значительно превысить потребности въ нихъ 
обращен1я. Предупредить кризисъ никакой банкъ не въ состо- 
ян]и, табъ какъ въ пер!1оды ожявлен1я промышленности, тор- 
_говли ин возбужденной спекулящи господствуетъ дов р!е., — на- 
дежды на будущее, и кредитъ, помимо банковъ, оказывается 
другь кругу частными лицами въ обширныхъ разм8рахъ. 
Понятно и Актъ 1844 годе остался въ этомъ отношев!и без- 
сильнымъ, какъ это скоро обнаружили события 1841, 1851, 1866, 
1875 и 1878 годовъ. 

Но противники Акта 1844 года не довольствуются указа- 
н1емъ на то, что имъ не достигнута въ этомъ отношен!и пред- 
польгаемая при его издан!и цзль: они ставятъ еще ему въ 
упрекъ, что онъ лишилъ Банкъ Англии возможности поддержи- 
вать кредить и оказывать пособ1е торговл и промышленности 
во время кризисовъ и затруднев1й. Они упрекаютъ законъ 
1844 года з&а его односторонность, за То, что онъ имЪетъ въ 
виду лишь одинъ случай: требован1е металла для вывоза его 
загравицу, но упускаетъ изъ виду другой, не мензе важный : 
требован1е металла (или замзвяющихъ его суррогатовъ) для 
удовлетвореня потребности въ орумахъ обращен!я внутри 
страны въ пер!оды, когда доввр1е поколеблено и сокращение 
кредитныхъ посредниковъ обращен!я оставляетъ пустоту, ко- 
торую нужно заполнить денежными посредниками. Въ ТакихЪъ 
случаяхъ билеты солидныхъ банковъ замвняють собою девьги 
и спросъ на нихъ увеличивается, явлен1е, постоянно повторя- 
ющееся послВ того, какъ кризисъ разразился: для погашеня 
обязательствъ, которымъ истекаетъ срокъ и возобновить кото- 
рыя викто ве рёшается, требуетел наличность, между твиъ 
добыть ее путемъ продажи нагроможденныхъ запасовъ товаровъ 
незозможно, такъ какъ на нихъ нЪтъ покупателей. При на- 
ступлепи такихъ обстоятельствь законъ 1844 года, лишая 
Банкъ Англ!и возможности расширить свой непокрытый метал- 
хомъ выпусиъ, машаеть ему оказать пособле торговому люду, 
чтб увеличнваеть существующую уже панику, между твмъ 
какъ Банкъ могъ-бы это сдЪлать безъ всякой для себя опас- 
ности, такъ вакъ можеть случиться, что съ уменьшеншемъ бан- 
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коваго резерва совпадутъ благопрАятные вексельные курсы и 
метахлъ станетъ притекать въ страву. При такомъ положен!и 
вещей ствснен!е денежнаго рынка, очевидно, лишь временное, 
между т8мъ Банкъ Англии закономъ 1844 года поставленъ въ 
необходимость сокращать свои выпуски, что понапрасну усн- 
ливаетъ панику и увеличиваетъ причиняемое зло. 

Что касается вообще обязанности банковъ выручать про- 
мышленность и торговлю изъ затруднен, то это требоване 
едва-ли можно признать заслуживающимъ серьезнаго вниман1я: 
оказывать поддержку зарвавшимся спекулянтамъ, которымъ не 
доввряютъ стояш]1я къ нимъ ближе лица и т8, которымъ поло- 
жен1е ихъ дВлъ знакомо лучше, банкъ едва-ли можетъ, не под- 
вергая опасности своей собственной состоятельности. Впрочемъ 
это требоване противно даже интересамъ всей страны: желв- 
тельна торговля здоровая, доставаляющая предметы потреблевя, 
въ которыхъ страна дёйствительно нуждается, в не лихорадоч- 
ная спекуляця, предпринимаемая въ надеждь быстраго обога- 
щен!я отдвльныхъ лицъ. Кризисы им®ютъ, быть можеть, одну 
и единственную добрую сторону, это ту, что очищаютьъ рынокъ 
отъ спекулянтовъ-авантюристовъ и приводять его въ нормаль- 
ное положен!е. 

Но и помощь банковъ лицемъ, состоятельность которыхъ 
не подхежитъ сомнзн!ю, также не можеть быть оправданною : 
1) являясь на выручку предпринимателямъ, банки этимъ спо- 
собствуютъ развито спекуляцщи; являясь на выручку изъ за- 
труднитехьнаго положеня, банкъ этимъ косвенно поощряеть 
предпринимателя ставить себя въ такое положене. Если пред- 
приниматель можеть расчитывать съ увёренностью на помощь 
со стороны банка, онъ можеть считать себя какъ-бы застрахо- 
ваннымъ на случай неудачи. 2) Оказывать поддержку торговля 
и промышленности банкъ можеть посредствомъ нахличныхъ 
средствъ, если таковыя находятся въ его распоряженн, но не 
посредствомъ ФхиктивныхЪъ, созданныхъ путемъ новаго выпуска 
билетовъ, гдё въ сущности бенкъ ссужаеть свой кредитъ ижи- 
цамъ, которымъ иные не довзряютъ. 

Н®которыми изъ приверженцевь учен!я, требующего для 
торговли поддержки со стороны банковъ, сознается опасность, 
вытекающая отсюда для свмыхъ банковъ, въ виду чего они 
прехъявляютъ это требоване лишь къ крупнымъ привидеги- 
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рованнымъ банкамъ, взгладъ, который былъ высказанъ многими 
изъ экспертовъ, допрошенныхъ Французскою комиссею 1864 
года. Но мы уже знаемъ, что для средствъ и такихъ банковъ 
существуютъ предёлы, что и они не разъ прлостанавливали 
размвнъ своихъ билетовъ. Подвергать-же опасности раЗмвнъ 
билетовъ изъ за сомнительнаго достоинства принципа покро- 
вительства торговли, значить посвящать. интересы всЪхъ ни 
въ чемъ неповинныхъ гражданъ, интересамъ нзеколькихъь, по- 
павшихъ, по большей части по собственной небсторожности, въ 
затруднительное положен1е, предпринимателей. 

Съ другой стороны, возводить обязанность банковъ яв- 
латься на выручку торговлВ въ общее правило такъ-же опасно, 
какъ признавать за бздными право на милостыню или подаяне. 
Для оцёнки-же результатовъ и значен!е такой посторонней под- 
держки торговли и промышленности не мшаетъ имЪть въ виду 
показаня предъ комитетомъ 1875 года товарища управляю- 
щаго Банкомъ Англии, Е. Н. Ра]шега. Характеристиченъ и ‹въ 
высшей степени замвчателенъь въ историческомъ отношенми 
ФактЪ», говоритъ онъ, «что вс банки, какъ въ Англ!и, такъ и 
въ Шотланди, которые были выручены Банкомъ Ангжми въ 1847 
году, погибли въ 1857 году». ') Къ этому можно-бы прибавить, 
что и потерп8впий крушене въ 1878 году <«СНу оЁ 21а850% 
Вапк» перенесъ кризисъ 1866 года, благодаря лишь посторонней 
помощи. 2) 

Противъ закона 1834 года возражають еще, что онъ не 
только лишаетъ Банкъ возможности оказывать поддержку тор- 
говлв и промышленности, но что онъ вдобавокъ лишаетъ обра- 
щен1е его эластичности. Мы уже видёли, что въ извЪстныя вре- 
мена года спросъ на деньги увеличивается, въ друг1я-же сокра- 
щается ?). Приверженцы банковой школы видятъ преимущества 
смвшаннаго обращен1я предъ чисто металлическимъ въ томъ, 
что оно даетъь возможность удовлетворить въ каждый моментъ 





1) Верогё оп Ъапкз 0{ 1ввие, 1875. Е\1Чепсе о! 19 ]о1у, 4. 7950. 

*) Въ 1866 году 10 Ноября «СМу оЁ С1аэро\з Вапк» пр1оставовихъ 
платежи по своинъ обязательствамъ, простирающиися до суммы 5,107.142 ]., 
и эта пр1остановко продозжалась до 14 Декабря того же годв. А. \. Кегг, 
«НИзюгу о{ БаокКшв 11 ЗеоНап.». р. 194. 


*) См. выше, стр. 144—186. . 
, 25 
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времени измёняющимея потребностямъ рынка въ оруюяхъ 06- 
ращен!я и безъ соотввтствующаго перемвщен1я металла. А такъ 
хакъь это перемвщен!е сопряжено съ издержеами и вызывается 
вздорожанемъ денегъ, происходящимъ отъ невозможности быст- 
раго увеличеня ихъ количества въ соотвётств!и съ увехичив- 
шимся требованемъ на нихъ рынка, то защитники бенковой 
системы и считаютъь сишанное обращене, движеве котораго 
совершается по присущимъ ему собственнымг законамъ, бол8е 
совершеннымъ, ч8мъ обращен!е чисто метаххлическое или устроен- 
ное по типу чисто метахлическому. 

Что такое расширеше выпусковъ банка вовсе, однако, не 
желательно и сопровождается отливомъ металла заграницу, — что 
игнорируется и (ас Цеотвергается сторонниками банковой шкохы, — 
доказано ОНо М1сваев’омъ на основан!и данныхъ для Прус- 
скаго Банка за 1863—5 годы. 

Въ Пруссии существуеть обычай, что оабриканты и тор- 
говцы въ Юн изеяцв важдего года покупаютъ отъ произво- 
дителей запасъ шерсти, хостаточный для покрыт!я потребностей 
цвхаго года. Въ это время покупателями заявляется добавочный 
спросъ н& деньги, необходимыя для производства уплатъ, ко- 
торыя и ссужелъ имъ Пруссюй Банкъ, увеличивая для этого 
выпускъ своихъ билетовъ. Во время парламентскихъ дебатовъ 
31 мая 1863 года по поводу предхоженя, внесеннаго н®кото- 
рыми депутатами о томъ, чтобы ограничить выпускъ непокры- 
тыхъ металломъ билетовъ Банка суммою въ 60 иилл. талеровъ 
президентъ Банка ОПесреп замтигъ: 

«Правлен!е Банка и каждый практикъ знаютъ, что въ 
течен1е года и при совершенно нормальномъ течен1и двлъ порт- 
Фхель и хомбардъ Банка поперемённо увеличиваются и умень- 
шаются на сумму н8сколькихьъ милл1оновъ тахеровъ... Правзе- 
нию Банка известно, что шерстяная ярмарка всегда сопровож- 
двется колоссальными требованями, равно какъ и конецъ года. 
Каждый практикъ, но конечно не каждый теоретикъ, знаетъ, 
что это увеличеюне (портФеля и ломбарда), что этоть излишевъ 
выпуска и добавочное требоване билетовъ преходящи н въ 
течене нзеколькихъ недёль совершенно изглаживаются. Мы 
процента по учету не увеличивали, ссудь и учеть не совра- 
щали», прибавилъ онъ, ‹и, тзмъ не менёе, страна всей этой 
разницы вовсе не замътила». 
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Эти слова вызвали со стороны О. Млезае"”е статью 
«Моеп ип Оеровцеп», въ которой онъ доказываетъ, что раз- 
ниц въ вехличинв портфеля и ломбарда и излишекъ выпуска 
билетовъ вовсе не были преходящи и что они сопровождались 
въ двйствительности твми-же посл®дств!ями, «которыя предска- 
зывались теоретиками и которымъ слёдовало-бы поучиться 
практикамъ». | 


Именно въ течеше 1юня м®сяца увеличились: 
| 1863 годь. 1864 годъ. 1865 годъ. 
Мила1оны тахеровъ. 
Портоель на . . . 16,058 13,495 — 15,377 
Ломбардь › ... 2,149 1,884 2,892 
Непокрытые билетына 19,206 16.631 18,321 


Сокращен!е въ течен1е слёдующихъ двухъ мёенцевъ (съ 
30 1юня по 31 августа) составляло: 


1863 годъ. 1864 годъ. 1865 годъ. 
Мизлоны техеровъ. 
Портеель. . . . . 4,37 7,662 1,140 
Ломбардь. .. . . 0,968 1.613 1,195 
Билеты въ обращени. 11,513 — 12,240 — 13,091 
Непокрытые билеты . 9,636 12,825 11,842 
Метахлическ!й Фовдъ . 0,968 1,613 1,195 


Сравнен!е чисехлъ, представляемыхъ портоелемъ и ломбар- 
домъ, съ количествомъ возвращающихся билетовъ показываетъ, 
что сокращене первыхъ шло гораздо медленнзе сокращен1я 
посхёднихъ; объясняется это тёмъ, что значительная часть би- 
летовъ была предъявлена для извлечен!я метахла изъ сундуковъ 
Банка. Этимъ-же объясняется бохЁе быстрое сокращене общего 
числа билетовъь чёмъ сокращен1е количества тьхъ, которые не 
имфли металхическаго покрытия. 

Еще р%зче проявилось это явлен!е въ сентябрВ м8сяцв 
1865 года, когда Банкъ опять увеличиль сумму выпуска подъ 
портеель и хомбардъ. Несмотря на новыя покупки металла 
Банкомъ и повышеше процента по учету векселей со 2-го 
числа сентября м8сяца, его металлическй хондъ въ течен!е 
двухъ м®сяцевъ, истекшихъ съ 31 юля по 30 сентября этого- 
же года, потериёхь уменьщен1е въ шесть милжоновъ талеровъ. 
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1839 года въ виду быстраго истощеня метахлическаго запаса 
Банка. 

Далве онъ полегаль, что Банкъ Англии можетъ спокойно 
смотрвать на уменьшен1е своего металлическаго Фонда до твхъ 
поръ, пока онъ не опустится до 10 милл. ©. ст., и съ того 
только момента времени долженъ прибзгнуть къ повышенш 
учетнаго процента ‘). 

Н. О. Масе0о4 въ 1856 и 1866 годахъ полагахлъ, что за 
норму для резерва Банка Ангаи можно принять минимумъ въ 
8 милл. Ф. ст., которому должна соотвётствовать величина 
учетнаго процента, равная деслти, и что величина эт® должна 
измняться въ зависимости отъ колебан!й метахлическаго резерва 
прим8рно по слхВхующей схемв: 


Металл. Фхондъ. Учетный “/. Металл. Фхондъ. Учетный °... 
т. 20,000,000 21). №. 10.000,000 8 

› 11.000,000 3 › 9.000,000 9 

› 15,000,000 3/. › 8.000,000 10 

› 14.000,000 4 › 1,500.000 11 

› 13.000,000 4'/, › 1.000000 12 

› 12,500.000 5 } 6,750.000 13 

› 12,000,000 5/5 › 6,500,000 . 14 

› 11,500.000 6 › 6,250,000 15 

› 11.000,000 6'/, › 6,000.000 16 3). 

› 10,500,000 у 


\. Варе оф же, со своей стороны, въ 1873 году пола- 
галъ, что минимумъ, ниже котораго не можеть опускаться 
метахличесь!Й резервъ Банка Ангии безъ того, чтобы не воз- 
будить опасен1й среди коммерческой публики, составляетъ 
250,000.000 ‹р., что Банкъ Ангми не дозженъ опускать его 
ниже 275,000,000 до 287,500.000 ®р., такъ какъ, по указан1ямъ 
опыта, Банкъ можегь вслвдетве внезапнаго требованя хититься 
этихъ 25,000,000 до 37,500,000 оранковъ; что, наконець, для 
того, чтобы не опускать своего резерва ниже 287.500.000 


1) «Керог& {гота ве]есф соши!Мее оп Ъаикв ог 18816». Огдегей, № № 
реп (е4, 7 Апбиаз: 1840. Еу1Чепее ог’ 5 Апроаее 1840. 99. 3764—5; 3712—5. 

*) Н. О. Мас]ео4, «Тье 4Ъеогу ап@ ргасИсе ог ЪЬапК1об». 2 еде. Уо1. 
П. Гопдоп. 1866. р. 224. 
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Фр., Бавкъ холженъ прибЪгнуть къ повышению учетнаго про- 
цента въ то время, когда этотъ резервъ колеблется между 350 
и 375 милл. ®р., текъ такъ, взроятно, Банкъ лишится 50 до 
15 милл. прежде, чёмъ повышеюе процента возымветь свое 
дъйстве *°). 

Вез эти цыеры , конечно, только приблизительныя, и 
величина ихъ зависить отъ личиаго усмотрВн!я лицъ, воторыя 
ихъ предлагаютъ, притомъ такихъ, которыя не заинтересованы 
въ прибыляхъ или убыткахъ Банка, и потому не могуть быть 
разематриваемы, какъ обязательныя дяя правлен1я Банка. Если 
же ихъ разематривать какъ числа категорическя, съ которыми 
Банку приходится считаться на д№л8, то предлагаемый такими 
лицаин способъ обезпечен!я разм®нности банковыхъ билетовъ 
окажется тавже механическимъ, но гораздо мензе совершен- 
нымъ, 9ёмъ тотъ, который получиль санкщю закона 1844 
года. 

Противники закона 1844 года видятъ недостатовъ его еще 
въ томъ, что онъ, раздвливъ Банкъ Англи на два отдёлев!я, 
ограничихъь средства банковаго департамента, велёдств:е чего 
`1) лишилъ Банкъ возможиости оказывать во время кризисовъ 
поддержку торговл и 2) причинихъь частыя и сильныя колеба- 
н1я учетнаго процента, что, въ свою очередь, отзывается 
вредно на интересахъ торговли и промышиенности, 

А. Уварпег утверждаетъ, что въ настоящее время резервъ 
банковаго департамента только по формь или на вмдз состоитъ 
изъ банкнотовъ «въ дВйствительности же», въ виду того, что 
эти банкноты получаются изъ эммис1оннаго департамента въ 
обмВнъ на металлъ, «резервный Фондъ банковаго департамента 
состоитъ не изъ банкнотовъ, но изъ равной имъ суммы звон- 
кихъ денегъ. Резервный Фондъ этого отдвлен!я извзетнымъ 
образомъ только, удобства ради, . хранитея въ эмисс1овномъ 
департамент» ?). 

’Затвиъ онъ приводить выдержку изъ показан! У. 8. 


1) \. Варсвой «Готраг@ В4гсеёь оп 1е тагсьё Вовофег еп Апб]е- 
фегге. Раг!з. 1874. рр. 3017—9. 

3) А. \Уарпег, «О1е @е14—ип@ Сгед\еог1е 4ег РееГосВео Ваок. 
асе». 8, 171. 
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МИа предъ комитетомъ 1857 года, въ которой доказывается, 
что при раздвлени Банка на два департамента требование 
металла отзывается на резервз Банка съ двойною силою. ‹Ть», 
говорить 3. 5. МШ, «которые составляли Актъ (1844 года). 
какъ кажется, не обратили вниман1я на двойное дЪйств!е извле- 
чен!я металла изъ Банка. Они предприняли м®ры противъ 
вывоза металла въ томъ смыслВ, какъ если-бы онъ отзывазся 
исключительно на эмисс1онномъ департамент8. Но, по общему 
правилу, извлечен1е металла происходить изъ вкладовъ (депо- 
зитовъ). И когда оби департамента раздвлены, отливъ металла 
отзывается первоначально на вкладахъ: путемъ востребован!я 
вкладовъ извлекаются билеты изъ бенковаго департамента и 
представляются въ оэмиссонный хдепартаменть для получен!я 
металла съ цёзью его вывоза. Въ результатв получается, что, 
до изданая Банковаго Акта, въ предположен!и отлива металла 
па сумму въ 3 миля. х. ст., дайстве этого отлива для Банка 
представляло собою сумму также въ 3 миля. гунт. стерзинговъ. 
Въ настоящее же время, когда оба отдвлен!я раздёлены, н одно 
не можеть помочь другому даже въ самыхъ крайнихъ случа- 
яхЪъ, дВйств1е этого отлива металла на Бавкъ таково. какъ 
если бы онъ составляхъ 6 милл., ибо, съ одной стороны резервъ 
банковаго департамента уменьшился на 3 милл., и въ то же 
время съ другой—омисс1онный департаментъь лишился 3-хъ 
милл. Фунт. золота» '). Со своей стороны А. У’аспег согаа- 
шается вполнв съ приведеннымъ мнзшемъ 7. 55. МП?а, призна- 
вая его ‹яснымъ и неоспоримымъ» 3). 

Но какъ, спрашивается, согласить съэтимъ «яснымъ и не- 
оспоримымъ» ученемъ У. 568. МПРа учене самаго А. Уаспега. 
считающаго разъединен1е департаментовъ Банка Ангии, 06и0- 
ваннымЪ лишь на «Фикщи» и только «Формальнымъ» 8)? Съ 
другой стороны, какъ согласить это учен1е съ’ учевехъ 
развитымъ тёмъ-же А. Уарпегомъ въ томъ-же сочиневан. 
н®сколькими лишь страницами раньше *), о томъ, что банкно- 
ты, находяшиеся въ банковомъ департамент» (по{ёез ппето]оуей } 


— —- -- —.—- 


1) ТЫ. 180—181. 
з) ТЫ. 183. 

) См. выше, стр. 319. . 
‘) А. Узвпег, ор. с\4. 117. 
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и металлъ, лежащий въ эмнсе1онномъ департамент» въ размёрь 
этой суммы, составляютъ одно и то же? 

Но и сами по себЪ, ни учене А. УМаопег`а ни учен!е 9. 8. 
МИРа ве выдерживаютъ критики: учене А. \УМаспег’а, потому 
что банковый департаментъ, кромз билетовъ, получаемыхъ имъ 
изъ эмисс1оннаго департамента въ обмзнъ на металхъ, полу- 
чилъ отъ него въ 1844 году билетовъ, непокрытыхъ метал- 
ломъ, на сумму 14 иилл., сумма, которая въ настоящее время 
возросла до 15.150,000 х. ст. Въ данномъ случа, кажется, А. 
УУаспег объ этомъ совершенно позабылъ, & вм8ств съ тёмъ 
позабылъ также, что средства банковаго департамента не огра- 
ничены исключительно метазломъ, и что онъ не лишенъ вы- 
годъ, проистекающихъ отъ права на выпускъ бихетовъ. Уче- 
н1е-же Ф. 58. МИГа невзрно потому, что оно основано на пред- 
положен1и будто-бы 3—6, что математически не вёрно. До из- 
дан!я закона 1844 года, въ предполагаемомъ У. 88. МПИГемъ 
случа, билеты Банка на сумму 3 милл. были-бы обмвнены на 
золото въ его кассз, въ настоящее же время они разивни- 
ваются въ эмисс1юнномъ департаментв, который представаляетъ со- 
бою какъ бы размЪнную кассу Банка. И въ томъ и другомъ 
случа сумиа вкладовъ въ Банк уменьшилось бы на 3 мила. 
велвдств1е чего Банкъ лишился бы З3-хъ, а не 6-ти милл. ме- 
талхла. П въ томъ и въ другомъ случа Банкъ лишается средствъ 
въ разизрв 3 мидлл., и въ то же время его обязанности умень- 
шаются на эту же сумму. 

Но если невёрно положен!е, что законъ 18144 года сокра- 
тилъ средства Банка Англ!и, то невзренъ также и выводь изъ 
него, что Банкъ вехвдеств!е этого принужденъ чаще измвнять 
величину процента по учетной операши и повышать его болзе, 
чВуъ это имхо бы м3сто, при отсутетви Банковаго Акта. 

Что касается возвышен!я учетнаго процента, какъ м®ры 
для прюстановки отлива металла изъ страны, то представители 
денежной школы считвли ее безразличною, доказывая, что от- 
ливъ металла можетъ быть пр!остановленъ только сокращен1емъ 
обращен1я, что величина учетнаго процента Банка находится 
въ зависимости отъ величины рыночнаго процента, существую- 
щаго въ данный моментъ времени въ данной странв или м%ст- 
ности, и что Банку Англи, какъ и вевмъ прочимъ бенкамъ, 
остается только слВдовать за ея измвненями. 
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Что величина рыночнаго процента устанавливается въ 
каждой стран подъ вманемъ особыхъ законовъ, регулирую- 
щихъ распредьлене цъьнностей, что величина учетааго процен- 
та находится отъ нея въ зависимости и что отдёльные банки 
не могутъ измВнять ея’ по своему произволу,—это не подле- 
житъ сомнёню и въ этомъ отношении приверженцы денежной 
школы совершенно правы. Но ими упущено изъ виду, что эти 
законы имзютъ силу въ нормальное лишь время и какъ общее 
правило, и что ихъ дЪйств!е можеть быть простанавливаемо и 
видоизмняемо на время подъ вмян!емъ случайныхъ обетоя- 
тельствъ. 


Эти случайныя обстоятельства и появхяются во время 
кризисовъ. Кризисъ есть непосредственный результатъ задол- 
женности, на удовлетворен!е которой не хватаеть платежных 
средствъ. Продать товаръ не возможно, довьр1е поколеблено, и 
кредить сокращенъ, обязательствамъ же истекаетъ срокъ и по- 
крыть ихъ необходимо во что-бы то ни стало. Въ такихъ слу- 
чаяхъ является сильный спросъ на наличныя деньги, на пла- 
тежныя средства, велвдетв1е чего учетный процевтъ можетъ 
значительно превысить величину рыночнаго: для обладателя 
запаса товаровъ, при продажВ которыхъ приходится терать 
60°, —70°/—какъ это было съ цёвами угля и жельза въ Ан- 
гл1и во время кризиса въ 1878 года—!), предпочтительнве упла- 
тить по займу 10°/,—12°] и выжидать болВе блегопрятныхъ 
уелов!Й рынка, чёмъ нести столь крупную потерю при немед- 
ленной резлизац!и товара на деньги. 


`Съ другой стороны, хотя Банкъ Англи и не можетъ про- 
извольно установить величины учетнаго процента, но, букучи 
однимъ изъ самыхъ крупныхъ ссудодателей, на котораго при- 
томъ обращены взоры всвхъ, онъ, въ качествв такораго, мо- 
жетъ оказать нёкоторое влмяне на эту величину, сокращая 
или расширяя свои ссуды и устанавливая величину процента, 
по которому онъ соглашается производить ихъ. Конечно, если 
Байкъ ошибется въ расчетв или увлечется желан1емъ крупной 
наживы, если онъ не сократитъ своихъ ссудъ въ достаточной 


1) Ог. Е. Х. уоп Меотапп—брз1агё, «ОефогасЬ (еп ег Усе Им г” 
Вора». Эевтизор 1881—82, ЗаНрег. 1884. в. 38. 


396 


тежей не въ пользу страпы, что, въ свою очередь, явалется 
са детемъ ея задолженности. Конечно, въ окончательномъ резуль- 
татз покрыть дозги можно только путемъ передачи цзнностей: 
вывоза товаровъ, металла, и цвнныхъ бумагъ; возвышеше же 
дисконта, само по себё, не производить никакихъ измнен1й въ 
баллансв платежей. Но платежи можно отсрочить путемъ кре- 
дитныхъ сдфлокъ; можно отерочить ликвидацю долговъ, и въ 
этомъ отношен1и возвышен1е учетнаго процента является од- 
нимъ изъ самыхъ дЪйствительныхъ средствъ. 

Возвышен1е учетнаго процента оказываеть вл!нн1е на 
движен1е металла въ двухъ различныхъь направленяхъ. Оно 
1) пр!останавливаеть отливъ мет®лла: устраняетъ побужденля 
къ помфщен1ю туземныхъ капиталовь въ заграничныя пред- 
пр!ят1и ; долгосрочныя векселя, напр. на Англю, находяшлеся 
заграницею, теряютъ въ курс, соотввтственно возвышентю 
учетнаго процента въ Англ!и, поэтому для заграничныхъ ка- 
питалистовъ становится выгоднымъ не пересылать ихъ тотчасъ- 
же въ Англию, а хранить у себя до истечен1я имъ срока; на- 
конець для лицъ, имвющихъь получить въ Англи извёстныя 
суммы, становится выгоднымъ не требовать ихъ тотчасъ-же. 
& оставлять ихъ у своихъ корреспоидентовъ для извлечения 
изъ ннхъ большей прибыли. | 

На сколько повышен!е учетнаго процента дЪйствительно 
для простановки вывоза металла вндпо изъ акта, сообщеннаго 
7. 5. Боуфомъ, что во время кризиса 1847 года, когда Банкъ 
Англии повыенлъ впервые значительно свой учетный процентъ, 
корабль, уже нагружевный золотомъ для высылки, былъ обратно 
разгруженъ. 

Но повышен!е учетнаго процента имфетъ пе только пас- 
сивное, но п активное дВйств1е. Оно 2) вызываетъ ввозъ 
металла въ страну изъ заграницы; для этого необходпыо лишь, 
чтобы повышен1е было достаточно для покрытя издержевъ 
по двойной пересылкв металла. Для простановленя отлива 
металла, напр., изъ Англи, достаточно, чтобы величина учета 
въ ней стояла на полпроцента или на одииг процентъ выше, 
чёмъ въ сосфднихъ странахъ; но для того, чтобы вызвать 
приливъ, разница должна быть н®скольхо выше, именно такова. 
чтобы, будучи, согласно правиламъ арбитража, раздЪленною иа 
четыре, превышала расходы по двойной пересылкВ металла. 
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Если, напр., учетный процентъ въ Англии на два процента выше, 
чзиъ во Франци, то для Французскаго капиталиста выгодно 
посылать металлъ для помвщен!я сго въ учеть трехмвсячныхъ 
векселей лишь въ такомъ случа, если расходы по двойной его 
пересылкз меньше полироцента, ибо при разниц въ учет на 
два процента, онъ получить прибыли оть такого помъщеня 
капитала б›.:ьше, чВыъ если-бы помЪетилъ его такимъ же обра- 
зомъ у себя дома, не на два, а всего на полпроцента *). 

Но еслн измЬнен!я величины учетнаго процента служать 
взрнымъ выражен1емъ спроса на краткосрочныя ссуды и пред- 
ставляютъ собою одно изъ самыхъ дВйствительныхъ средствъ 
для прлостановлен1я отлива металла и привлечен1я его извнВ въ 
критическье моменты, то жаловаться на частныя измзнен1я 
онаго и на значительное его повышене нВтъ основан!я. Въ 
настоящее время средство это вошло во всеобщее употребле- 
н1е и практикуется въ качеств обыкновенной мёры Банкомъ 
Авгли съ 1856 года; но, въ то время, когда на него особенно 
жаловались коммерческ!е люди и приписывали частыя его изм$- 
нен1я и даже повышен1е общаго уровня рыночнаго процента 
ДЪйствЮ закона 1844 года, на дЪлв, какъ показываютъ Факты, 
этого вовсе‘ не было. Именно передъ комитетомъ 1857 гола 
В. Сваршап доказалъ на основан!и данныхъ, относящихся къ 
операщямъ одной изъ самыхъ крупныхъ въ то время Фхирмъ, 
занимающихся учетною операщею, Оуегеп4 ап бопгпеу, (бан- 
протетво которой въ 1866 году вызвало небывалую до того 
времени панику въ Англи), что за десятихьтнЙ пер!одъ, пред- 
шествовавиий изданию закона 1844 года, величина учетнаго’ 
процента измнялась 73 раза, средняя же его величина состав- 
ляла 4 ]. 2 81. 9 4. па 100 1.; за такой же пер1одъ времени, 
непосредственно слдовавиий за изданемъ этого закова, было 
всего 70 измВнен1й, причемъ средняя величина учетнаго про- 
цента составллла 3 |. 7 8Ъ. 11 4. °. 

Накопецъ противники Банковаго Акта 1844 года указы- 
ваютъ на практическую его непригодность, выводя заключен!е 


*) Прич. 18:3 ==4. 
1) См. 6. \Мо1очуз ЕТ, «Ба Ваодие 4'Аозе4егге её 1ев Ъапфиез 4’Ёсоззе». 
Раг1з. 1861. р. 528. 
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изъ того факта, что его дВйств:е пришлось простававливать 
три раза во время кризисовъ 1847, 1857 и 1866 годовъ. 

Въ 1847 году 25 числа октября мВеяца Банку разрвшено 
выпустить непокрытые металломъ билеты свыше опредвхенной 
закономъ нормы с'ъь твмъ, чтобы процентъ по ссудемъ, выда- 
ввемымъ Банкомъ, не былъ ниже восьми. Разрьшен!е остава- 
л0сь въ сил до 23 ноября того же года. 

Въ 1857 году 12 ноября дЬйетв1е закона 1844 года было 
опять пр1остановлено съ т#мъ, чтобы процентъ, взимвемый 
Банкомъ, былъ не мензе десяти. Разрьшене выпустить излхи- 
шекъ непокрытыхъ билетовъ оставалось въ сил до 24 дека- 
бря того же года, когда Банкъ понизилъ учетный процентъ до 
восьми. 

Въ 1866 году 12 мая дЬйств!е закона 1844 года было 
пр1остановлено еще разъ съ тёмъ, чтобы процентъ по ссу- 
дамъ быль не ниже десяти, и чтобы вся прибыль отъ доба- 
вочнаго выпуска шла въ пользу общественную, а не Банка. 


Въ 1847 и 1866 гг. Банку вовсе не пришлось воспользо- 
ваться предоставленнымъ ему правомъ добавочнаго выпуска. 
Минимумъ, до котораго доведенъ былъ резервъ банковаго 
департамента, составлялъ въ первомъ случав #. 199.000 (12 
октября), во второмъ—#. 730,830 (17 мая), посл чего нача- 
лось обратное движене. Въ 1857 году для уснлевная средствъ 
банковаго департамента было передано ему эмиссоннымъ 
департаментомъ непокрытыхъ билетовъ на сумму #. 2,000.000, 
но банковый департаменть израсходоваль изъ нихъ всего 
1,. 928.000 *). 

Замвтимъ, однако, что ни въ одномъ изъ этихъ случаевъ 
разм®нность билетовъ Банка не подвергалась ни малёйшему 
сомнЪн!ю; 810 касалось исключительно нуждь торговли и 
интересовъ банковаго департамента, который, не желая сокра- 
тить во время своей учетной и ссудной операции, допустилъ 


*) Првм. Цыеры издишиихъ выпуековъ, приведенных у А. 5. Меые 
въ 1. 400,000 дя 1847 г. и №. 6,176,000 дли 1857 годь безъ ужазаня неточ- 
никовъ, откуда он заимствованы, не заслуживаютъ доввр!я. См. 9. \. @И- 
ЪагЕ, «ТЬе Ь1аЮгу, рг!ше!р1ез, ап@ ргасНее оГ Бад пб». Меч е@ 100, геу1зей 
{© Ше ргезепё 4вйе, Бу А. 8. М1сШе, оп4оп, 1882. Уо|. И. рр. 338; 339. 
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свой резервъ понизиться до минимальной цыхры, '‘вызвавшей 
всеобщее опасен1е. | 

Тотчасъ посл изданя закона 1844 года банковый депар- 
таментъ воспользовался предоставленною ему свободою х8й- 
стыЙ самымъ неблагоразумнымъ образомъ: уже въ сентябрв 
мВсяцВ того же года онъ понизилъ свой учетный процентъ до 
21|., и въ точене слвдующихъ двухъ лВтъ учитывалъ векселя 
по большей части ниже рыночнаго учетнаго процента, чего, 
прежде онъ ‘никогда не дзлалъ '). 

Затвиъ впослВдств!и, когда резервъ его началъ быстро 
уменьшаться, онъ не позаботился заблаговременно возвысить 
процентъ. Такъ резервъ его составлялъь: 


29 августа 1846 года 9,450.000 хунт. стерлинговъ, 


7 ноября э › 1,265000 ›» > 
9 января 1847 › 6,715,000 › > 
30 › › ›э 5,104,000 › › 
6 марта › › 06,715,000 › > 
3 апр5ля › › 3,100,000 › › 
10 › > › 2,558,000 › › 


Банкъ, однако, не повышалъ учетнаго процента вплоть до 
ннваря мзсяца 1847 года, когда онъ его поднядъ до 3'/5/,; 
затзиъ, лишившись еще одного милллона въ течен1е двухъ 
недвль, онъ поднялъ его до 4'/; но только посл потери новыхъ 
трехъ милоновъ, онъ рашился поднять его до 5% *). 

Въ 1847 году правительство само, по собственной иниц1а- 
тив8, пришло съ помощью Банку, предложивъ ему выпустить 
добавочное количество непокрытыхъ билетовъ, вопреки закону 
1844 года, и объшавъ ему выхлопотать передъ ипзрдаментомъ 
законодательную этому санкщю. Быть можеть правительство 
побоялось банкротства Банка, который состоитъ его кассиромъ, 
уплачиваетъ по его долгамъ проценты и держить у себя на 
текущемъ счету резервы всвхъ крупныхъ банковъ, которые, 
въ свою очередь, хранятъ у себя резервы мелкихъ банкировъ, 
являющихся кассирами значительной части зажиточнаго насе- 


/ 





1) А. УТавпег, «Пе бе14- пой Ссе И Веог4е ег Рее’зсЪеп ВаоКасе». 
з. 185. 
3) Рг. А. У’а|\Кег, «Мопеу». рр. 466—717. 
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лен!я страны, такъ что несостоятельность Банка повлекза-бы 
за собою потрясен1е всей кредитной системы Англии. Быть 
можеть, также на него подёйствовала угроза нёкоторыхъ бан- 
кировъ истощить весь резервъ Банка Англ!и въ случав, если 
правительство не нарушить д8йств1я закона 1844 года '). Быть 
можетъ, наконецъ, оно имВло въ виду слова ®г КофегГа РееГа, 
который отвзтилъ ВагсК]ау Сварштап’у указывавшему на во3- 
можность подобнато случан: «ТьЬеге 18 &\мзуз гесопгсе {0 Ше 
Сееп ш СопосИ». 

Имя въ виду примвръ 1847 года, правлене банка пос- 
тупило чуть ли не болзе еще безразсудно во время кризиса 
1857 года: считая съ двгуста мЪсяца по 11 ноября, его ссуды 
частнымъ лицамъ возрасли съ 18 до 26 милл: х. ст., СВОЙ же 
резервъ оно уменьшило за это время до 1,462,000 ‹унт. стер- 
линговъ. 

И въ денномъ случа Банкъ своевременно не повысилъ 
въ надлежащей мзрв учетнаго процента, что было твиъ необ- 
ходимве, что кризисъ чувствовался и въ другихъ европей- 
скихъ странахъ, и что иные бавки прибЪгали къ этой мёрф. 
Банкъ Англ!и только 8 октября поднялъ свой процентъ съ 51/, 
до 6, и затвмъ быстро шелъ по этому пути, но уже безус- 
пзшно. Онъ повышалъ постепенно процентъ: 12% октября до 7; 
19 октября до 8; 5 ноября до 9; и 9 ноября до 10. — Въ это 
же время Банкъ Франщи, подверженный вообще меньше чёмъ 
Банкъ Англи требованю золота, повысилъ процентъ 13 ок- 
тяб]»л съ 51/, до 6',; 20 октября до 7',., и 11 ноября до 8, Эи 
10 для векселей срокомъ на одинъ, два и три мзсяца. Даже Прус- 
ст!й Банкъ, и тотъ подналъ свой учетный процентъ 3 октября 
съ 6 до 6',., и 7 ноября до 7'/.. 

Правительство и теперь, такъ же какъ и въ 1847 году, 
поспзшило выручить Банкъ, разрьшивъ ему 12 ноября доба- 
вочный выпускъ непокрытыхъ билетовъ. Въ этоть день резервъ 
банковаго департамента составаялъ уже всего 0,58 милл. е. 
ст. противъ 18',, милл. вкледовъ, такъ что покрыте обязательствъ 
Банка & упе въ этоть день составляло всего около 3°/, цыера 
до которой Банкъ никогда бы не рёшилея опустить свой резервъ 


') Керогё оо Ъапкз оЁ 1в30е, 1875. ЕуЧепее оЁ 22 Ту. 4. 8218. 
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есхи-бы не быль вполиз уввренъ, что правительство явится 
къ нему нь выручку. Какимъ же образомъ Банкъ воспользо- 
валея помощью правительства видно изъ факта, что онъ въ 
тотъ же день (12 ноября 1857 года) ссудилъ одной только мак- 
дхерской хирмВ, занимавшейся учетомъ и переучетомъ векселей, 
сумму въ 700,000 хунт. стерхинговъ. ‘) 

Въ 1866 году Банкъ уже по собственной инищативв об- 
ратился къ канцлеру казначейства съ письмомъ слёдующаго 
содержан1я : | 

«Мы считаемъ своею обязанностью сообщить правитель- 
ству Факты, относяшлеся къ чрезвычайному спросу о помощи, 
съ которымъ сегодня обращались въ Банкъ Ангии вехвдетв!е 
банкротства гг. Оутегепа, боигпеу её Сошр. 

Мы ссудили банкирамъ, вексельнымъ маклерамъ и хон- 
донскимъ купцамъ въ течеме дня свыше четырех михлоновъ 
Фунтовъ стерлинговъ подъ обезпечевнля правительственными бу- 
магами и подъ векселя—сумма, которая до сихъ поръ никогда 
`не была ссужена въ одинъ день, и которая, мы полегаемъ, бу- 
деть достаточна для того, чтобы удовлетворить вс эти требо- 
ван1я, хотя пропорщя, въ которой въ нее входятъ суммы, ко- 
торыя могутъ быть высланы въ провинц!ю, можетъ существенно 
измвнить дВло. 

Мы начали сегодня утромъ съ резервомъ въ #. 5,121,000;. 
но спроеъ н& него быль такъ великъ, что мы не можемъ ра- 
считывать бохёе чёмъ на три милл., именно то, что у насъ 
остается сегодня вечеромъ со включен1емъ въ эту сумиу и того, 
что можеть находиться въ нашихъ конторахъ, 

Мы не отвергли ни одной легальной (1е21Итзе) просьбы 
о помощи и, хотя деньги, изъятыя изъ Банка, находятся все- 
цвло вниз обращешя, изть основаня полегать, чтобы нашъ 
резервъ былъ недостаточенъ>. 

Самъ хактъ обращен1я Банка къ правительству и содер- 
жан!е письма показываютъ, что Банкъ не взрилъ тому, чтобы 
его резервъ оказался достаточнымъ длй удовлетворен1я спроса 
на ссуды и для обезпечен1я самому Банку твердего положен1я 


РЯ 


1) А. Уазаег, «0!е @е14-пой Сгед!еоге бес Рее!ГвеЪеп Вапкасве» 
85. 303—341. 
33 
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Правительство поняхо это и въ этоть еще разъ выручило 
Банкъ, прлостановивъ на время д®#ств!е закона 1844 года съ 
тёыъ, чтобы процентъ по сеудамъ Банка былъ не ниже десяти; 
но на этоть разъ оно поставило еще услов!емъ, чтобы вся при- 
быль отъ добавочнаго выпуска непо.рытыхъ металломъ би- 
летовъ шла въ пользу не Банка, а правительства. 

Прибъгать, однако, къ добавочному выпуску на этоть разъ 
не пришлось: с0 вваючемемъ перваго дня паники (‹\е 
ЫасК {г14ау› 11 мая 1666 года) Банкъ въ течев1е одной ве- 
двли выделъ ссудъ подъ портеель и лоибардъь на сумму К. 
12,225.000, резервъ-же его къ 11 числа уменьшился до Ё. 
130.830; но съ этого дня началось постепевное его возстанов- 
ленше. ') 

Затрудненя, въ которыя попалъь Банкъ въ эти три крн- 
зиса, произошли, слВдовательно, по его собственной винв. Они 
доказываютъ лишь недостаточность для всЪхъ случаевъ бан- 
ковой системы покрыт!я обязательствъ, уплачиваемыхьъ по 
предъявленю, и не имвютъ ничего общаго съ покрытемъ бан- 
кнотовъ, предписаннымъ закономъ 1844 годе. Въ эмиссюонномъ 
департаментв въ 1866 году находилось золота: 

10 Мая 16,279,670 зунт. стерх. 

17 › 15,831,324 › › 
противъ 27 милл. х. ст. въ билетехъ, находящехся въ обра- 
щен!и. За все это время уменьшен!е метахлическего запаса 
составляхо всего 442,345 хунт. стерлинговъ. 

Протавники Банковаго Акта 1844 годе возражаютъ, что 
напрасно столько металла лежить безъ дВла, въ то время каБъ 
торговля и промышленность находятся велЪдств1е безденежья 
въ критическомъ положени. Но одно изъ двухъ, или слвдуетъ 
поставить себ цвлью безусловное обезпечен1е разм®вности банко- 
выхъ билетовъ, замвняющихъ собою деньги въ обращен!и, изн 
же остановиться на сомнительнаго достоинства привципВ вы- 
ручать изъ б%ды зарвавшихся торговцевъ и спекухявтовъ. 
При такой коллизши общественнаго интереса съ частнымъ 
едва ли можетъ существовать сомнзн1е на счетъ выбора. Вся 
потеря для страны отъ лежащаго въ эмисс1онномъ департа- 





3) Ё. Мо1о\вК1, «Та Бапаие 4’Апрейегге её 1ез Баифаез 4`Есоззе -. 
Рагз. 1867. рр. 90—1; 103—3; 101—9; 151—2; 165; 169. 
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ментв значительнаго запаса металла состоить въ томъ, что, 
вфроятно, при иной систем» покрытя банковыхъ билетовъ 
вся сумма металла, необходимаго для эмисс1оннаго банка, могла 
бы быть нфеколько меньше; но эта выгода слишкомъ ничтожна 
длн того, чтобы изъ за нея подвергать изноваго посредника и 
мёру цзнности. которыми пользуется все населеше, опасности 
обезцвненя. Основатемъ всей кредитной системы служатъ ме- 
таллическ1я деньги, и чВмъ это основане шире, твыъ прочие 
воздвигнутое на немъ здаюе. Этого сами противники закона 
1844 годь вовсе не отрицаютъ. Съ другой стороны проствнов- 
лен1е дьйств1я закона 1844 года въ сущности равносильно уве- 
хичен!ю металлическего резерва банковаго департамента, — 
что Банкъ легко можеть и самъ сдЪлать не прибфгая къ со- 
дъйствю правительства, а повысивъ заблаговременно и въ 
надлежащей изрь свой учетный процентъ. 

Съ 1866 годь простановхлен!е правительствомъ дзйств!я 
закона 1844 года больше не повторялось, не смотря на посл%- 
дующие кризисы 1815 и 1818 годовъ. Быть можетъ, Банкъ Ан- 
гл1и лучше сознаетъ свои обязанности по отношен!ю къ стран8, 
безграничнымъ довёрлемъ которой онъ пользуетея, — быть мо- 
жетъ, въ виду оговорки, сдВланной правительствомъ 1866 года, 
въ силу которой прибыль отъ добавочнаго выпуска непокры- 
тыхъ метзлломъ билетовъ должна идти не въ пользу Банка. 
Однако кризисъ 1878 года былъ настолько силенъ и товарныя 
ц®ны такъ низки, что, по заявлению Е. Меитапа-ЗраПагРа, ан- 
гл.Иское общество смотрёло на этотъ годъ какъ на время вели- 
чайшаго гнета, Равнаго которому, по интенсивности и раепро - 
стравевю его на весь торговый змръ, до сихъ поръ еще ине 
было. ‘) 

Саггепсу ргпе!р]е проведенъ посхвдовательно въ одной 
лишь Англи’ съ Уэльсомъ. Но Ангмя, какъ это вБрно зам%- 
тилъ И. Квуеманъ, страна, которая по теор!и денежнаго и 
кредитнаго обращен!я соперниковъ не имзетъ: у нея есть только 
ученики, но не учители. Примвнен!е денежнаго принципа на 
дВлВ требуетъ или поручен!я исключительно эмисс1онной опе- 
раци особому учрежденю, какъ это предлагаль О. Влезгдо, 





1) Пг. В, Х. ч. Мептапп-брааг+, «ОеБегас {ен 4ег УГе и всЬа Ц». 
1884. в. 45. 
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которое во избвжане сосфдства съ казвачействомъ находхилось 
бы въ заввдываюи особыхъ лицъ, непосредственно подзинев- 
ныхъ перлементу и обязанныхъ предъ нимъ отчетностью *), 
или же совершенваго выдвленя эмиссонной операцли и пере- 
дачи ея особому департаменту центральнаго ‘банка при абсо- 
хютномъ ограничении выпуска остальныхъ банковъ, если тако- 
вые существуютъ, какъ это сдзлено въ Ангми и Уэльсв. Есля 
эти услов1я не соблюдены, то и при абсолютномъ ограничен 
суммы непокрытыхъ метадломъ выпусковъ, металличесый 
ФОндЪ, назначене котораго по мысли законодателя должно со- 
стоять въ исключительномъь пртурочев:и его къ банковымъ би- 
зетемъ, на д8л8 служить также для покрытя и остальныхъ 
обязательствь банка, вслёдетв1е чего не достигается главная 
цзль: само регулировав1е выпусковъ ва томъ началв, чтобы 
они расширялись и сокращались согласно тому, какъ расширя- 
лось бы и сокращалось бы чисто металлическое обращен1е. Такое 
непослвдовательное проведене принципе ограниченя банковыхъ 
билетовъ проведено въ настоящее время въ Шотзавди, Ирлан- 
ди, Австро-Венгрии и Гериваи. 

Действующий въ настоящее время заковъ о регулированя 
выпуска банковыхъ билетовъ! въ Шотланяи издалъ 21 поля 
1845 года *). 

На основаи этого занона право эмисс1онной операция 
оставлено за тзин лишь банками, которые занимались ею 6 
числа мая м8сяца 1845 года ($1) еъ твмъ, чтобы начиная 
съ 6 декабря того же годе разивръ выпуска кеждаго банка не 
превышадль средняго количества его билетовъ, обращав- 
шихся въ течен1е года, оковчившагося 1-мъ числомъ мая мЪ- 
сяце того же 1845 ‘года, и количества металла, которое онъ 
имзетъ въ данный моментъ времеви въ главной ковторз нги 
мъств выпуске, вывотв взятыхъ ($ 6). Разница, слёдовательно, 
между организащею эмиссонной операщи въ Англи и Шот- 
ланди, состоитъ, главнымъ образомъ, въ томъ, что въ первой 
для выпуска билетовъ частвыхъ и со скледочрымъ капиталонъ 


*) Прим. Такое положен!е занимаетъ въ настоящез время въ Швеца 
«ВИ БапКь. 


3) «Ап Ас 0 гсоща(е (с 18846 ой БапК ро{ез 1 беоНаой», 8 её 9 
У1е. с. 18. 
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банковъ (за исключен1емъ Банка Англи) установлена непод- 
вижнвя границе, переетупить которую невозможно; въ Шот- 
лени же такой границы не существуеть: банки могутъ про- 
извольно увеличивать свои выпуски съ тёиъ лишь условемъ, 
чтобы хранить въ своихъ кладовыхъ соотвЪтетвующее увели- 
чентю количество металлическихь денегъ. 

Дальнёйшая разница состоить въ томъ, что въ Ангии 
максимумъ непокрытыхъ билетовъ равняется средней, выведен- 
ной за дьзналцать недёль, предшествовавшихь 27-му апрвля 
1844 годь*), въ Шотландш же она выведена за цвлый ГодЪ, 
истениий 1 моя 1845 года. Въ Англи, затвиъ, банкъ со скла- 
дочнымъ квпиталомъ, сливаясь ©ъ другимъ банкомъ, теряетъ 
право выпуска; въ Шотландии же разм ръ вынуска слившихся 
воедино банковъ можетъ равняться суим®, составленной изъ 
въитусковъ каждего изъ нихъ, вмветв взатыхъ. ($4). Въ 
Авгми, наконець, костоинство билетовъ не можеть быть ниже 6б ©. 
ст.. въ Шотланан — не ниже всего одною Фхунте стерлинговъ. 

Совершенно аналогичеся1я правила, какъ для Шотланди, 
уствиовлены банковымъ актомъ отъ того же числа, иЪсяца и 
года и для Ирланми '), съ тею хишь разницею, что въ Ирлан- 
дли, въ случа, если ноторыЁ изъ существующихь банковъ 
прекратить свой выпускъ, <ве ВарК 0 Гге]ап4», который ор- 
ганизованъ по образцу Банке Англ!и (безъ раздвленя, ` однако, 
на два самоестоаятельныхкъ департамента), можеть увехичить 
выпускь своикъ вепокрытыхь металломъ билетовъ въ подом 
разиёрв этой суммы, чёмъ его право отличается отъ права 
Банка АнгИи, которому предоставлено увеличивать свой вы- 
пусна лишь въ разиврв д0у5 третей изъятыхъ этииъ путемъ 
изв обращеня банковыхъ билетояъ. Резнике же между ирханх- 
сииии и шотлендекими банками заключается еще въ томъ, что 
первые обязаны разизнивать свои билеты во вевхъ конторахъ 
и ОтявВхенихь, которыми билеты выпущены въ обращене, въ 
то время какъ въ Шотланми размнъ билетовъ обязателенъ 





*) Прим. Это одфхеано въ интересв самихъ же авг Йскахь банковъ, 
тож Факъ те средняя окезахьсь больше той, воторзя похучахаеь за двух- 
ивти!Й перодъ, предшествовавш!й издав!ю закона 1944 года, в которую пер- 
вонзчельно предлагаль Кофегё Рее] въ своемъ законопровктВ. 

1) 8 69 \У1еь с. 37, 55. %, 31, 14 в 12, 
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только для главной конторы, велвистве чего ирландскимъ бан- 
комъ необходимъ сравнительно ббльний размённый Фондъ. 

Изелвдован1я комитета 1875 года вполвв обнаружили. что 
законы отъ 21 1юля 1845 года остались безъ всякаго значен!я 
для усилеютя гарант!и размвнности билетовъ шотхандекихъ ни 
ирландекихъ банковъ. Одинъ изъ экспертовъ отрицелъ, правда, 
что банковый законъ 1845 года преслёдовалъ именно эту цёль, 
но на вопросъ, какая же могла быть иная цёль изданя этого 
закона, могь только отвётить, что объ этомъ слёдовахо бы 
спросить свмаго КорегРа РееГз‘). Всев эксперты единогласно 
показывали, что металлическ!й Фондъ, предписанный хля содер- 
жан!я въ количествв, соотвзтствующемъ добавочному выпуеку 
билетовъ, служить визств съ т%мъ и для покрытая обяза- 
тельствъ банковъ по вкладамъ, такъ что на дЪхь бенкаитъ при- 
ходится имзть его въ изличности только въ моментъь выпуска 
излишка билетовъ; но разъ онъ существуетъ, онъ не пр!уро- 
ченъ спещахьно къ билетемъ, в отвёчаеть по всв8мъ обязатель- 
ствамъ банка. 

Воспроизведенныя предъ комитетомъ цыеры ‘наглядно по- 
казали, что именно такъ дзхо обстоитъ въ дёйствительности, и 
что велёдетвые этого металлическ!й Фхондхъ шотландских банковъ 
низведенъ до минимальной величины. 

Такъ, казначей Банка Шотланди, Мг. Оау!10301, предста- 
вихъ комитету таблицу, изъ которой видно; что паесивъ всЪхъ 
одинадцати эмисс1онныхъ банковъ, существовавших въ то 
время въ Шотланми, составляль въ концё 1874 и неачахв 1875 
годовъ №. 105,965.000 2). Если отсюда исключить три’ первыя 
Фиктивныя статьи : уплаченный капитахъ, равнявиийся 9,7 милх., 
резервный Фондъ, составлявпий 3,6 милх. и нераздвленную еще 
прибыль въ 1,1 милл., то получится бохве 91 милл. обяза- 
тельствъ, изъ которыхъ почти вс по предъявлению %). Дяя 
уковлетворен1я этимъ обязательствамъ всё банки вм®етв взя- 


1) КерогЕ (гот Ве вес сошли Мее оп ЪапКе оЁ 15846 ; (обе ег чИЪ 
ве ргосеед тва о? Ъе сот вее, п пафез 01 еу14епее, ао аррев@\х. Огёе- 
гей, Бу {Ве Ноазе о! Сомтопв, ю Ъе ргифей 22 Лу 1875. Е\4епсе об Мг. 
Р\ ео, мзовеег о! Ве Воуа] ВапК о? Зоо вп, 13 Мау 1875, 44. 1526—1519. 

*) 14. Аррев@х. № 3. р. 455. 

*) 154. Ез14епее о? Мг. @агапег, 13 Мау, 1875, 9. 1413. 
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тые содержать резервъ всего въ №. 6,300,00 , состояшав при- 
томъ не исключительно изъ металла, но и изъ бидетовъ дру- 
гихъ банковъ. | 

По свидътельству того же эксперте среднее количество ме- 
талла, находившееся въ банкахъ въ течен!е 1874 года, состав- 
ляло №. 4107.6271:}, такъ что противъ 91 иилл. обязательствъ 
5 упе шотландск1е банки держать всего окохо 4 милл. металла, 
что составляеть около 3'[5°/,, точнве */,, часть этой суммы ?). 

Еще разительнве покажется это отношен1е еези принять 
во внимен1е, что за это время излишекъ покрытыхъ по смы- 
слу закона метазхомъ билетовъ въ обращени, превышающий 
установленную закономъ 1845 года для непокрытыхъ билетовъ 
норму, составляль №. 3,854.000:). Если согласно намзрен!ю за- 
конодателя вычесть эту сумму изъ №. 4,107,627, то получимъ 
всего №. 1,153,627. По такому расчету ВаоК оГ БеоНап@ при 
сумиВ обязательствъ по предъявлен!ю на №. 12,880,000 имЪлъ 
металлическ:й Фондъ всего въ Ё. 100,000 *). 

Въ Ирланди это отношен!е представляется насколько дуч- 
ше: количество билетовъ въ обращен!и въ 1874 году было №. 
6,804.000, сумма же дозволеннаго закономъ непокрытаго ме- 
талломъ выпуска составляла №. 6.854000, такъ что иглишекъ 
соетавляль всего.№. 450,000. Сумма вкледовъ въ это время во 
всБхъ банкахъ равнялась №. 31,100,000, количество же металла 
составляло №. 2,763.000. Если изъ послвкней суммы вычесть 
№. 450.000, которые должны бы отойти въ спещальный Фондъ, 
то оствется №. 2,318,000 металла, что по отношен!ю къ суим8 
вкладовъ составляетъь н®еколько больше семи процентовъ). ‘ 


< —_—__ 


1) ПЧ. Еч14е0ее оЁ Мг. Оау14зот, 6 Мау, 1875, 4. 810. 

1) ТЫа. Еу14епсе о? Мг. Сат4оег ао Мг. Решшбе, 13 Мау 1815, 
99. 1516—1524. | 

‚) Та. Ем ерсе ой Мг. Сбагдоег ап& Мг. Реш!ов, 13 Мау. 1815, 
а. 1413. | 
*) ТЫа. Еч!4еасе оЁ Мг. ба1г4пег эп@ Мг. Решар, 10 Мау, 1875, 
99. 1018—1024. 

(° ТЫ. ЕчЧепее оЁ Мг, Р. Оа Веда, весгеагу оЁ {Те ВапК оЁ Тге- 
1014, 5 Лопе, 1875, 44. 3123—3129. 


Прим. Полагаютъ, что помимо бенковыхъ резервовъ во всей Шотдан- 
А!и находится въ обращец!и металличесвихъ денегъ вссто во сумму 1. 1,005.00 
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Конечно, шотландск!е банки не могутъ довольствоваться 
столь незначительнымъ резервнымъ Фондомъ, но въ виду того, 
что населен!е свыклось съ хавнихъ поръ съ бумажнымъ обра- 
щен!емъ, значительная часть котораго состоитъ изъ мезкихъ 
купюръ въ одинъ ®. ст., они держать почти весь свой резервъ, 
составляюш около тридцати процентовъ суммы обязательствъ; 
во 1) въ Лондон®: а) на текущемъ счету въ банкахъ, 6) по- 
мвщеннымъ въ креаткосрочныя ссуды у вексельныхъ иаклеровъ 
(ШП БгоКег8), и 2) въ консоляхъ и билетахъ казначейства. 

Подобный способъ поизщен1я резервнаго Фонды, представ- 
ляющего собою кассу банковъ, конечно, прибыленъ и достав- 
лнетъ возможность доставлять дешевый кредитъ населению ; но, 
виЪсть съ твиъ, наличная касса всей Шотленди яаходитса 
собственно въ Чондонз, изъ котораго требуются въ Шотиан- 
дю деньги при первой ихъ надобности. Такъ, вовремя кри- 
зиса 1857 года однимъ только Банкомъ Ангми было выслано 
въ Шотлавд!ю до полутора милллона Фхунтовъ стерливговъ зо- 
хотомъ—сумма сама по себз не слишкомъ крупная, во отно- 
сительно громадная, если принять во вниман!е, что семнадцать 
л%тъ спустя металлическое обращен1е Шотланди оцзнивали 
всего въ №. 5,000,000'). Впрочемъ, шотландеве банкиры нахо- 
дятъ это совершенно естественнымъ, утверждая, что лучше 
всего и цлесообразнзе, въ случа надобности, искать денегъ на 
всем!рномъ денежномъ рынкВ, кавимъ является именно Хондонъ. 

Такое крайнее напряжен!е кредитной системы и такой 
ничтожный метаххическ!й звпасъ возможны лишь въ стра. 
‘которой заграничная торговля и международныя коммерчесвия 
сношен!я ничтожны. Ясязе всего это представляется въ срав- 
нен!и сь Англею, страною, съ наиболве развитою кредитною ся- 
стемою : населен!е Англи въ шесть съ половиною раза больше 
населення Шотландии; если-бы, слВдовательно, между количе- 
ствомъ населен1я и его металлическимъ Фондомъ существовала 
въ Ангии та же пропорця, что и въ Шотланди, то для пер- 
вой достаточенъ былъ-бы Фондъ въ №. 32,500,000. Между твиъ 


онъ въ то же время составлялъ Ё. 115,000,000, т. е. въ 31, 
раза больше *). 





*) Верогё оп Вапке оЁ 1в20е, 1875. Еу14епсе ог Н. В. ТобИз Ра] бтате, 
25 допе. 4. 6115. 


з) ТЫ4. 44. 6116—6118. 
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Въ виду этого оказывается, что банковые законы 1844 и 
1845 годовъ не улучшили способовъ покрытя билетовъ въ 
Шотландии и Ирленди. Всв свидвтели, зв исключенемъ одного, 
признавали, что и при отсутстви этихъ закововъ наличная 
металлическая касса банковъ не могла бы быть меньше, чё мъ 
какова она въ настоящее время, и что законъ 1845 года въ 
этомъ отношен!и остается безъ всякаго вцяня. 

Но съ другой— закон 1844 года обезпечилъь за существую- 
щиии банками монополью эмисслонной операщи, что, ко- 
нечно, прибыльно лищь кля немногихъ банкировъ, но не для 
публики. Этому въ значительной части нужно бриписеть вы- 
сок1Йй дивиденхъ всёхъ шотландсвихъ банковъ, который въ 
средней соетавлялъ въ 1865 году 9'/.°/о и въ 1883 году 12'/.°/°, 
а также высокую цёну ихъ паевъ, которая въ средней со- 
ставляла въ 1865 году 213°, и въ 1883 году 259% :). 

Въ виду этого понятно, почему одинъ изъ предетввите- 
лей шотлавдекихь банковъ *) на вопросъ, отвёчаеть хи законъ 
1845 годе желан1ю шотландскаго населеня, заявилъ: «Я могу 
сказать, что мы уполномочены шотхандскими банками заявить, 
что въ общемъ онъ быхъ благотворенъ» 3); и затвиъ на} во- 
проеъ, не желаютъ ли они, чтобы ограииченя, уствновленныя 
законами 1844 и 1845 гг. были отиЪзнены, отвЪтиль отрица- 
тельно ). 

Правда, шотландск!е эксперты какъ ва особенное преи- 
мущество шотландской банковой организащи указывали на то 
обстоятельство, что существующее между банками соперниче- 
ство выгодно для публики. Но когда быль констатарованъ 
Фактъ, что всё банки по предварительному взаимному согла- 
шен1ю устанавливаютъ одинаковый разывръ процента, какъ по 
вкладной, такъ и по ссудной операщи, и одинаковую коммис- 
сл1онную плату, то одинъ изъ экспертовъ, спрошенный, въ чемъ 
же въ сущности состоитъ выгода для публики, могь указать 
ее единственно въ томъ, что каждый изъ беяковъ старается 


1) А. \. Кегг, «Н№Югу о! фапк ов ш беоМапй», Аррепх. А. ТЬе 
всо 8 Баоке 10 1865 ао4 1883. П. СотрагаН те ваНзНез. 

*) Мг. ба1г4пег, шападег о? $Ве Ош!ор ВавК оЁ Зео ааа. 

*) Верог! оп Бавке оЁ 3320, 1875. Еу1епое ой 13 Мау. 4. 1599, 

*) Та. 4. 1602. 
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нац!й нынё существующе государственные кредитные билеты, 
выпускъ воторыхъ должевъ производиться на слх8рующихъ 
основан!яхъ : | 

Въ обмзнъ на находящиеся въ то время въ обращения 
595,176,310 рублей ассигващями, вурсъ которыхъ на основан!н 
манихеста отъ 1 юля 1839 года хиксированъ по расчету 3\/, 
руб. абсигнащями за одинъ рубль серебромъ, должно быть 
выпущено кредитныхъ билетовъ на соотв тствующую суиму 
110,221,800 рублей (Ти П). Государственные кредитные билеты 
обезпечиваются всвыъ достоянемъ госудерства и безостановоч- 
нымъ во всякое время разм®номъ на звонкую монету изъ пред- 
назначеннаго для этого Фонда (1У), который долженъ состав- 
лять не мене \ суммы выпущенных въ замзаъ ассигнаций 
вредитныхъ билетовъ (УП). 

Сверхъ того разм®нныя кассы должны выдавать вовмъ 
желающимъ кредитные билеты въ обмзнъ не золото и серебро 
въ слиткахъ и на золотую и серебряную ‘монету русскаго 
чеквна, которыя присоединяются къ разм8ниому Фонду и «ви 
на какой расходъ, какъ только для обратнаго обмВна, не упот- 
ребляютея» (ХУЦ). 

Такниъ образомъ въ Росс1и еще раньше чзмЪ въ Анги 
быль проведенъ принцитъ ограничен!я количества и денбжной 
системы обращен!я билетовъ (ситгепсу рг1ис!р1е). Часть вепо- 
крытыхъ металломъ билетовъ объявлена безпроцентнымъ и 
безсрочнымъ государственвымъ долгомъ, остальное же кохличе- 
ство должно быть вполнё покрыто металломъ, спевально тр!- 
уроченным: къ размЪву билетовъ. Но здЪсь и кончается ана- 
логя между русскимъ закономъ 1843 и англ!Ййскимъ 1844 года. 
Главная разница состоитъ въ томъ, что въ Ангми выпускъ 
билетовъ производитея частнымъ предпр1ятемъ, въ Росси же 
онъ находится въ рукахъ правительственнаго учрежден1я. Въ 
Англи сумма непокрытыхъ выпусковъ опред®лена въ размВрз 
двухв третей суммы билетовъ, обращавшихся въ годы, непо- 
средственно предшествующие издан!ю банковаго акта, въ Росси 
она равнялась полной сумиз бывшихъ въ обращен!и ассигнаций 
съ разивннымъ еондомъ лишь въ '/, ея, что въ то времн, 
согласно банковой практик, считалось недостаточнымъ. 

Что же касается горент!и, состоящей въ томъ, что билеты 
обезпечиваются всфиъ достоянемъ государства, то она недоста- 
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точна, танъ какъ единственною гарант1ею долга, выраженнаго 
вЪ этой хори, могуть служить драгоцённые металлы. И въ 
самомъ два, какое значен1е можеть имёть всякая иная гаран- 
тя? Кредитные билеты составляютьъ долгь государства, по 
которому оно отвзчаетъ всзмъ своимъ имуществомъ; но сущ- 
ность долговаго обязательства, выраженнаго въ этой хоры 
состонтъ въ томъ, что оно должно быть погашаемо посред- 
ствомъ пронзводства платежа по немъ метазломъ, иными сло- 
вами: каждый билетъ, предстевляющий собою часть обязатель- 
ства, при предъявлен1и его въ размВнную кассу долженъ быть 
безпрепятственно обмвненъ на металалъ. 

По отношеню къ частнымъ банканъ, если законъ гово- 
ритъ, что банкъ отв8чаеть по своимъ обязательствамъ всфмъ 
своимъ имуществомъ, то это означаетъ, что предъявитель 
бизета, въ случаев отказа со стороны банка размёнять его, 
въ прав требовать удовлетворен!я своей претензии нзъ иму- 
щества банка. Гдз, какъ въ Соединенномь Королевствв и 
Швеции отв®тственность банковъ по эмисс1онной операщи без- 
гранична, тамъ, въ случаВ отказа въ разизнз, предъявитель 
при недостатк имущества, принадлежащаго собственно банку, 
въ прав обратить взыскан!е судебнымъ порядкомъ даже на 
имущество пайщиковъ банка. Въ Свверо-Американскихъ Соеди- 
венныхъ Штатахъ, гд8 покрыт1е банковыхъ билетовъ состав- 
ляють облигаци государственнаго долга, хранащ1яся спецщально 
Для этой цвли въ особомъ нравительственномъ учреждении (Соп- 
$фго]ег оГ Ме сиггепсу), въ случав отказа банкомъ размзнять 
предъавленный ему билетъ, предъявитель въ правв опротесто- 
вать его. какъ вексель, и по предъявлен!и тавоваго контро- 
леру, послВин1Й обязанъ продать часть принадлежащихъ банку 
бумагтъ и удовлетворить кредитора. 

Право протеста существуетъ также и въ Швещи по отно- 
шеп!ю къ билетамъ частныхъ эмисс1онныхъ банковъ. Подобный 
образъ дЪйств!л, понятно, невозможенъ по отвошен!ю къ госу- 
дарственному учреждению; единственною, слЗдовательно, гаран- 
т1ею разивнностля кредитныхъ билетовъ служитъ ограничен- 
ность ихъ количества. Гарант!я эта вполн% достаточна, но разъ 
количество ихъ превыситъ потребность въ нихъ рынка, билеты 
по необходимости станутъ обезцзниваться. - 

Событья посхвкующихь годовъ весьма скоро обнаружили, 
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что денежный принципъ въ примВнен!и къ покрыт!ю кредит- 
ныхъ билетовъ, если только онъ сознавахся авторами закона 
1343 года, то не сознавалея лицамя, примтнявшими этотъ за- 
конъ на двлВ. Уже въ 1847 году, когда метазлическй Фондъ 
дДостигь Около пятидесяти процевтовъ сумиы находящихся въ 
обращенли билетовь, рёшено было часть его, именно 30 миля. 
рублей, пометить въ государственвыхъ процентвыхъ бума- 
гахъ, которыя и вошли въ составъ размзниаго хонда. Сверхъ 
того правительство купило у Банка Франщи ренты на 50 милл. 
Франковъ. 


Движен!е выпусковъ и металлическаго Фонде за время съ 
1843 по 1854 годъ включительно выразилось въ схвдующихъ 
цыерахъ: 


Обращеше | размъиный 
5Ъ КОНЦУ ФОВДЪ дЬ 
года. — ЕОнЩУ года. 


Выпуски въ! Билеты 
обм8въ  |предъявленн. 
на металлтъ. | къ разизну. 

















течен!е года 






Годы. | Выпускъ въ 











амаьчнный 


| ‚ Мил- | 210- ны | руб- | лей. 


1843 30,5 41 0,2 30,3 | 35,9 
1844 93.1 11.9 1,7 1218 | 594 
1845 71,5 21,3 3.9 189,4 | 868 
1846 46,2 19,7 9,4 226,1 | 1012 
1847 70,8 50,9 7,4 289,5 | 147.1 
1848 33,9 16,9 17,0 306,6 | 1468 
1849 17,1 13.7 23,4 300,3 | 136.9 
1850 14.4 11,7 11.5 301,5 | 137,2 
1851 16,5 16,3 14.2 3037 | 139.4 
1852 15,5 15.4 1.9 311,3 | 1461 
1853 38.5 29,5 26,2 333,4 | 1613 
1854 58.9 285 | 368 356,3 | 1520' 


1) Иа его Ф’аргсо ага, 1пдав а е соттаеге!о. ПОзгезоюпе @1 ввац- 
вНса. «Апиа! 41 За зЦел». Зеге 2-а, Уо1. 34. Воша. 1881. Е. 4е Воеса . 
«Га сиеоазмоце таопевага ей 1 согво [0г2080 ш Ваза». Задю вюго-ега- 
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Насыщен!е обращен1я вредитными билетами стало уже чувст- 
воваться въ 1548 и 1849 гг., когда къ разыЪну билетовъ было 
предъявлено больше, чВмъ сколько было выпущено ихъ въ обмвВиЪъ 
ва металлъ, велВдств!е чего въ апрёлВ 1818 года вывозъ дра- 
тоцфнныхъ металловъ заграницу воспрещенъ, размзнъ биле- 
товъ простановленъ и на метелличесв:я деньги появился лажъ. 
Въ виду этого правительство повелёло губернаторамъ 
обзихъ столицъ и пограничныхъ труберый, гдВ лажъ раньше 
появился, объявить жителямъ, что чрезвычайное требован!е 
размвна причинено злоумышленниками ; что правительственныя 
кассы принимаютъ билеты по ихъ номинальной цзнв, и потому 
никто не въ правв не принимать ихъ по таковой; что если 
кассы не въ состоянии удовлетворить безостановочному раз- 
мвну билетовъ, то это происходить отъ неудобства перевозки 
металла, ибо министерство хинансовъ не находитъ возможнымъ 
дзлать это безъ веякой нужды велвдетв!е лишь распространен! х 
хожныхъ слуховъ; что послВ всего этого указъ въ привяти 
бизетовъ по ихъ номинальной цён№ будеть разематриваемъ, 
какъ пособе къ поддержан!ю этихъ слуховъ, и виновникъ, 
какъ соучастникъ, будетъ подвергнуть наказан!ю по законамъ !). 
Мало того, правительство для поддержан1я вексельныхъ 
курсовъ высылало въ Лондонъ металлъ въ слиткахъ и въ монетв. 
Такъ было выслано: 
Въ 1845 году... 290 пудовъ золота въ слиткахъ) 
› 1846 › 146 › › > › 
5 1847 › | 4,120,000 рублей золотомъ и 
$ 1,141,000 ›  серебромъ; 
› 1848 › 6.448.000 ›  золотомъ; 
› 1849 » 250 пудовъ золота въ слиткахъ. 
Сверхъ того весною 1848 года правительство продало на 
петербургской биржз 1,406.000 рублей зохотомъ °). 
Съ 1849 года обстоятельства измвнились : политическай 
горизонтъ очистилея, съ 1 декабря этого же года отмЪнено з8- 


—— 


#5с0. рр. 144, 146, 155. См. также Н. Бржесв!Й, «Госудоретвенные долги 
Росси», всторико-статистическое изслвдован!е, С.-Пб. 1885. Приложен!чя. Таб- 
ница № УП. ° 

1) Е. 4е Восеа, ор. с. р. 145. 

3) ТЫа. р. 145. 
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прещене вывозить золото и серебро заграницу и возетенов- 
ленъ размвнъ кредитныхъ билетовъ; выпуски стали произно- 
диться почти исключительно подъ полное нокрыт1е метахломъ и 
валюта улучшилась. Однако все денежное обращен1е (сиггепсу) 
страны было обезцвнено : обращевн1е было пресыщено кредитными 
билетами *), вытвенявшиии с0бою металлъ; принципъ разм Вниности 
бизетовъ былъ проведенъ не вполн% **); быть можеть, къ этому 
еще присоединилось недоввр1е къ новыиъ кредитнымъ билетамъ 
вслВдств1е недавно произведенной девальвации и оставлетя вы- 
пуске въ рукахъ правнтельства. Велвдетве обезцвнен1я обра- 
щен!1я металлъ уходилъ за границу и вексельные курсы, твмъ 
не мензе, постоянно оставалиеь неблагопр1ятными. Такъ, цфна 
кредитнаго рубля въ металлической. валютв, разсчитанная по 
вексельнымъ курсамъ на Лондонъ ва петербургской биржВ со- 
ставляла : 
1843 1814 1845 1846 1817 1848 1849 1850 1851 1858 1853 1854 
97,3 98,5 98.1 98.6 99,5 95,0 95,7 98,7 97,9 98,8 99,8 91,2. 
И, сл®довательно, обезцвнен!е бумажнаго рубля выража- 
лось въ цыерахъ: 
37 15 19 14 05 5,0 43 13 921 1723 01 5,0%, 
Съ 1853 года начинается поворотъ: съ этого года начи- 
наются опять, вопреки маниеесту оть 1 1юня 1843 года, вы- 
пуски государственныхъ кредитныхъ билетовъ, количество ко- 
торыхъ быстро увеличивается, металлическ!й же хондь между 





*) Прим. Государственные кредитные билеты были выпущены ва 
полную сумму цаходившихея въ обращени ассигнацй, курсъ когорыхъ 
былъ епксированъ въ отношов!и [; 3!/., съ размвинымъ Фопдомъ лишь въ 
1), ея, въ то время вакъ повсюду вэграницею отвошен!е размфнизго еоиде 
къ суми® балетовъ въ обращени было принато раввымъ: 1:3. Свержъ того 
кредитные билеты выпусказиеь въ обмзиъ ва золото и серебро въ мовет%® 
и слиткехъ, на деповитные билеты, на 50 рублевые кредатные билеты 1841 
года и даже, въ течеше 1843—46 гг. въ обмвнъ на мелкую мздную мовету 
` ори обм®вв ассвгнац!й. | 

`*) Првм. Согласно мавиеесту отъ 1 1юня 1843 годв (ХГ и ЖН) 
только въ С,-Петербургв государственные кродитвые бихеты разы иавались 
безъ ограниченя сумиы; въ Мосив® разывнъ ограниченъ 3,000 р., а въ 
узздныхъ казначействехъ веего 100 р. въ оди® руки. 

:) Е. 4е Босса, ор. с!4. рр. 467.469. Рговрейо № 8в. № 8Ь. 





417 


твыъ уменьшается, въ зависимости отъ чего размЪнъ билетовъ 
начинаетъ быть затрудняемъ и ограничиваемъ различными ад- 
министративными распоряжен1ями. Въ 1855 году по поводу 
восточной войны Высочайшимъ повелвн1емъ отъ’10 числа ян- 
варя мзсяца разрёшено казначейству покрывать чрезвычай- 
ные военные расходы посредствомъ временныхъ выпусковъ го- 
сударственныхъ вкредитныхъ билетовъ безъ ограничен1я суммы, 
съ твмъ однако услов1емъ, чтобы и металлическ!Й Фондъ быль 
увеличиваемъ въ размёрВ '/5 части излишка билетовъ, — поста- 
новлен1е, воторое, впрочемъ, не долго соблюдалось. Въ 1858 
году размвнъ билетовъ прекращенъ окончательно и повсеместно, 
и съ тёхъ поръ Росс!я ветупила опять на путь веразмнныхЪъ 
бумажныхъ денегъ. 


27 


Вумажно-денежное обращенте. 
Сущность бумажныхь девегт. 


Бумажныя деньги представляютъ собою особую `®орму 
принудительнаго займа, обезпеченнаго полнымъ или частич- 
нымъ обязательным курсом. Отъ кредитныхъ билетовъ или 
банкнотовъ отличаются онз тёмъ, что обращене ихъ обезпе- 
чивается не разм%номъ по предъявлен1ю на металлическ!я 
деньги, & обязанностью для каждаго принимать ихъ по номи- 
нальной цзнз въ уплату слвдуемаго ему долга, т. е. обязан- 
ностью принимать ихъ въ качеств средства освобождающаго 
оть исполненя денежнаго обязательства. Иногда бумажныя 
деньги обезпечиваются только пр1емомъ ихъ въ правительствен- 
ныя кассы вместо металлическнхъ денегъь при уплат податей, 
и это называется податнымё ихъ обезпечещемв. 

Въ сущности податное обезпечене есть ни что иное, какъ 
частичный обязательный курсъ: при полномъ принудительномъ 
курсв пр1емъ бумажныхъ денегъ по ихъ нарицательной цзин 
обязателенъ для всвхъ лицъ, какъ Фхизическихъ, такъ и юриди- 
ческихъ, а въ ихъ числВ и для государственныхъ учреждений ; 
при податномъ же обезпечени эта обязанность сущеетвуетъ. 
только для казны. 

Бумажныя деньги могутъ обладать обезпеченлемъ того или 
другого рода; но обыкновенно подъ бумажными деньгами при- 
нято подразум8 вать т именно, которымъ присвоенъ полный 
принудительный куреъ. Частичный курсъ даетъь возможность 
государству пользоваться разематриваемою хормою кредита 
только въ ограниченномъ размзрв: при расширени предвловъ 
выпуска, если само только государства, а не частныя лица, 
обязано принимать бумажныя деньги въ платежи, легко можетъ 
случиться, что, несмотря на доходы, вносимые этими день- 
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гамн, правительство окажется лишеннымъ средствъ ‘для покры- 
тя своихъ потребностей. 

Такъ какъ обязательный курсъ и податное обезпечение 
вслвдетве своего принудительнаго характера могутъ быть слВд- 
стыемъ распоряжен1я только государственной власти, то и бумаж- 
ныя деньги, представляя собою особую хорму государственнаго 
долговаго обязательства, обыкновенно вытекаютъ изъ собственно- 
государственныхъ операцй въ противоположность банковымъ би- 
летамъ, являющимся слёдств1емъ частно-кредитныхъ отношен?й. 

Однако принудительный курсъ, самъ по себъ, не состав- 
ляеть еще единственнаго отличительнаго признака, характери- 
зующаго бумажныя деньги въ отличе отъ остальныхъ денеж- 
ныхъ суррогатовъ. Принудительнымъ курсомъ могутъ обла- 
дать и банковые билеты, но разница, заключается въ томъ, что 
для банковыхъ билетовь этоть куреъ составляетъ нчто виз ш- 
нЪе, добавочное, не нарушающее природы этихъ билетовъ. 
Онъ сообщается имъ только удобства ради. какъ дополнитель- 
ная гарантя, и не измвняеть самой ихъ сущности, какъ кре- 
дитнаго обязательства. 

Обязательный курсъ противенъ даже природв банковыхъ 
билетовъ: состоя въ принужден!и, онъ прямо противорВчитъь 
тому началу, по которому банковые билеты должны обра- 
щаться только на основан1и довёрая къ ихъ безостановочному 
размзну,—что премъ ихъ долженъ быть только добровольнымъ. 
Цвль принудительнаго курса, вытекающая изъ самой его сущ- 
ности, состоитъ въ поддержан1и обращаемости тёхъ долговыхъ 
обязательетвъ, которымъ онъ сообщенъ; слёдовательно, прида- 
вая его банковымъ билетамъ, исходятъ изъ предположен!я, что, 
безъ принужден!я, иног1е отказались бы отъ пр!ема билетовъ 
въ платежъь, предпочитая получить таковой металлическими 
деньгами. Но обязательный курсъ не уничтожаетъ мотивовъ 
къ подобному отказу, мотивовЪ, которые вытекаютъ изъ недо- 
вр\я къ банку. Спрашивается: «Откуда возникаетъ право го- 
сударства заставлять населен1е довзрять извзстному должнику 
и, въ случа нарушен!я предписаннаго, наказывать тВхЪ, ко- 
торые соблюдали эти предписан!я», !) заставляя ихъ прини- 
мать по номинальной цён% понизивпиеся въ ц®нности билеты? 


') К. х. Гокъ, «Государственное хозяйство». Назоги и государствен- 
ные долти. Лереводъ Н. Бунге. Кевъ. 1865 стр. 290. 
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Обязательный курсъ ‹1еоз] (епдег» имфетъ иное зизчене 
для размённыхъ, чёыъ для неразмённыхЪъ долговыхъ 06бяза- 
тельствъ. Во оранцузской литературв существуютъь даже особыя 
для этого назван1я: въ первомъ случаВ его называютъ ‹с01гз 
]ера!› для означеня, что разизннымъ билетамъ присвоивается 
законом: качество платежнаго средства; во второмъ случав его 
назызвають ‹сопгз Гюгсб» для обозначен1я, что веразмВннымЪ 
бихетамъ или бумажнымъ деньгамъ присвоивается принудитедь- 
ное обращене независимо оть ихъ размВнности; билеты же, 
не обладеюшие ни хлегалнымъ, ни принудительнымъ курсоуъ, 
обращаются на основани, такъ наз., ‹сопгв Идисв те», т. е. 
исключительно на основани довюрёя къ ихъ безостановочному 
размЪну на металлическ1я деньги. 


Въ настоящее время легальнымъ курсомъ —сопг8 \ера] — 
пользуются билеты привилегированныхъ банковъ почти во всвхъ 
государствахъ Европы, за исключенемъ лишь билетовъь Нидер- 
ландскаго банка ‹де Мейег]апазсВе ВзапК» и германских эмис- 
с1онныхъ банковъ. 


Что касается первыхъ, то ‹никто не обязанъ принимать 
ихъ въ уплату долга», но они «могутъ быть допущены пра 
платежахъ въ госудврственныя кассы» '); что же касается вто- 
рыхъ, то ‹при платежахъ, которые по закону должны произво- 
диться деньгами, не сущесгвуетъ обязанности принвиать банво- 
вые билеты, и такая обязанность для государственных васеъ. 
Законодательствомъ отдвльныхъ государетвъ установлена быть 
не можетъ» 3). Билеты Имперскаго банка «ВегсьзфапК» не со 
ставляютъ исключеня. О нихъ быхъ поднятъ вопросъ при сз- 
ставлени банковаго закона и, послв зрвлего обсужденля, от-| 
клоненъ значительнымъ большинствомъ голосовъ, хотя нЪкБото- 
рые члены комисои и утверждали, что принудительный курсь 
этихъ билетовъ былъ-бы сопряженъ только съ пользою, но нп- 
какъ не съ вредомт для общественнаго блага 3). 











1) $ 13 46 15 Го: 4а 33 ОесетЪго` 1863. См. „баз Наае ГмегпаН ов 
Чез Ъаодиез 4'6п19810п». ОлгесНоп 4е 1а ЭвизНчие С ёпёгае да Воузп 
4”Иае. Коше 1881. Рауз — Вав. р. 16. 


") ВапКЕ 6302, уош 14 Мёг2 1815. 6 2. 
*) «Оепвевс Вапкуег(иззапв». Севе!хе ПЪег 4е АпзраЪе хоп Ва 
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Въ другихъ государствахъ за билетами привилегирован- 
ныхъ банковъ признается качество законнаго платежнаго сред- 
ства. .но съ оговоркою, что они служатъ таковымъ лишь при 
услов1и ихъ размённости: ‹дотвхъ поръ, пока банкъ размЪни- 
ваетъ свон билеты на металлъ по предъявлен!1ю»›. Такимъ услов- 
нымъ легальнымъ курсомъ пользуются билеты Банка Англии '), 
билеты Нацональнаго банка въ Бельг!и и билеты Норвежскаго 
банка. Въ Норвеги, однако, сдВлано исключен!е въ пользу обн- 
зательствъ, по которымъ плеатежъ условленъ звонкою монетою 3). 
въ Белы?и вдобавокъ зегазьный курсъ исчезаеть также и въ 
случав, ‹еслн билеты Нацональнаго банка не будутъ копуще- 
ны въ платежи въ государственныхъ кассахъ» °). Въ госу- 
дарственныя же кассы они принимаются лишь на основав!и 
разрьшен1я министра хинансовъ, которое можеть быть по его 
же усмотрён!ю взято обратно *). 


‚Въ остальныхъ государствахъ оговорки, обусловливающей 
легальный курсъ размЪнностью билетовъ, не существуетъ. Такъ 
не существуетъ ея для билстовъ Банка Франции, Бавка Испа- 
нии °) и Австро-Венгерскаго Банка. 


Но если легальнымъ курсомъ и пользуются билеты при- 
внлегированныхъ банковъ, то имъ вовсе не пользуются билеты 
всЪхъ остальныхъ эмисс1онныхъ банковъ, безразлично, суще- 
ствуютъ-ли они самостоятельно, или на ряду съ привилегиро- 


— 


по{еп. Вапкрезе{ 2. 348% бег КесВзБаок. Уегогапопреп, Уег/авипвет пой 
Векапониовсвиорео. М! Ег1Вфегоапбев уегзеВеп топ Ог. А. Зе еег. Апз. 
2афе ши МасЫгар. ЗерагёаЪагиск аиз ег ‹«Сезеерефиов 4ез Пещ{веЪей 
Ве сВез шЦ Ев ибегоосепт». Е апреп.. 1881. вз. 46 — 49. 

1) чАп Ас Гог 71 ов %0 Ше согрогаНоп о! {1е Сотогпог ап Сотрапу 
ог \№е Вапк о? Еор1ап@ сетёа1п р УПерез {ога 1пЦе@ рег1о4, ппдег сегнМо 
соо Ноп8»›. (3 е4 4 УЦ. 4, с. 98). 

3) ПугееНоп де15 За НзНаце Обоёга]е Да  Воуваше. 4’ИаИе. «бы НзЦ. 
дае ГуегоаНоп ме 4ез Ъапциез 4’6то18 оп», Коше. 1781. Могтёве. р. 10. 

*) [а 101 4а 20 Лиш 1873. Аг. 6. 

4) Га 101 да 5 Мм 1850, Аг. 15, её Аг. 34 ев попуезах 584048 де 
1а Вапцое 4а 17 лаШе& 1872, 

$) «Вапео 4е Езрапа», учрежденваго на основав?и королевеваго декрета 
отъ 19 марта 1874 года. 
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ванными банками. Такъ, не обладаютъ имъ билеты частныхъ п 
со складочнымъ капиталомъ банковъ въ Ангми, Шотландии н 
Ирланди; не обладаютъ, да и прежде, до учреждемя Импер- 
скаго банка, не обладали, билеты нзмецкихъ эмисс1онныхъ бан- 
ковъ: пр1емъ билетовъ былъ «бега! ге 18», какъ это прямо 
сказано въ статутахъ Прусскаго, Померанскаго, Франкфурт- 
скаго, Гамбургскаго, Мейнингенскаго банковъ и берлинскаго 
Каззепуеге’а, и какъ это, за отсутств1емъ законодательныхъ 
постановлен1Й по этому предмету, подразум вахось о билетахъ 
остальныхъ банковъ'). Въ Швещши обязательнымъ курсомъ 
обладаютъ въ силу конститущи билеты Влкзфапк`а, представляю- 
щаго собою учреждене государственное, но не билеты част- 
ныхъ ЕозКИаа-ВапКер. 

Да и за билетами привилегированныхъ банковъ обязатель- 
ный курсъ признанъ въ большинствв случаевъ только въ 
новзйшее время. За билетами австрскаго Нацщональнаго 
банка ?) онъ признанъ съ 6 января 1863 года. Въ проэкть бан- 
коваго закона отъ 27 декабря 1862 года 3) правительство пред- 
лагало предоставить обязательный куреъ билетамъ Банка до 
тьхъ лишь поръ, пока они будутъ обращаться по номинальной 
ц8н%; но палата представителей опустила это ограничене. 
потому что этимъ не только нарушались бы интересы Бавяка, 
но и, по выраженю докладчика, прежде всего былъ-бы накэ- 
занъ владвлецъь билета *). Въ Англ!и легальный куреъ введенъ 
съ 1833 г., во Франщи— окончательно только съ 1 января 1818 
года. 

Любопытны дебаты по поводу введен!я легальнаго курса 
банковыхъ билетовъ предъ парламентскамъ комитетомъ 1832 
года «о возобновлен!и привихег1и Банка Авгли», а также дебаты 
объ этомъ же предметв предъ хранцузскою комисс1ею 13:4 
года, и истор!я введен!я легальнаго курса во Франции. 

Въ Ангши инвн!я окспертовъ, какъ управляющаго Бав- 
комъ Англи, такъ и его директоровъ и завздующихъ провин- 





1) «Бай: Нае ПуогпаНопе 4ез Бапдиез 4'611:5}0п». АПетаспе р. 60 

*) Съ 1 ая 1878 годв «Аветро-Венгерскаго банка». 

*) Ппубливованнаго въ «Ке!еАзхеве 1» 6 января 1863 года. 

+) $. Мени, «Ваоьасе пп@ ВапЕзиге1 11 Осзвегге! В -Опрага» 1553 
— 1873. Герив. 1813. в. 20. Такво К. ®. Гокъ, ор. си. 299. 
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цальнымн банками, еднногласно сходились въ томъ, что обяза- 
тельный курсъ, до твхъ поръ, пока банкъ уплачиваеть по сво- 
имъ билетамъ мон-тою по предъявлен!ю, полезенъ въ виду чисто 
практическихь цвлей, Они соглашались, что довзр!е къ биле- 
тамъ Банка Англ!и не было поколеблено, за исключенемъ лишь 
временъ кризиса 1825 года, но и въ этомъ случа чрезвычай- 
ное требоване размВна билетовъ объясняется скорзе полити- 
ческими, чвыъ экономическими соображен!ями: этого требовала 
парт!я противная правительству и Банку съ ц%лью поколебать 
креднтъ послёдняго. Твзмъ не мензе. всв они высказыва- 
лись въ пользу того, чтобы сдзлать билеты Банка Англ!и закон- 
нымъ платежнымъ средствомъ какъ въ виду облегчен1я пере- 
сылки билетовъ выЪето золота на случай усиленнаго предъяв- 
лен1я къ размВну билетовъ. провинщальныхъ банковЪ, такъ, и 
это главнымъ образомъ, въ винду возможности пеосновательной 
паннки и усиленнаго внутренняго спроса на золото во время 
кризисовъ. Увказывали, что Банкъ Англ1и всегда въ состояни 
удовлетворить спросъ на золото, требуемое для вывоза, но что 
во время паники ве существуетъ границъ для внутренняго 
спроса и что въ послёднемъ случаВ ‹1ера| (епдег» можеть ока- 
зать громадную услугу. . 


Что касается вмян1я легальнаго курса на увеличен!е колн- 
чества билетовъ, ваходящихся въ обращен!н, то вопросъ этотъ 
быль затронутъ однимъ только экспертомъ (Мг. ТЬ, АНмооф- 
омъ), который высказалея въ томъ смыслв, что ‹1ера] (еп- 
Чег», на первыхъ порахъ, дйствительно, способствуетъ повы- 
шен!ю цёнъ товаровъ и усиленному вывозу металле заграницу, 
но что это явлен!е лишь временное ‘). 


Во Франщи въ 1864 году громадное большинство экспер- 
товъ высказалось предъ комисс1ею противъ ‹сопгз 165а]›. Глав- 
ное возражене состояло въ томъ, что онъ не нуженъ, такъ какъ 
онъ не можеть уведичить обращаемости билетовъ Банка Фран- 


:) Керог! {гош е Бе]ес& Сотш!Щее оп 4Ъе ВапК о! Евб1апа сВагёег 
1832. Мшщез оё Еуепсе: Н. Р тег, 606—632; 644—856; 819—823, У. 
Эфаскеу, 1958—1066. @. б1уп, 3088—3108. @. Сгою. 4696—4710. ТЬ. 
А+ 9004, 5619—5629. 
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ци, и даже, по мн®зню н%которыхъ, онъ положительно вреденъ, 
такъ какъ ослабляеть лишь довзр!е къ банковымъ билетамъ '). 

Е. Гэуееуе полагалъ, что «сопгз 1608]» можеть быть 
оправданъ въ теор1и, но что онъ безполезенъ на пракгикЪ *). 

Однако легальный курсъ нашелъь себЪ также, хотя и 
немногочисленныхъ, защитниковъ. Такъ А. 5&Ше отстанвалъ 
полезность его на случай, если въ прлемБ банковыхъ билетовъ 
встр8чаются затруднения 3); Г. УУо]о\уёК: же полагалъ, что 
послз уничтожен1я принудительнаго курса, уставовленнаго па 
время прлостановки размфна билетовь Банка Фраащи въ 
1848—1850 гг., слЪдовало, послв возстановлемн разм%на въ 
1850 году, ввести его какъ «сопг8 16081» *). 

На первыхъ порахъ получило во Франщши преобладание 
большинства, которое раздвлялось тавже н празленемъ Банка °). 
Въ Отчетв, составленномъ главнымъ комиссаромъ Мг. де Гауе- 
пау’емъ, сказано: «Отвращен1е къ бумажнымъ деньгамъ про- 
явилось съ такою силою, что, согласно повазаню нвеколькихъь 
свидътелей изъ иностранцевъ, простое разсмотрзв1е вопроса о 
принукительномъ курсв, лишь только оно появляется въ однохъ 
изъ журналовъ или обсуждается въ одноиъ изъ Фхранцузекнхъ 
обществъ, производить въ сосздней страяз влян!е неблагопраят- 
ное для нашего кредита. Между хранцузскими же свидбте- 
лями нашелъ мало приверженцевъ даже простой легальный 
курсъ, какой существуеть въ Ангми, т. е. обязанноеть для 
кредиторовъ принимать въ платежи вакъ монету билеты, раз- 





1) Ераа ею зог 168 рг1ос!рез её 1е3 Ё8168 сбобгаах 01 гёртвзейЕ ]а стей 
18 оп шообеыге её Ядас1а1ге. Раг!в. Гирг}тег1е Ггорёа]е. 1865—1869. Мг. 
Розга, Г, 192; Мг. Гагзопо1ег, Т, 399; Мг. За -Рац], Г, 498; Мг. Ногк. 1. 
691—2; Маги 4’Апа1Ягев, Т, 773; Мг. Оопоп, Г, 829; Мг. В1вецойзвейт, 1. 
135; Мг, Коешевмаг( ег, П, 612; Мг, Рсага, И, 736; Мг. СопгсеПе-Зепец!. 
Щ, 26; Мг. Н. Разву, ПТ, 200; Мг. Аа\гу, Ш, 235; Мг. Вагфоюву, У, ИП: 
Мг. Соц!её, У, 37—8; Мг. НосКк, У, 337; Мг. Зевоеег, У, 376; Мг. Са!га. 
пег, У, 513; Мг. бёерьеп Мазоп, У, 533; Мг. Вовсвавзеп, У, 727; Мг. 
Вогскрага{-В\вевой, У, 760. Въ этомъ же смысл высказалось и значитснъчо- 
большинетво СЬатЪгез 4е Сошхтегее. 

3) Га. У, 672. 

*) Гы. У, 363. 

4) 14, П, 419—480. 

*) ТЫ. Мг. Узга, Ш, 115, 
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мзвные на валичныя въ кассз банка. Вообще думаютъ, что 
обращене банковыхъ билетовъ должно поконться исключительно 
на довфрн, и что довБрше можетъ только потерять отъ всего 
того, что уменьшаеть свободу> '). 


МнЪн!е, преобладавшее во Франции въ 186- году, не пре- 
обзалало уже, по крайней мЪрз въ правительственныхъ сФс- 
рахъ, въ 1875 году. Со времени учрежден!я Банка Франщи въ 
1800 году размьнъ его билетовъ быхлъ пр!останавливаемъ пра- 
вительствомъ два раза: съ 15 марта 1848 по 6 авгуета 1850 
года н съ 12 августа 1870 по 1 января 1818 года. Оба раза 
вмветё съ прлостановлен1емъ размёна вводился и чсопхз Фогеб». 
Но въ 1850 году законъ отъ 6 августа оты8нилъ всецьло дек- 
ретъ временнаго ‘правительства отъ 15 марта 1848 года, кото- 
рымъ размзнъ быль пр1остановленъ, и, стВдовательно, уничто- 
жиль принудительный вурсъ. Законъ же отъ 12 августа 1870 
года, котораго первые два параграха представляютъ собою не 
что иное, какъ буквальное повторев1е этихъ же параграеовъ 
въ законз отъ 15 марта 1848 года, былъ отмзненъ только 
отчасти. Именно Агё. 1 обоихъ этихъ законовъ гласиттЪ: съ 
момента обнародован!я этого закона *) билеты Банка Франщи 
будутъ принимаемы какъ законная монета публичными кассами 
и частными лицами; согласно же Аг. 2 этихъ завоновъ 
«Впредь до новаго распоряжен!я Банкъ освобождается отъ обя- 
занности уплачивать по своимъ билетамъ наличными деньгами 
(ауес Цез езрёсез)»›. По закону оть 3 августа 1875 года Атб. 28: 
«Когда авансы, сдзланные государству Банкомъ Франщи въ 
силу законовъ отъ 20 1юня 1871 и отъ 5 августа 1873 гг., булутъ 
низведены до суммы 300 милл. ®р., то Аг. 2 закона отъ 12 
августа 1870`года будетъ отмфненъ, и билеты Банка Франщи 
станутъ размзнны на наличныя по предъявлен!ю»› *). Этотъ 


_——ы—=———ы_—- = а —— 


:) 1Ы4. УТ. «Варрог! 4е Мопшепг 1е Сотато1эва1ге @бобга] де 'Епдаёве». 
рр. 48—43. 
*) Прим. Въ 1818 году «декрета» Времениаго Правительства. 


3) Кесце! Цез 1018 её Баииз газ а 15 Вапдие 4е Егапее 4еро1э 
1800. Рагв. Пирг!тё раг Р1оп {гёгев. «Овегей да 15 Магв 1848, 611880 
1е сопгз Гогеё ев Ъ1ефз». р. 153. «Шо: да 6 Аой% 1850, даё {514 сезвег ]е 
соптз Гогеб дев Пе @е 15 Врпдае 4е Егапсе». р. 190, «о? 4а 12 Ао 
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моментъ наступилъ на дВль 1-го января 1878 года, время, въ 
которомъ лодгъ казначейства Банку былъ низведенъ хо 300 
милл., суммы, достиженемъ которой обусловзивалось возст8- 
новлен!е разм8на банковыхъ билотовъ. 

Такимъ образомъ въ 1875 году получиль осуществлете 
совзть Л. Воловекаго, высказавный имъ еже въ 1864 году, 
несмотря на то, что у современниковъ онъ не нашехъ сочув- 
ствя. Оправдывать, однако, обязательный куреъ для бавко- 
выхъ билетовъ едва-ли возможно. Мы уже видвли, что (вопреки 
мнён!ю Е. Гъу@еуе’а) теоретически онъ не выдерживаетъ кри- 
тнЕи, какъ основанный на принужден!н, составляющемъ пря- 
мую противоположность добровольнаго соглася на пр!емъ бан- 
ковыхъ бнилетовъ, основаннаго на довзр1н къ банку. Практи- 
чески же опасность обязательнаго курса для размвнныхъ биле- 
товъ состоитъ въ томъ, что онъ облегчаетъь перехозь къ ихъ 
неразм8нности, чего въ вилу ея вредныхъ послвдетв!й дла 
общественнаго хозяйства наллежитъ по возможности избЪгать. 
Въ тьхъ же странахъ, гдё, гакъ на континентв, количество 
выпусковъ не ограничено опредВлепною цыерою. а регухиро- 
ван1е ихъ предоставлено самимъ банкамъ, обязательный куреъ 
имзетъ тотъ еще недостатокъ, что притупляетъ чувствитель- 
ность денежнаго рынка, за которою обязаны слвдить банки. 
Конечно. по обратному движеню билетовъ въ кассы банкъ 
узнаетъ впослвдетви, что овъ выпустилъь слишкомъ мпого 
билетовъ или что довЪр!е кь сего исправности въ платежахъ 
уменьшилось. Но велвдетв1е привуднтельнаго курса отъ банка 
ускользаютъ и движен!е, происходящее въ умахъ и легвте. 
предшествующие подобнымъ явлен1ямъ намели, которые могли 
бы служить предостережен1емз. 

Послвлнее замфчан1е одинаково относится п къ условао 
обязательному курсу, т. е. съ оговоркою, что онъ имъетъ силу 
лишь до тзхь поръ, пока банкъ разм5ниваетъ свон билеты по 
предъявлению. Но въ то же время оно лишено значен1я для 


1870 геаНуе ва соогв 16081 4е Ве 4е 1а Вапдие 4е Егаисе сё & 1а ИтиИе 
де 1епг &т1381оп». р. 309. «Ех4гай 4е 1а Бо! 4е Етапсез 4а $ Ао4 1315 
десгт 10808 1’6родае сопаИопе!е ой |е гетфоигветеп! дез ВШев 4 в 
Взпдие еп езрёсе зега герг!з». р. 385. 
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такого устройства банковъ, при которомъ, какъ’ въ Ангаш, 
размвнность билетовъ обезпечивается ограничентемъ ихъ коли- 
чества. а не зависитъ отъ дзятельности лицъ, зав5дующихъ 
банкомъ. Это то обстоятельство и сл8дуетъ имВть въ виду 
создавая обязательный курсъ по образцу авга!Йскаго 1ега] геп- 
де’: выраженный одними и т8ми же словами онъ. имзетъ иное 
значен!е въ Англи, нежели на континентв Европы. 


_Но если для банковыхъ билетовъ легальный куреъ имзетъ 
значен1е только добавочное, если здВсь онъ составляетъ при- 
надлежность случайную, которая безъ всякаго для нихъ ущерба 
можеть и ве существовать, то не таково значен1е принудитель- 
наго курса для бумажныхъ денегъ. Единственное основане, по 
которому бумажныя деньги обращаются и вслВдств1е котораго 
они привимаются въ платежи частвыми лицами, это обязатель- 
ность ихъ према -— полная или частичная: не можеть стать 
цъвностью` вещь необладающая полезностью; ее никто нё ста- 
нетъ принимать въ обмзнъ. Подобно веёмъ цёвностямъ и бу- 
мажныя деньги обращаются только волёдетв1е того, что обла- 
даютъ полезностью; полезность же эта основывается на при- 
пудительномь характер ихъ према, на возможности навязать 
нхЪъ своему кредитору для освобожден!я себя отъ долговаго 
обязательства. ‚. 

Изъ сказаннаго слвдуетъ, что бумажныя деньги безъ при- 
нудительнаго курса немыслимы, и если мы его не встрВчаемъ 
выраженнаго прямо и непосредственно, какъ напр. при ‹с0]о- 
0181 соггепсу» ангя!Йскихъ колонШ въ Свверной Америкв въ 
конц ХУИ и въ первой половинё ХУШ вфка, въ Англии въ 
пер1одъ пр!остановхен1я размзна банковыхъ билетовъ съ 1797 
по 1821 годъ, и въ Росси въ пер1одъ аесигнаци съ 1768 по 
1812 годъ, то онъ непрем8нно замзняется какими нибудь косвен- 
ными мзрами, направленными къ достижен1ю той же цзли. 


Такъ, когда бумажныя деньги были впервые выпущены 
въ английской колони Массачусетсв въ 1690 году для уплаты 
жалован1я солдатамъ по случаю войны съ хранцузами въ Ка- 
надз, то ихъ цЪиность тотчасъ же упала противъ номиналь- 
ной «по меньшей мёрз на одну треть». Но правительство объ- 
явило, что принимаетъ нхъ въ уплату податей съ 5°/, прешею, 
сократило выпуекъ, объщало скоро выкупить остатовъ, и ри- 
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ночная ихъ цфна сравнялась съ номинальною '). Нзеколько 
позже Коннектикутъ гаимствоваль у Массачусетса постановзе- 
не о 5°/, премии при приемв бумажныхъ денегъь въ общест- 
венныя кассы и, хотя пр1емъ ихъ не слфланъ обязательнымъ 
для частныхъ лицъ, но въ 1718 году вздано постановлен!е, по 
которому должннкъ, предложивпий своему кредитору въ уплату 
долга слёдуемую сумму билетами, не могъ подвергнуться взы- 
скантю ни лично, ни его имущество, и даже по судебному прн- 
говору не могъ быть посаженъ за долги въ тюрьму *), поста- 
новлеше, подобное которому издано позднве въ Англ, во время 
пр!остановки размвна билетовъ Банка Англ!и. Ангмя прибЪгла 
кЪ этой мВрв для избфжан!я привудительнаго курса, ечитая его 
противнымъ чести англ1йскаго имени, но это не помвшало ей 
зишить кредитора законной защиты его правъ. 

Нменно «ВапК гезиг!еНоп веромъ» запрещено выдавать 
изъ Банка Англи металлическ:я деньги кому-бы то ни было 
на сумму выше 20 шил. и производить металлаческими день- 
гами каке бы то ни было плалежи, за исключенемъ назоб- 
ностей арм!и и олота, или-же вслёдств!е особаго на каждый 
разъ постановлен1я Тайнаго совзта короля. 

Только тотъ, кто имфлъ въ Банк на звкладв металльъ. 
могъ получить *’, этого вклада металломъ-же. Банковымъ бн- 
летамъ присвоено податное обезпеченте, т. е. разрьшенъ прлемъ 
ихъ въ уплату податей и по всемъ платежамъ въ казну по 
`°ихъ номинальной цЪнВ и вс платежи, которые Банкъ произ- 
ведетъ билетами, повелёно разсматривать какъ произведенные 
наличными деньгами; что-же касается платежей между частнымя 
лицами, то банковые билеты погашали обязательство оконча- 
тельно лишь въ томъ случав, если кредиторъ принялъ ихъ въ 
платежъ. Но въ случав отказа принять таковые, кредиторъ лн- 
шался права требовать обезпечен1я долга и должникъ не могъ 
быть за неплатежь посаженъ въ тюрьму. 


Даже въ 1811 году, когда банковые билеты по сравнев1ю 


ьиияь лот мвавнимвивняньнию дебил поела, 


') УИШат 6. Затоег, «А Ызюгу о Ашег1есап Сиггепсу«к. Меж 
УогК. 1818. р. 15. — Также Егапез А. \Уз]Кег, «Мосеу». Мем Тогк 15$53- 
р. 208. 

3) Ег, А. У Кег, ор. сц. 368—9. 
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съ металлическими деньгами обезцнились, и Рога Кшс объя- 
вилъ тёмъ изъ своихъ хермеровъ, которыхъ контракты были 
заключены до 1807 года включительно, что онъ не станетъ 
принимать въ уплату арендныхъ денегъ билеты по ихъ номи- 
нальной ц%н%, а только по курсовой, правительство, подчиняясь 
общественному мнзн!ю, видзвшемъ въ принудительномъ курсв 
актъ бавкроства, не посыло слЪлать премъ банковыхъ биле- 
товъ прямо обязательнымъ. Оно предпочло окольный путь и 
такъ какъ примёръ Кте’а могъ найти себв подражателей, оно 
провело завонъ отъ 22 юля, первыя дв статьи котораго за- 
прещали принимать билеты Банка Англи по цзнз низшей, 
чёмъ цВна англ1Йской звонкой монеты, т. е. запрещали лажъ; 
третья-же предоставляла право хермерамъ освобождаться оть 
судебныхъ взыскан!й взносомъ арендной платы въ банковыхъ 
билетахъ '). 


Иногда правительство‘ заставляетъ даже плательщика вно- 
сить известную долю податей билетами, а не монетою, какъ 
напр. это было во второй половинв истекшаго стол я съ 
баякоцеттелями въ Австр!и?) и съ ассигнащями въ Росеи. 


Первоначально, согласно манихесту отъ 29 декабря 1768 
года, такъ наз. ассшнацаи юсударственною банка пользовались 
только податнымъ обезпеченемъ и были разиённы по предъ- 
лвлен!ю. При уплатЪ водатей онЪ принимались всёми вВдом- 
ствами и казенными м$стами наравив съ монетою, причемъ 
при каждомъ платежь въ казну на каждые 500 руб. надлежало 
уплачивать по меньшей мзрё 25 руб. ассигнашями. Только 
маниоестомъ отъь 9 апр№ля 1812 года пр1емъ ассигнац!й сдё- 
ланъ общеобязательнымъ и то не по номинальной, а по кур- 
с0в0й ихъ цзнз: опредвленные ва серебряный рубль налоги 
и сборы предписаво взимать по курсу на ассигнацлонный 
рубль; вс№ услов1я и договоры между казною и частными ди- 
цами, также какъ всв торговые и хозяйственные счеты, вез 





1) И. П. Кауоманъ, «Иетор!я банковаго д%ла въ Ведикобритани и 
Ирландии». С.-Петербургъ. 1877. стр. 411—481. 


3) ПешеасЬев 51а03-УбейегЬаесв. 1п УегЫпаоок п ЧеозеБет ве1еБг 
1ев Вегаазререьепт топ Пг. 9. С. ВшизсЬ ав К, Вгщег. Ба Неве цой 
Герые. УИ Ва. 1862. А. УУавпег, «„Рар!егее!4». 646—680. в. 660. 
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указатели цёниъ н курсовъ означать впредь только на аститва- 
цонный рубль. Высочайшииъ указомъ Правительствующему 
сенату отъ 11 октября 1812 года предписано: всёмъ различ- 
нымъ изетамъ и лицамъ ствдуюцщие жалованье, стоховыя деньги. 
панс!оны и пр. уплачивать ассигнащями по тогхашнему курсу. 
Кром того, дозволено всё прежн:я на монету заключенныя 
обязательства выполнять по выбору плательщика бавковыми 
билетами по курсу того дня, когда проязводится уплата и, на- 
конецъ, постановлено, что въ случаВ разрВшен1я чаетвымъ лн- 
цамъ на будущее время заключать сдвлки на серебро или на 
ассигнац!и, даже при назначени платежа серебромъ, нельзя от- 
вазываться отъ принят!я уплаты ассигнац!яии'). 

При замВнЪ ассирнац!й новыми государственными кредит- 
ными билетами послзднимъ съ самого ихъ учрежден!я присвоенъ 
обязательный курсъ: «кредитнымъ  билетамъ присвояетея 
хождение во всей Импер!и наравнв съ серебряною монетою»,, 
перешедиий съ прекращенемъ разиёна въ 1854—58 гг. въ 
принудительный курсъ. 

Если неразмвнные банковые билеты обращаются иногда 
въ течен1е н®котораго времени и безъ привудительнаго курса, 
какъ это было въ Сьверо-Американсвкихъ Соединенныхъ Шта- 
тахъ въ 1812—16 гг., то это представляеть собою явлеше 
лишь временное, объясняемое исключительностью обстоятельствъ: 
война поглотила весь запасъ металла, ушедшаго на загранич- 
ные платежи, отсутетв1е же иныхъ посредниковъ обращен1я до 
нзкоторой степени замВняло для банковыхъ билетовъь приву- 
дутельный курсъ. Банки, хотя и пр1остановили разизнъ биае- 
товъ, но отъ окончательнаго по нимъ платежа не отказахись. 
всаВдств!е чего билеты имЪли цвну обязательствъ банка: они 
принимались съ учетомъ (4138910) и обезцьнене ихъ соизмЪ- 
рялось съ кредитоспособностью выпустившаго ихъ банба. 
вслЪдетв!е чего оно и было различно для различныхъ бап- 
БОВЪ. | 

Принудительный курсъ, составляя существенную принад- 
лежность, не составляетъ еще единственной характеристяческой 





2) В. Гольдманъ, «Руссвя бумаввыя деньги». Финансово исторический 
очеркъ. С.-Петербургъ. 1866. стр. 47.—Также И. Кауеманъ, ‹О преобразо 
ван1и вредитвой денежной системы Росси». С.-Пб, 1878. стр. 45. 
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черты бумажныхъ денегъ. Доколв послвлн1я размзнны по 
предъявлен!ю, он по своей роли и значеню въ общеетвен- 
номъ хозяйств ничвыъ не отличаются отъ разм нныхъ банко- 
выхъ билетовъ. "То обстоятельство, что ов выпускаются 
государствомъ, &а не банкомъ, или, что он выпускаются бан- 
комъ за счеть государства, а не за свой собственный, не имЗ- 
етъ ниБакого значен1я, такъ какъ ни въ чемъ не нарушаетъ 
нхъ сущности; способъ выпуска имзетъ значен!е лишь какъ 
источникъ возникновения бумажныхъ денегъ, но вовсе не из- 
мёняетъь ихъ Функц въ хозяйственномъ быту. Такъ напр. 
«с01011а] саггепеу» англ1йскихъ колон! въ Свверной Америкз 
1690 —1775 гг., на первыхъ, по крайней мёрз, порахъ своего 
существован!я, — «сопИпелёа] соггепсу» тьхъ же колон! во 
время войны съ Англ1ею за независимость 1775—1780 гг..— 
Фхранцузек1е ассигнаци и мандаты временъ революши 1790— 
1196 гг., «четеепбвсК’и» Свверо-Американскихъ Соединенныхъ 
Штатовъ съ 1862 по 1878 годъ,—русскя м8дныя деньги вре- 
менъ Алексвя Михайловича 1656—1663 гг. выпускались са- 
мимъ правительствомъ непосредственно. Датск:я бумажных день- 
ги 1173—1793 гг., русская ассигнаци 1768—1843 гг. и госу- 
дарственные кредитные билеты выпускались особыми государ- 
ственпыми банками. Италанск1е «Бойе с01п80г718]1» 1874— 
1881 гг. выпускались консорщею банковъ за счетъ правитель- 
ства. Билеты копенгагенскаго банка 1745 — 1713 гг., билеты 
Газка Англли 1797—1821 гг., билеты Банка Франщи 1848— 
1850 гг. и 1871—1878 гг. выпускались частными банками за 
свой счетъ, билеты италанскихъ банковъ съ 1866 по 1874 
годъ—отчасти за свой счетъ, отчасти за счетъ государства. 
И тмъ не мензе всв онп, благодаря своей неразинности, ока- 
зывали одинаковое, по существу, вляне на хозяйственные 
процессы и подчинялись дайств!ю однихъ и твхъ-же законовъ, 
съ разницею лишь въ степени вреда, причиняемаго ими, въ 
зависимости отъ различной степени ихъ обезцвненля. 


Лишсио звачен!я, какъ мы уже видзли'), и то обстоя- 
тельство, что бумажныя деньги обыкновенно выпускаются въ 
платежи, & не въ есулу; бумажныя деньги, доколВ он сохра- 
няютъЪ цзнность равную монетз, обращаются велёдетве прн- 


— — 


1) См. выше, стр. 302—312. 
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сущихъ имъ по сравнен!и съ монетою пренмуществъ: удобетвъ 
пересылки, хранен!я и счислен1я. Этими качествами, а не чВ\ъ 
бы то ни было инымъ, обусловливается спросъ на нахъ совер- 
шенно также, какъ и соросъ на банковые билеты. 

Но все это справедливо ‘лишь до тёхъ поръ, пока бумах- 
ныя деньги размнны на металлъ. Только безостановочный раз- 
мВнЪ можетъ удержать вхъ количество въ соотвзтетви съ по- 
требностями рынка въ орумяхъ обращен!я. Иного критер!ума 
для поддержан1я ихъ цённости наравн8 съ цВнностью монеты 
не существуетъ, какъ не существуеть его и для банковыхъ 
билетовъ. 

Съ прекращенлемъ разм8на тожество бумажныхъ денегъ 
съ банковыми билетами прекращается и съ этого момента на- 
ступаютъ явленя свойственныя собственно бумажно-денежному 
хозяйству, явлен!я патологическая, въ противоположность твыъ. 
которыя обусловливаются разм8нными банковыми билетами илн 
бумажными деньгами съ податнымъ обезпеченемъ, и которы 
служатъ нормальнымъ пролвленемъ хозяйственнаго оборотв. 
Вотъ почему, причисляя банковые билеты къ области частнаго 
кредита и бумажныял деньги съ податнымъ обезпеченемъ, къ обла- 
сти оинансоваго краткосрочнаго кредита, гранью разграничиваю- 
щею бумажныя деньги въ тЪеномъ смыедЪ слова отъ указанныхъ 
Формъ кредита полагаемъ моментъ неразмьнности, какъ отгра- 
ничивающ!Й болвзненное-авормальное состоян{е хозчнйственнаго 
организма отъ здороваго-нормальнаго и патологическая его от- 
правлен1я отъ хиз1ологическихъ. 

Говоря о бумажныхъ деньгахъ вообще, будемъ имВть БЪ 
виду только неразмзнныя, съ полнымъ принудительнымъ вур- 
сомъ, такъ какъ размённыя, при которыхъ кредитное обезпе- 
чен1е замфняется податнымъ, по своему значен1ю для общест- 


веннаго хозяйства тожественны съ кредитными, или банковыма 
билетами. 


Функщи бумажныхь денегт. 


Въ новёйшее время въ литератур стало преобладать учевие 
согласно которому бумажныяденьги представляютъ собою не толь- 
ко мВновой посредникъ, нои м8ру цённости; что онз, въ отличие 
отъь кредитныхъ билетовъ, заимствующихъ свою цёниноеть отъ 
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металла, нь который они обмВниваются, обладьютъ не только 
самостоятельною пённостью, но, вдобавокъ, служатъ м8рою цвн- 
ности всвхъ остальныхъ предметовъ. 

Глевнымъ представителемъ этого учен1я служитъ А. \Маб- 
пег, который проводитъ его на всв лады въ своихъ многочис- 
ленныхъ сочинен1яхъ, въ особенности въ стать «Рарегре]@», *) 
и, затвмъ’оно является господствующимъ у американскихъ пи- 
сателей. —Прязнавая за бумажными деньгами самостоятельную 
цённость,. они ставять ихъ наряду съ металлическими день- 
гами 65 яротивоположность кредитнымъ билетамъ, & не въ за- 
висимости отъ метеллическихъ денегь наряду съ кредитными 
билетами. Иными словами, они сопоставляютъ ихъ съ монетою 
въ порядкв координаци, подчиняя имъ кредитные билеты въ 
порядкв субординаци. 

«Правильное опредёлене бумажныхъ денегъ», говоритъ 
А. У’арпег, ‹въ чемъ совершенно согласны политическая эко- 
номя и новёйшая юриспруденция, есть слвдующее. Бумажныя 
деньги въ научном смыслВ (или собственно бумажныя деньги, 
въ противоположность къ популярному значен!ю слова) есть 
самостоятельный виде денег, квакъ яеталличесяя деныш, или мо- 
нета. Характеристическе признаки, общие имъ съ монетою, 
всхвдств1е которыхъ он твкже хорошо «деньги», какъ и мо- 
нета, двояки, именно: онё являются волютою или законным пла- 
этежнымв средством, или, какъ это говорятъ въ денномъ слу- 
ча, онё снабжены госудерствомъ принудительным курсом: и, 
затёмъ, онз по существу неразмънны на друг я «деньги». Эти 
признаки представляютъ собою вмывств съ твмъ принцитальные 

фразраничительные признаки между собственно бумажными день- 
гами и всёии другими бумагами, которыя называли бумаж- 
ными деньгами, слхвдовательно, напр. банкнотами. Послвдте по 
своему существу не обледеютъ принудительнымъ курсомъ и 
размьнны на «деньги». Собственно бумажныя деньги ч монета 
раздвьляють съ бенкнотами % всзми подобными бумагами, какъ 
то: приказами уплатить, векселями, чеками, срочными купонами 
и т. х., способность служить мвловымв посредником, и по от- 


*°) Прим. Эть статья помфщена въ «Пепе вез Баз — УбеюграсЬ» 
пегаоабеверет топ Ог. 9. С. Ваше ВИ иоё К. Вгаюг. УП. 646—680. 
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ношен1ю въ этой одной хункщи мЪноваго посреданка, для того 
чтобы ныть одно общее краткое назване, иожно собственно 
бумажныя депьги и только что названныя бумаги: банкноты и 
т. д. назвать бумажными деньгами въ общирномг смысхь слова 
и сурромтами металлических денев; но при этомъ не стбдуетъ 
забывать, что собственно бумажныя деньги, велфдстве того. 
что он составляютъ валюту и, слвдовательно, м$фру цЪнъ 
(Рге!зша55), еще въ иномъ, болве обширномъ и специеически 
отличномъ смыслВ отъ, вапр., банкнотовъ, являются суррога- 
томъ металлическихъ денегъ. Будучи послВдовательнымъ, бу- 
мажныхъ денегъь вовсе не слёдуеть называть денежными сур- 
рогатами, такъ какъ он сами являются «деньгами», и такое 0боз- 
начен1е, слздовательно, заключаеть въ себЪ внутреннее проти- 
вор$ч1е, а также не слЗдуеть называть банкноты и т. д. девь- 
гами, потому что и это обозначеше, въ свою очередь, страдаетъ 
впутреннимъ противорзчемъ, такъ какъ денежный суррогатъ, 
или средство, замтняющее деныц, вакимъ явлаются банкноты, по 
самому понятю, не можеть быть «деньгами.. ') 

Въ связи съ изложеннымъ А. Маспег предлагаетъь сл- 
дующую схему различных оруб обращешя: «деныш, т. е. мъ- 
новой посредникъ, мёру цфнъ и валюту, представляютъ собою, 
независимо отъ другихъ видовъ денегъ, металдичесня деныц 
(монеты) или бумажныя деныцш ; денежные сурроаты,—т. е. ору- 
дя, замёняющ1я деньги, слВдовательно, гакъ монету, такъ п 
бумажныя деньги, и это чсключительно въ ихъ Фхункщи мЪно- 
ваго посредника и, согласно понятлю денежнаго суррогата, пе 
будучи`сами деньгами, — представляютъ собою различные доз- 
говые документы, которые объщаютъ уплату опредъхенной 
суммы денегъ,” какъ законнаго платежнаго средства н мВрн-за 
цзнъ, и, выставленные въ различныхъ Формахъ и подъ раз- 
личными услов1ями, съ различными сроками реализащи, удер- 
живаются посредствомъ кредита въ обращен1и, для посредьн- 
чества въ оборотахъ вместо употреблявшихея до сихъ поръ 
3% согроге денегъ (безразлично, монетъ или бумажныхъ денегъ\. 
Въ этомъ смысл денежные суррогаты ‹еуть формы кредита или 
кредитные мпновые посредники». *) | 


—————_ до ———— 


11 ЛЬ. 647—6. 
*) Па. 648—9. 
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Основан1я, по которымъ бумажныя деньги признаются | 
самостоятельною м8рою цённости, состоять въ слБдующемъ. По 
закону тезВап’а*), худпия деньги вытвсняютъ собою изъ обра- 
щен!я`‘лузипя: никакой должникъ не станетъ платить лучшими день- 
гами, если онъ можеть отдвлаться отъ своихъ кредиторовъ по- 
средствомъ худшихъ. На этомъ осяовани испорченная монета 
вытфеняетъ собою полнов%сную; при двойной системв, га дол- 
жнику предоставленъ выборъ между золотомъ и серебромъ, ме- 
талль, который на рынкз дешевле по отношен1ю къ другому, 
чЪмъ это установлено закономъ, вытВеняеть боле дорогой, и, 
наконецъ, бумажныя деньги вытзеняютъ собою металлическая, 
такъ какъ металлъ можетъ быть переплавленъ для иного упот- 
реблен1я или вывезенъ заграницу, бумажныя же деньги слу- 
жать исключительно для внутренняго обращенйя. 


Замфтимъ однако, что всеэто вёрно лишь Въ случа, если 
количество худшихъ денегъ достаточно для насыщеюя обращеня; 
въ противномъ случа худиия деньги, велВдствле своей р®дкости, 
могуть—и въ дЬйствительности обращаются наравнВ съ дуч- 
шими, примвромъ чему служить обращен!е изношенных мо- 
нетъ наравнз съ полновзеными. 


Разъ бумажныя деньги вытфеняютъ собою изъ обращен1я 
метахлическ1я, послвдн1я перествютъ служить мёрою цённости 
и замзнаются въ этой хункци бумажными деньгами, которыя 
по закону служатъ платежнымъ средствомъ, & сл8довательно, 
и м8рою дВнности, такъ какъ послёднее составляетъ необхо- 
димое предположен1е перваго.--—Такииъ образомъ, учете о томъ, 
что бумажныя деньги служать самостоятельною мёрою цвы- 
ности остальныхъ товаровъ, основывается на двухъ предполо- 
жен1яхъ: 1) что повяте денегь вообще заключеетъ въ себъ 
необходимо понате законнаю платежназо средства: призныше 
закономъ за деньгами такъ называемой валюты; и 2) что деньги 
могуть существовать безъ такъ называемой внутренней цн- 
чости, основанной на количествВ труда, необходвмаго для ихъ 
троизводества, и, тёмъ не менбе, могутъ изм8рять цзнность 
›стальныхъ предметовъ, чтб, въ свою очередь, предполагаетъ 





®) Прим. Такъ названному отъ имени своего чзобр®тателя, завзды-` 
эвщаго хондонекимъ монетнымъ хворомъ 300 льтъ тому назадъ, . 


436 


существоване имвры цённости идеальной — воображаемой, а не 
реальной —существующей въ дйствительности. 

Что касается перваго предположен!я, то мы уже видёали, 
что признан!е закономъ плетежнаго средства за деньгами не 
измвняетъь ихъ природы; это дВло удобства, &® не необходн- 
мости. 

Есть много примёровъ изъ практики, гдз обращались мо- 
неты иностраннаго чекана, хотя законъ признаетъь хлегальнымъ 
платежнымъ средствомъ только туземныя деньги. Даже въ из- 
которыхъ изъ мелкихъ н8мецкихъ государствьъ обращались 
билеты крупныхъ нноземныхь банковъ, преимущественно Прус- 
скаго, если только законъ положительно не запрещалъ этого, 
не нуждаясь вовсе въ признани за ними качества легальной 
валюты. И въ международныхъ цлатежахъ монеты принимаются 
по содержан!ю въ нихъ чистего металла, & не по ихъ номи- 
нальной цзи. Деньги, слВдовательно, Функцонируютъ не вехгьд- 
стве признан!я за ними закономъ качества хлегальнаго платеж- 
наго средства, а вслвдстые присущихъ имъ экономическяхъ 
качествъ, двлающихъ ихъ наиболве способными для этой роли. 
Какъ признане закономъ аршина и сажени м8рою "длины, 
Фунта и пудв—мЪрою взса, не есть установлене новой м%ры, | 
потому что они могли бы хункцонировать и безъ этого приз-_ 
нан!я, такъ и признан1е за деньгеми валюты не измняеть 
сущности денегь, а является только санкщею существующаго. 
въ видахъ удобства. 

Изъ перваго предположен!я необходимо вытекаетъ второе. 
Употреблене бумажного знака въ качеств ‹законнаго плз- 
тежнаго средства», говорить С. Кез, ‹теакъ же необходимо 
предполагаетъ «законную мзру цённостей», какъ кража въ 
юридическомъ смысхв предполатгаетъ собственность въ зюрвди- 
ческомъ смыслВ» '). Но, спрашивается, если этою м8рою ие 
служатъ золото и серебро, то въ чемъ же она заключается ? 

Мы уже знаемъ ученше А. У’арпег’в и др. по этому предмету? } 
Они отрицеаютъ необходимость существованя для денегь вообще 


`1) С. Киев. «@е\@ ао Огед». Г АЪЬ. «Паз бе]4». Паг1ерчек 4 
Огиоевгеп уоп дем @е14е, п еоег Уогегог!егоов @Ъег аз КарцаГ ввё 
41е ОеЪегёгараос 4ег Мохиовер. ВегИа. 1873. в. 261. 

3) См. выще, стр. 50—57 и 82—96. 
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такъ называемой вещной цённости, утверждая, что если-бы 
металлическ!я деньги были свергнуты съ престола — опасене, 
по зам чан!ю вамаго А. У’арпег’а, напрасное—то «въ этомъ не 
было-бы большой б%ды». Но, спрашивается, чВмъ же ихъ за- 
мВнить? Ссылка на то, что ц®нность бумажныхъ денегь зави- 
сить отъ ихъ количества, также не разрёшаетъ вопроса, ибо 
дя регулирован1я этого количества не существуеть иного 
средства, кром разм®нности. Не разрьшаетъ вопроса. и учене 
объ идеальной мьрь цзиности и счетной едимиль, такъ какдЪ, 
поинмо отношен!я къ опредвленному количеству драгоцнныхъ 
металловъ, он немыслимы. 

Не разъясняютъ двла и подобныя сл®дующимъ выражения : 
деньги представляютъ собою «общ языкъ для выраженя цзн- 
ностей» (7. 8. МП); олв ‹общиЙ знаменатель или общая м®ры 
ценности» (54. деуопз) и т. п. Учен1е, что деньги служатъ только 
общииъ знаменатехемъ — а соттоп депоштаюг,-- къ которому 
приводятся ц®нности, не выдерживветъ критики. «Обший зна- 
менатель и общая м8ра цённостей», говорить Ег. А. У’зКег, 
«не эквиваленты; въ дВйствительности между ними не суще- 
ствуеть необходимаго соотношеня... "Такъ, для того чтобы 
быть м%Врою цзнности, предметь долженъ самъ обладать цви- 
ностью. Но цзнности, уже изм8ренныя, могутъ быть выражены 
по отношеню другъ къ другу просто посредствомъ схемы чиседъ 
(& все оГ пишЪег8), совершенно такъ же, какъ отношен!я 
между длинами, уже измвренными, могутъ быть выражены безъ 
помощи хутовъ и дюймовъ'). 

Въ этомъ заключается вся разница между «идеальными» 
н «реальными» деньгами. Приверженцы послднихъ требуютъ 
отъ денегь, чтобы онз были. общею мврою цёвностей, привер- 
женцы же первыхъ говорятъ, и они совершенно правы, по 
мнвн!ю Ег. А. УаКег’а, что для этого нзтъ необходимости въ 
особомъ предметв. «Различные предметы соизмВряются одинъ съ 
кругимъ по отношен!ю къ ихъ ц8нностямъ, и необходимо только, 
чтобы существовалъ общ знаменатель, подъ который цён- 
ости, такимъ образомъ опредвленныя, могли бы быть подве- 
(ены.» Если, напр., одинъ предметъ стоить 5 дней труда, & 


*) Ргапез А. Уз ег, «Мопеу». Мем Уогк. 1883. рр 8—9. 
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другой 1 лень, то цёвность перваго будетъь относиться къ цьн- 
ности второго, какъ 5 въ 1. Если же хзя производства третьяго 
предмета необходимы 25 дней, то относительныя ихъ цфнвос-в 
выразятея, кавъ 25: 5: 1'). «Я полагаю. что понят!е о зезь- 
‘гахъ, какъ о мврВ пвнностей, совершенно ошибочно ; дъйссва- 
тельио, эта Фраза, кажется, увазываетъ. ва заблуждене. Ць- 
ность есть отношеве; отношен1я же могутъ быть выражаех”. 
но не измвряемы › ?). 

Ег. А. УаКег, очевидно, замВняетъ понят1е хункц1е денегъ. 
какъ изры цвиности, ихъ способностью служить для счнслен!а. 
Однако, —въ противопозожность другимъ, отожествзяющимъ эта 
понят1я, изъ чего хогически вытекаетъ, что посрехетвомъ ряла 


чиселъ можно выражать величины нензвЪстныя и неопрехьлен- 


ныя, (выводъ, очевидно, абсурдный) — онъ прямо заявляеть. 
что для измврен1я цзнностей нётъ вадобности въ деньгахъ. в 
что цённости могутъ быть изм рены посредствоуъ сравнен!я ИХЪ 
другъ съ другомъ на основан!и количества труда, необходнмаг. 
для ихъ производства, которое и служить общею для ви\хъ 
мьрою. Но мы видвли, что такая м$Ъра дзя практическихъ цф- 
лей недостаточна. Ег. А. У’зэКег для объяснен!я процесса, ш- 
средетвомъ котораго деньги, необладаюция «вещною цённостью-. 
исполняютъ роль общаго знаменателя цънностей, принныаетт 
‹бумажныя деньги, нестоящая Почти ничего, но количество к(- 
торыхъ ограничено, вслёдетв!е стёенев1й естествевныхъ ит 








зегальныхъ, извветнымъ предвломъ» и предполагаеть, что на 


нихЪъ, велВаств!е принудительнаго курса, податнаго обезпеченя 
или иныхъ причинъ, существуетъ спросъ3).` Но при этомз 
предположен!и деньги не являются ‹не имвющими почти ннБа- 
кой цзнности», а пр1обр8таютъ цзнность въ зависимостн оть 
ограниченности ихъ количества, и въ такомъ случаВ, соглаего 
ученню самаго г. А. У’а\Кег’а, служать казалось быв 
просто для счислен1я, & мёрою цённости,—не «а сомизоп 4ево- 
штаог», & «ча шеазиге о! уз]иез». 

Не взрно также, что «цённость, какъ отношене, не мс- 


жеть быть измврена, а только выражена». Цвнность есть от8о. 


:) ТЫ, 9. 
1) ПЫа. 288. 
:) ТЫ. 389. 
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шен1е, въ которомъ вещи взаимно обмЪниваются; если п) 
чость предмета А относится къ цзнности предмета В, какъ 

1, то это звачитъ, что за первый предметь можно похучить 

обмвнъ пять вторыхъ; цфнность, сл8довательно, одного предме 
изувряется количествомь другихъ предметовъ, которое може 
быть получено въ обмЪинъ на него, и въ этомъ смыслтВ дене 
изм рнютъ отношен!я между цзнноетями различныхъ прель 
ТОВЪ, а, слвдовательно, и служатъ мзрою ихъ цзниности. 

Вев эти ученя, однако, не даютъ отвёта на вопросъ, ч 
именно составллетъ мзру цВнностей, если ею не служатъ дГ 
гоц8нные металлы? Вев согласны, что бумажныя деньги осв 
вываются ха авторитет8 правительства, что ценность ихъ н 
ходится въ зависимости непосредствевной или посредственн 
оть ихъ колтчестга. Но если онз неразм®нны, то критер!у! 
дяя регулирован1я этого количества не существуеть, если кр 
терумомъ не считать благоуемотрвн!е, ихи произвохъ — осн 
ван1е слишкомъ шаткое для того, чтобы служить хорошею м 
рою цвнностей. Разъ правительство объявляетъ бумажнь 
девьги законнымъ платежнымъ ередствомъ, ему гсобходиз 
опредлить и законныя цзны везхъ товаровъ, по крайней мзр' 
манимумъ этнхЪъ ЦцЪръЪ, такъ какъ иначе владъльцы товарох 
станутъ повышать цёны соразмёрно обезцвнен1ю денегъ; : 
этимъ посяВдовало бы принуждене продавать по установхе! 
вымъ закономъ цфнамъ, затвиъ, принуждене производить т’ 
вары,; чтб и практически невыполнимо, и нежелательно ; а без 
этихъ принудительныхъ м8ръ невозможно сдфлать бумажны 
деньги законною м5рою цзвностей. 

«Важдое употреблеще бумажныхз свидтътельствв 65 кии 
сть закэкнаю платежного средства», говорить С. Киев», н 
премьнно предполааетв, что золото или серебро функщонируюп 
63 качествь законной иъры чънностей или законнаю масшта( 
уънз, даж» въ томъ случа, когда звкономъ запрещено уп 
треблять иноз платежное средство, нежели бумажныя деныз 
Вез эти свидётельства должны гласить на опредвленныя коль 
чества серебра или золота, будь эта единица выражена сло 
вами: талеръ, долларъ, рубль и т. д. или „ фунта ит. д. 
Безъ этого употреблен!я твердо установленной законной м®ри 

цфиностей наряду съ выпускомъ бумашныхъ денегъ, особо 
назван!е свидётельствъ также мало-бы имхо смысла для за 
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коннаго предписан1я, какъ любыя буквы, въ родв «гого» или 
«саса»... Вто употребляетъь слове «свидътельство въ 10 тал- 
лхеровъ>» можетъ только въ такомъ случа «оцзнивать» и т. д. 
если себЪ представляеть количество серебра, заключающеетя 
въ 10 или иномъ числ тахеровъ» ‘). 


Такииъ образомъ бумажныя деньги сами по себв не мо- 
гутъь служить м8рою цвнностей. Цвнность ихъ находится въ 
зависимости отъ ихъ количества, слвВдовательно, это цность 
монопольная, а, какъ мы уже видфли. цвиность такихъ пред- 
метовъ изм8ряется хишь цзниностью другихъ предмеговъ, на 
которые они обм8ниваются ?). Для бумажныхъ денегт АВйстви- 
теленъ законъ спроса и предложен1я, во недъйствутелень за- 
конъ издержекъ производства, безъ послёдняго-же первый лн- 
шенъ точки опоры. Если бумажных деньги на правгикВ схужатъ 
для изизрен!я цвиностей, то это лишь вол дств!е того отношевзя. въ 
которомъ он находятся къ драгоц®ннымъ метазланъ. Если, напр.. 
бумажный рубль относится къ,золотому, какъ 100 : 60, то это озна- 
чаеть лишь, Что цёна товара, пробрётаемаго на бумажный 
рубль, составляетъ въ дёЁствительности всего 60 коп. (метал- 
лическихъ). Ц®нность бумажныхъ денегъь можеть быть весьма 
разхична. Истор!я бумажно-денежнаго’ дВла показываетъ, что 
она можетъ нисходить отъь 81 раг! съ метеллическими деньгами 
до нуля — отъ максимума до иинииума—проходя всз проме 
жуточныя ступени. Твмъ не мензе, на какой-бы ступени обез- 
цёнен!я не находились бумажныя деньги, цвнность ихъ всегда 
находится въ извёстномъ отношении къ цёвности металла, на 
который он написаны, и этотъ-то металлъ, на двлв, служита 


мюрою цчьнности остальныхъ товаровъ. 

Это учеше вовсе не противорВчитъ изложенному выше, по 
которому деньги не могуть служить изрою цённости, ве будучь 
въ то же время мвновымъ посредникомъ. Драгодвнные металлы, 
хотя и исчезаютъ изъ страны, насыщенной бумажными девь- 
гами, обращаются въ сосфднихъ странахъ, совершенно, сл%до- 
вательно, изъ обращен1я не изъемлются. Велвястые того, ол- 
нако, что они изъяты изъ обращеня страны [съ бумажно-де- 





—ы 


') С. Кшез, ор. в. 1, 886. ` 
*) Сы выше. стр. 17. 
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нежнымъ обращенемъ, они могутъ исполнять Функщю мёры 
цвнности въ посхвдней лишь песовершенно, что и служитъ од- 
нимъ изъ недостатковъ, присущихъ бумажнымъ деньгаиъ. Какъ 
увидимъ ниже, степень обезцвнен1я бумажныхъ денегь не оди- 
накова по отношен1ю къ разхличнымъ товарамъ въ различныхъ 
Фазисахъ этого обезцвненя, ствдовательно не одинакова и мёра 
цзиности для различныхъ товаровъ, притомъ м8ра эта посто- 
янно колебдется. 

Чучшимъ доказательствомъ, что цённость нерази нныхъ 
бумажныхъ денегь находится въ связи съ цёиностью дреаго- 
цённыхъ металловъ, служить связь мезду обезцаненемъ бу- 
мажныхъ денегь н педенемъ вексельныхъ куреовъ. Вопросъ 
этотъ быль подробно изсхв8хованъ еще комитетомъ о слиткахъ 
1810 года. 

Большинство допрошевныхъ комитетомъ экспертовъ изъ 
англичанъ не усматривало никакой связи между паденшемъ век- 
сельныхъ курсовъ и обезцвнеюнемъ банковыхъ билетовъ. Они 
прямо отрицали всякую подобную связь. «Я не думаю, чтобы 
банковые билеты могли вллять н® цёну золота», говорилъ одинъ 
экспертъ, «Я не согласенъ съ тёмъ, что низкШ вексельный 
курсъ и вывозъ золота изъ Ангйи вызваны тёмъ, что наше 
денежное обращен1е — бумажное.—Это такъ быдо въ дру- 
гихь странахъ, но не можеть быть въ Ангии. У насъ ино- 
странные векселя стбятъь однё и тв же деньги, все равно 
как1я бы послВдн1я ви были, бумажныя или звонЕ!н», гово- 
ридъ другой. «Я полагаю», твердилъ третй, «что между со- 
стояшемъь вашего бумажнаго обращеня и состоямемъ на- 
шихъ вексельныхъ курсовъ нЪтъ никакой связи! потому. что 
у насъ н8ётъ принудительнаго курса.» «Монеты въ обра- 
щен!и теперь не было бы бол№е›», увёряхжь онъ же, «даже ес- 
либы бумага совсвиъ не обращалась. Высокая цёна (лажъ) 
золота можеть быть приписана не обезцвнен1ю билетовъ, а 
только усихившемуся заграницею спросу на золото». Такого 
же инЪн1я придерживались управляющий Банкомъ Ангми, его 
товарищь и одинъ изъ старвйшихъ директоровъ банка. «Бу- 
мажное обращене не оказываеть никакого вмяюшя на вексель- 
ный курсъ», твердили они вс три единогласно. «Сколько бы 
банкъ не сокращехъ обращан1е», увёрялъ управляющий бан- 
комъ, ‹уплывъ золота продолжался бы, еслибы рыночная цёна 


его стояла выше монетной». Однако, онъ тутъ же прибавилъ: 
‹при размВнности и при неразм8нности банкъ одинаково ста- 
рается, когдь золото уплываетьъ, сокращать учетъ векселей 
такимъ лицамъ, которыя вывозятъ золото за границу». 'Това- 
рищь управляющаго пошелъ еще дальше. ‹Такъ какъ банво- 
вые билеты», говориль онъ, «контролируемые потребностями 
внутренняго обращен!я, не могуть вмять на вексельный курсъ 
и на вывозъ золога, то лучше совезмъ не сокращать бумаж- 
наго обращеня. При разм®нности уменьшене банковыхъ бн- 
летовъ тоже не поправляетъ вексельнаго курс&, во Банкъ прп- 
нужденъ производить уменьшен!е, чтобы избавить себя отъ 
уплыва золота; неразмВнность же, избавляя банкъ отъ этого 
неудобства весьма выгодна». !) 


Но и въ числв экепертовъ были два, которые придержн- 
вались прямо противоположнаго мнён1я. Одинъ изъ вихъ. 
нностранецъ, не пожелалъ, чтобы его имя было оглашено, п 
его показав1я напечатаны анонимно; другой быль мт Егаое! 
Ваг1ав.— Первый былъ глубоко убЪжленъ, что ‹никакая другая 
причина не могла такъ существенно повшять на повижеве 
вексельнаго курса, какъ увеличичене выпуска неразмЪниыхъ 
банковыхъ билетовъ. Это увеличен1е дало возможность оказы- 
вать больше кредита заграничнымъ покупателямъ и это прямо 
понижало вексельный курсъ; сокращене же циркулящнч при- 
нуждало бы къ боле скорой реализац!и и доставляло бы меньше 
средствъ для привоза заграничныхъ товаровъ».—Второй пола- 
галъ, что нечезновевне звонкой монеты произошло отъ ствене- 
н:й внъшней торговли и отъ увеличеня бумажнаго обращен!и. 


Однако учене, что золото и иностранные векселя нужны 
только для заграничныхъ платежей и что, слвдовательно, ихъ 
цзвы зависятъ только отъ размвра этихъ платежей, а никакъ 
не оть перемвнъ въ денежномъ обращен!и, котораго они не 
касаются, было опровергвуто научнымъ образомъ только Н. 
Трогооп’омъ. Защитники этого учен1я исходили изъ положел1т. 
что вопросъ о зависихости цзны золота и вексельныхъ кур- 
совъ отъ внзшнихъ платежей и вопросъ объ ихъ зависимостн 





:') Цит. И. Кауфианъ, «Истор!я банковаго двла въ Везикобритан1 и и 
Иряанд!и». С.-Петербургъ. 1877. стр. 471 - 430. 
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отъ денежнаго обращен1я — различныя вещи. Противъ этого и 
возеталь Н. Твогщоо, доказывая, что эти оба, вопроса тожествен- 
ны. «Противники Коммиси», говорить онъ, «забывали спро- 
сить себя, существуетъ-ли какое-либо отношен!е между загра- 
ничными платежами страны и ея денежнымъ обращенемъ? За- 
граничные платежи можно производить лишь заграничными день- 
гами, которыхъ нужно тёмъ боле, чвиъ больше было потреб- 
лено чужестранныхъ товаровъ. Ихъ необходимо иди покупать, 
или занимать. Цокупать заграничныя деньги можно, отдавая за 
вихъ или мВстные товары или м8стныя деньги для перечеканки 
въ чужеземныя. Занимать можно только за процентъ достаточно 
высов1й, чтобъ привлекать иностранные капиталы и возбуж- 
дать у нихъ охоту оставаться въ рукахъь должника. Но отъ 
перем%въ, происходящихъь въ денежномъ обращен!и внутри 
страны зэвиситъ: 1) сколько страна готова потреблять иво- 
странныхъ товаровъ; 2) высоки-ли мВетныя цзны и, сл®дова- 
тельно, выгодны-ли или убыточны эти цёны для заграничныхъ 
покупателей; 3) вытвсняются-ли изъ обращен1я звонк!я деньги 
бумажными, или онё остаются въ стран и много-ли ихъ имз- 
ется на заграничные платежи; 4) высокъ-ли или внизокъ про- 
центъ, уплачиваемый за пользован1е чужими капиталами и, саЪ- 
довательно, легко-ли или трудно привлекать и удерживать загра- 
ничные капиталы» ‘). 

Въ связи съ вопросомъ, составляють-ли м8ру цВиности 
въ стравахъ съ бумажно-денежнымъ обращенемъ эти деньги, 
или металлическмя, находится вопросъ о томъ, при существо- 
ван!и разницы въ цзнности бумажныхъ денегъ обезцвнились- 
ли послВдн1я, или же металля? Въ настоящее врехя этотъ 
вопросъ, въ изложенной, по крайней мёрЪ, ФхормЪ, можно счи- 
тать окончательцо рёшеннымъ; но въ прежнее время онъ вы- 
зывалъ горячую полемику. Часто проводилось мнён!е, что обез- 
цЪнена не бумага по отношен1ю къ металлическимъ деньгамъ, 
& повысился лишь металлъ въ цВнВ, велВдетв1е увеличеннаго 
на него спроса. Такъ напр., во время войны за независимость 
Съверо-Американскихъ Соединенныхъ Штатовъ, когда лажъ на. 
серебро достигалъ 100°/,, конгрессъ рёшилъь, что не бумага обез- 
цнена, а серебро повысилось въ цзи *). Даже посл того, какъ 


') ТЫа. 466 —1. 
з) Ег. А. \МэЩег, ор. с. 330. 


обезцввен!е бумаги признано было всвми, конгрессъ отказы - 
валея признать совершивиийся Фактъ')- Тоже и въ Авгии въ 
пер!охъ неразивиности билетовъ Банка Ангии многе,—и это 
было мнзне также правительства, — утверждази, что ве бан- 
ковые билеты обезцвнены, а золото повысилось въ цён%. Въ 
Англ1и, однако, этоть споръ вызвахъь всестороннее обсуждене 
его въ литературв, и между прочимъ сочинеше О. Есаг4о «А 
Шов ргсе о? Ба\Шоп е{с.»›, сочинен!е, появлене котораго не 
осталось, какъ кажется, безъ влян!я на ускорене назначев:я 
парламентской комисс1и 1810 года. Въ увазанномъ сочинени 
содержатся основан!я всей денежной теори О. Елсаг4о, разра- 
ботанвыя имъ впослвдствши боле обстоятельно. Именно, онъ 
старался доказать, что излишекъ и недостатовъ средствъ обра- 
щен1я являются понятлями относительными; что цзвность 
средствъ обращен!я, состоящего изъ металла и бумаги размВн- 
ной на него по предъявлен!ю, не можеть повыситься или пони- 
зиться по сравнен!ю съ такими-же средствами обращев!1я дру- 
гихъ странъ больше, чвмъ въ разм вр издержекъ перевоза дра- 
гоцёиныхь метахховъ; ино что обращене, состоящее изъ нераз- 
мзнной бумаги, всх8виств!е невозможности вывоза ея, обезц®ни- 
вается при излишнемъ ея количествВ, что, наконецъ, когда при 
неблагоприятномъ состоян!и вексельныхъ курсовъ цфна слит- 
ковъ, выраженная въ бумагв, превышаетъ монетную ихъ цвну 
болве, чвмъ на сумму издержекъ пересылки металла, то это 
ясное доказательство, что бумвжныхъ денегь въ обращен!н 
схишкомъ иного, велВдств1е чего онз и понизились въ ц\н- 
ности, 


Тв же начала выражены и въ отчетв комитета 1810 года 3) 
въ боле лишь популярной Ф*ормз и въ примВнени къ тогдаш- 
нему оактическому состоян!ю денежнаго обращея Англии. Кон- 
статировавъ Фактъ увеличен1я бумажвыхъ цёнъ золота и сере- 


1) А!Бегё 5. ВоПез, «ТЬе воапеа| Мабюгу оГ Фе Опней ев“, 
гот 1774 ю 1119; Ембглеюв Ме Рего@ о? Ве Атенеаи ВехошНов, 3 ей. 
Ме» ТогИ. 1884. р. 135. 

*) Керог, юбеШег ИВ шпибез оГ еу1Чепее, пп& весопт.ёз, Ггопа \Ъе 
зе]есф сопли Иее оп 'Ше М4 рг1ео оГ бой Ба Шоп. Ог4егей, Ъу {в Ново 
о? Соттзоов, №ю Бе рей, 8 Уапе 1810, 
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бра въ Ангии и состояше вексельныхъь курсовъ противъ 
Англи, комитетъь собрать показаня и мн®юя компетентныхъ 
лицъ о причинахъ, обусловливавшихъ это Фактическое похоже- 
не двлъ, и пришеть къ слвдующимъ выводамъ: «Видно изъ 
свидВтельскихъ показан, ‘что высокая цЪна золота приписы- 
вается большинствомъ изъ нихъ всецёло недостатку его, воз- 
никшему вслёдстве чрезвычайнаго на него спроса на европей- 
скомъ континентв. Это чрезвычайное требовав!е, по мизию 
н®которыхъ, предъявлено еранцузскими арм!ями, хотя и уве- 
личено смутнымъ состоянемъ н упедкомъ довзрая, сопровождаю - 
щимея практикою копить и прятать металлы» ‘). 


«Если бы существоваль чрезвычайный спросъ на золото 
на континент, достаточный для оказан:я вмян!я на его рыноч- 
ную цвну на нашемъ рынкв, то, конечно, и это прежде всего, 
онъ оказаль бы это глян1е на континентальныхъ рынкахъ; и 
стъдовало бы ожидать, что тв, которые приписываютъ его 
высокую цёву здзсь большему па него заграничному спросу, 
могуть и готовы доказать, что и заграницею цвна его была 
соотв тственио высока. Вашъ комитетъь не нашехлъ, однако, 
чтобы они освовывали свое мнён!е на подобныхъ извзетяхъ; 
и, на сколько Вашъ комитетъь былъ способенъ констатировать 
Факты, не оказалось, чтобы въ течее пер1ода, когда цёна 
золота повышалась здёсь, по оц8нЕВ не’ нашу бумагу, прои- 
30ш40 какое нябудь соотвзтствующее повышен!е цвнъ з04л0- 
тыхъ слитковъ на континентальномъ рынкз, выраженныхъ 90 
оцзнкв на ихъ средства обращен!я «т {пег гезресИуе саггев- 
слез» 3). ` 

«Саздуетъь еще замвтить, что повышен!е рыночной цвны 
серебра въ нашей стран, которое приблизительно соотвётство- 
вало такому же повышен!ю цзны золота, ни въ какомъ случа 
не можетъ быть приписано недостатку серебра. Ввозъ серебра 
за посл®дн!е годы быль необыкновенно великъ въ то время, 
какъ обыкновенный вывозъ его въ Индю и Китай быль ор!- 
остановлсит, » 8). 


1) и. р. 2. 
3) Ты. р 3. 
э) 114. р. 4. 
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Ув: 1и1::.. ля УШЕНЬЕеН:е ©2175 ва звута или. чт 


ЕР узРЕО. УЕЕЕ:-=.е ГЛ увеличе=:= сбщало Срекюжен-т 
голита. нифетъ. безть отив®итя. сутлественк`е ЕГЯЕ-е Ба хенеж- 


шыя НЕВЫ веБхь пстальзехь гоелиетсвъ. 9 в-тичекный спроеъ 
из 201070. и. гакъ г`юдЕсете:е этого. Бехгетьтокь его ХЕБыЮТГЬ 
тб более ифиныиъ го отгоменло го вефиь остальнышь прет- 
иетажъ. То же количеетво золота станеть покупать бюльшее 
ЕОЛИЧЕеСТР» ЕЗЕОГО бы то ня 6ы:0 пр-лнета. чБиь это бызо 
пуежзе: иными слорамн. розльная ифна зотота. влы количество 
товароеъ. хаваемыхъ въ о›ифнъ на него. гохнижется, и хезех- 
низя Цфна воБхъ товаговъ гонизится: ленежная цфва самого 
лолота останется безъ перен®фны. но пны веБхъ остальныхъ 
товаровъ упалутъ. Что это ве есть нынфишее *) состояше хёть. 
это сзишвомъ ясво: цены вебхъ товаровъ похнялнсь. н зозото 
повысилось въ цФив только вифств съ ннин. Если это общее 
вляте холжно быть приписано одной и той же причинЪ, то эта 
причива ножетъ быть найлена въ соетоянти средствъ обращен!я 
этой страны» '). 

ПослВ сказанеаго не иожетъ не показаться стравнымъ, 
что впосл5детви ТЬ. ТБооКе, похобво упомянутымъ экспер- 
таиъ, нашель возможнымъ доказывать, что вывозъ золота изъ 
Англии за указанный пертодъ времени былъ причиневъ только 
увеличеннвымъ заграничнымъ спросомъ на него вст6детв!е неуро- 
жзевъ въ Англ!и, необходимости содержать заграничныя арм н, 
— платить субсидии иноземнымъ оправительствамъ и всхВдстве 
загранячныхъ займовъ, заключенныхъ въ Англии *). СтраннЪе 
еще, однако, то обстоятельство, что онъ нашехъ себ въ этомъ 
многочислевныхъ послвховатезей. Даже такой постВховательный 
мыслитель, накъ 3. ЗЕ. М, считаегь хоказаннымъ «неоспоря- 
мыии Фактаии въ Ногу оЁ Риисе ТооКе’а», что билеты Банка 
Ангз1и, упадовкъ цЗнноети которыхъ въ послВдн!е пять хВтЪ 


*) Прим. При существования норззы®вности банковыхъ билетов въ 
Ангжи. 

1) ВерогЕ ек. 1810, р. 5. 

3) ТЬ. Тооке ипа \. Мемуштатсв, «О1е безсысЩе опё ВезН т аи 
дег Ргеве чёВгеп@ 4ег даЪге 1703--1857». ОвивеВ пой п 2а354е0  уег- 
зейеп уоп Пг. С. \”. Аввег. Г Ва. [У АБ. 
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войны достнгалъь 30°, ‹«хотл и стояли ниже тогдашней цфн- 
ности золота, не падали ниже обыкновенной цфнности, принад- 
`дежащей въ другя времена зохоту или разм8нивающныся на 
него билетамъ» ‘). 

Но если бумажныя деньги сами по себз не служатъ изрою 
цённости, то и само назван!е ихъ «деньги», нельзя признать . 
правильных'ь. Деньгами называется только тотъ товаръ, кото- 
рый служить мвновымъ посредникомъ и вм%ст8 съ тБыъ м8рею 
цфнности. Такими же товарами въ развитомъ эвовочически 
обществ являются только золото и серебро, вриченъ по пре- 
имуществу первое. Схвдовательно, настоящими деньгами могутъ 
быть только металлическ!я, бумажныя же наряду съ кредит- 
пымн билетами представляютъ собою не боле, какъ суррогаты 
денегъ. «Выводимыя изъ одной изолированной Фхункц1и обозна- 
‚ чешя: бумажныя деньги и кредитныя деньги, имвютъ для нзуч- 
ной иритики такое же значен!е, какъ «деревянное желВ30» нли 
‹недовёре, основанное на дов®ри>». Такъ какъ деныами можетъ 
быть только реальное благо, то «основанныя на кредитВ деньги» 
означаютъ то же, что основанные на вредитв лошадь, домъ, 
платье, хлёбъ ит. д.» ?). , 

Если за бумажными суррогатами сохраняютъ название 
денегъ, то это не боле, какъ уступка общеупотребительности 
этого термина въ обществ, но вовсе не научное его обозна- 
чен!1е; и, говоря о бумажныхъ или кредитныхъ деньгахъ, всегда 
нужно иизть въ вилу, что эти прибавки: «бумажныя», ‹кре- 
дитныя» изывняютъ сущность понят1я, — что это не деньги въ 
собственномъ смыслЪ слова, & не боле, какъ денежные сурро- 
гаты. 


Основан1я цзнности бумажныхъ денегъ. 


При раземотрьн!и теор!и цнностн вообще мы видзли, 
что каждая вещь, обладающая полезностью, при наличности 
нзвЪстныхъ услов!й можетъ стать цвнностью. Мы видфли также, 


—- .----— 


1) «Основитя Подвтической Эконом и съ изкоторыми изъ ихъ прим8- 
нен:й въ общественной евхосое!и». Издан!е А. Н. Пыпива. СПВ. 1865. Ка. 
ИТ, Гл. МИ. 56. 

3) С. Кп!ез, ор. с. Г 269. 





что вещь, если только оне не составляетъь продукта труда, 
не смотря на всю свою полезность, можеть стать дённостью 
только при огравиченности ея количества. Основашемъ цвн- 
ности такихъ вещей сзужитъ ихъ р®дкость ; законъ же, посред- 
ствомъ котораго опредВляется эта ц®нивость, это законъ спроса 
и предложения !). 

Все сказанное примёнимо одинаково и къ бумажнымъ 
деньгамъ. Издержки производства послзднихъ, по сравненю съ 
ихъ цённостью, безконечно малы, в безконечно малыя величины 
въ расчеть не принимаются. И въ данномъ случа получаетъ 
примВнен!е правило: 4е пиши поп сага(аг. Ве28дств2е полез 
ности, сообщаемой бумажнымъ деньгамъ оринудительнымъ кур- 
сомъ, на нихъ возникаетъ спросъ : звонв1я деньги могутъ также 
служить для этихъ цзлей, но бумежныя имвютъ преимуще- 
ство при пересылк%, хранен1и и счислени. Докол8 предложене 
бумажныхъ денегь не превышаетъ потребности въ нихъ рынка, 
ихъ цёиность держится на одномъ уровнв съ цвивостью метал- 
лическихъ денегъ и даже, вслвдетв1е присущихъ первымъ пре- 
имуществъ, можеть н%3еколько превысить его. 'Такъ, намъ 
извветны три случая превышен1я ц8нности метахлическихъ ц%н- 
ностью бумажныхъ денег: зветрйсве банкоцеттели и руссв!я 
ассигнацщи тотчасъ пос4в ихъ выпуска во второй половин 
истекшаго столЪт1я стояли выше монеты, на которую он® раз- 
мвнивалнсь: первыя на 1'/.°/, *) и вторыя на '. и деже на‘, 
проценте $). ТретШ случай предстьвляютъ собою билеты Бавка 
Франщи въ 1848 году, когда за обмЪнъ монеты на 100 «р. 
билетъ платили 1 р. 25 сантимовъ ) *). 


1) См. выше, стр. 8—13. 

3) А. Уврпег, «Рарегзе!»., а. 66Г. 

?) Н. Бржеек!й, «Государственные долги Росб и». СПБ. 1881. етр. 54. 
По евъдзн!яыъ, сообщаемымъ Н. Зюге\’омъ въ его «Сопгв 4'Есопопе Рой - 
1406». 5%.-РейегеЪоцгк. 1815. Тоше УТ, р. 212, ассигвощи волоть до 1188 
года цънились выше издныхъ дешегь ва 41°, до 5, и ниже серебряной 
монеты до 3*/.. 

8) Г,. У оо 1, «Га дчезНоп 4ез Ъао4ие8». Раг!а. 1864. р. 260. 

*) Прим. Балеты, выпускаемые освованнымъ Зово’омъ Га «Ваодае 
г0у2]6» позьзовались тавже хежемъ въ первой половни® 1719 годе, но при- 
чвно этому была иная. См. А. Сопг4о, "НЮ ге 4ез фаоциев еп Егапев», 
3 её. Раг1в. 1881. р. 18. 
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Превышеню цЪнности металлическихъ денегь цнностью 
банкоцеттелей и ассигнац!, кром ограниченности ихъ количе- 
ства, способствовали также слвдующая обстоятельства: часть 
податей должна была быть вносима обязательно именно этими 
деньгами, что создавало искусственный на нихъ спросъ, и ассиг- 
наци, вдобавокъ, размёнивались на мёдную, очень громоздкую, 
и потому неудобную для обращен1я монету *). Что же касается 
повышен1я ц®иности билетовъ Банка Франщи, то оно можеть 
быть объяснено исключительно ограниченемъ ихъ количества. . 
Именно декретомъ отъ 15 иарта 1848 года, пр1оствновив- 
шимъ разивньъ билетовъ Банка Франши, постановлено : «Ни въ 
какомъ случа цыоре выпусковъ Банка и его конторъ не 
можетъ превзойти трехъ сотъ пятидесяти миляоновъ» (Атё. 3), 
и «Для облегченя обращен1я Банкъ Франции упохномочивается 
выпускать купюры, которыя, однако, не должны быть меньше 
ста оранковъ» '). Кромв того, декретомъ отъ 25 марта того же 
года принудительный курсъ установленъ и для девяти, сущест- 
вовавшихъ тогда департаментскихъь банковъ съ тёмъ, чтобы 
общая сумиа ихъ выпуска не превышала 102 мила. %), что въ 

итогв составляло 452 милл. оранковъ **). Такъ какъ общая 
сумивз банковыхъ билетовъ составляле въ 1846 году 


*) Прим. Хотя при введен ассигиац! и не было указано, размз- 
чиваются хи онз на серебро или ва м®дь, но обычай резм®нивать ихъ 
яскиючительчо ва и®дныя деньги уставовился на практик очень скоро. 


1) «Кеспе! 4ез 1013 её ва геа НГ & 1а Вапдое 4е Егвосе 4ери1в 
юр ог ше 1800». р. 153. «06сгеё 4а 15 Маго 1848 '6аЪИввао® 1е соцга {0теё 
[ез ЫШев». Аг. 1—3. 

2) ГЫ@. 16. «Пёсгеё да 25 Мага 1848 ге] ИГ зах Пе 4ез Ъапдиея 
|6 рагбатешез». Аг. 1—4. 

"*) Прям. Сумма отв распредвлялась между вс®ми эмиссонными бэн- 
мат сад. образомъ : 

Банкъ Франц!и — 350 миля. ораековъ ; 
Депортаментске Баняи : ЛНонси!й — 20 — — 
Рузневй — 15 — — 
Бордоский — 22 — — 


_ Нанте! — 6 — — 
Лильсмй — 5 — — 
Марсельсмй — 20 — — 
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406,3 милл., изъ которыхъ 311 центральнаго банка, 8.8 его 
конторъ и 86,5 хепартаментекихъ банковт. 
а въ 1841 году всего 
381 милл., изъ которыхъ 288 центральнаго банка, 9.5 ег 
конторъ и 90 департаментскихъ банковт. 
‚то 452 миля. предполагались вполнв зостаточвыми для удов:- 
творен1я потребностей стравы въ орудяхъ обращевля. 
Однако, велвдстве потрясев1я кредита, причиненнаго рег”. ' 
лющюонвымъЪ движенемъ ова оказалась соишвкомъ мала 1:2 
того времени, и на основан!и закона отъ 29 декабря того г. 
года Нацональнымьъ собран1емъь разрьшено увеличить ее : 
525 милл. Франковъ '). Ограничивая сравнительно тёеными п]- 
дВлами количество выпуска и вмЪств съ твиъ понижая купюры *. 
— что равносильно увеличен!ю спроса на бумажныя деньги. 
законъ способствовалъ повышеню ихъ цЪиности, котораз : 
превзошла цзнность металлическихъ девегъ. | 
Однако, такое превышене не можетъ быть значительно 2: 

виду того, что въ противномъ случа станетъ выгодн5е у:- 
треблять металлическ:я деньги, которыя, при удобопожвижно:". 
драгоцзнныхъ металловъ, всегда легко пр1обрёсти въ достать: 








Гаярекй — 6 — — 

Тулузе — 5 — — 

Орлезнекй — 3 — — 
Итого 458 — — (1014. Агу. - 


Послв соединен!я департаментскихъ банконъ съ Банкомъ Фразт' 
превращен1я вхъ въ его ковторы право выпуска, дозволеннаго эгахъ .- 
камъ, перенесено из Бавкъ Франщи (ПОесгеф 4и 27 АугИ 1848, Ам. ° . 
Песге{ ди 2 Мы 1848, Агё. 2), ведьдств10 чего предваъ его вызусдовЪ р 
ширенъ до полной суммы 452 маля. оравковъ, 

1) ТЬЧ. 185. «Бойз а 22 ПОёесетЪге 1849 ге]зИче & 18 сео... : 
Ъ Пе 4е 1а Варпаое 4е Егапсе». Агие ип апе. 

*) Прим. в основан!я закова отъ 14 аорёля 1803 года (Бо: ::. 
вегт! 081 яп ХГ, Агё. 4) минимум купюръ билетовъ Банка Фрявц!2 { 
новленъ въ 500 ервнковъ. Ордонансовъ отъ 26 марта 1841 гожэ (О:дз: ` 
да Ко! 4и 15 Маге 1841 виг ]ез сошрёогв @’евсотр(е 4е 1в Вагодиае Фе Е:.-! 
АгЁ. 9) онЪ понижены для конторъ Банка до 250 оранковъ, м толть. $7 
номъ отъ 10 1ювя 1848 года (АгИе]е ип1дие} ов® понижевы до 200 ор. г: 
для свизго Банко. такъ и для его конторъ. (114 14, 116, 145). 
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.ь количествв. Конечно этому могло бы воспрепятствовать 
нвкоторой степени правительство, ограничивая размёръ 
анки; но для правительства нётъ расчета дЪлать это, такъ 
ъ 00н при этомъ лишается барыша, проистекающаго отъ 
Ъ$ны металлическихъ денегь бумажными. Да если бы прави- 
ьетво и пожелало это сдвлать, то оно можетъ достичь частич- 
о лишь результата: при существован!и значительной раз- 
ы въ цфн8 бумажныхъ денегь и монеты стало бы выгод- 
‘ъ для частныхъ лицъ чеканить и ввозить ее. Какъ извЪетно 
нстор!и монетваго дзла, частнын лица охотно присвоиваютъ 
5 прибыль, которою пользуется казна оть чеканки монеты, 
сли имъ этого не удается сдВлать всецзло, то все же участ- 
угъ въ дълежЪ, какъ это замВтно въ особенности при чеванкВ 
еты неполноввсной или низкопробной. Все это способствуетъ 
у. что на дЬлЬ цЪвность бумажныхъ денегъ только въ 
ючительныхъ случаяхъ можетъ превысить цённость метал- 
скихъ, и то лишь въ незначительномъ размзрз. Предвлъ 
ого повышен!я, выражающаго собою цзну преимуществъ 
ажныхъ денегь, быть можеть, довольно точно опредзхлился 
Бранщи въ 1848 году въ 1'/.°/), если принять во вниман!е, 
все почти металлическое обращен1е Франци въ то время 
ояло изъ серебра— металла сравнительно громоздкаго. 

Но если максимумомъ цфнности бумажныхъ денегъ обык- 
нно служить металлическая ихъ цфна, то, съ другой сто- 
г, нЪтъ предзловъ для паден1я ихъ цённости, которая можеть 
ь равною почти нулю. Процессъ и законы обезцёненая бу- 
ны х'Ъ денегь так!е же, какъ ‘и всвхъ остальныхъ монополь- 
ъ предметовъ, т. е. твхъ, основанемъ цВнности которыхъ 
‹итъ ихъ р®8дкость, именно : уведичеще предложетя по отно- 
ю из существующему на нитз спросу. Бумажныя деньги спра- 
атотся потому, что при ихъ посредничествВ должникъ мо- 
ь Оотдзлаться отъ своего кредитора, погашая ими свое дол- 
е обязательство. Но разъ предложен!е такихъ денегъ прев- 
егь потребность въ нихъ рынка, каждый вледвлець по- 
ается отдВлаться отъ имъющагося у него излишка; сдВлать 
‚го онъ можетъ только уступивъ его другому въ обмЪнЪъ 
‹еньшее противъ прежняго количество цнностей. 

Сль другой стороны продавецъ товара не согласится уже 
пить его по прежней цфнь, & возьметь за него больше, 
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такъ вакъ, при существовани излишка денегъ, онъ всегда! 
деть покупателей, соглашающихся прлобрбеть отъ нею та 
на этихъ условяхъ. Съ момента, съ котораго деньги ста 
передаваться за одинъ и тотъ же товаръ въ количествь ( 
шемъ противъ прежняго, цвны товаровъ станутъ повыш: 
начинается обезцзнене денегъ, такъ какъ выраженехь 
цвнности служитъ не что иное, какъ цёна товаровъ. 

Этотъ процессъ повторяется при каждомъ новомъ вым 
при каждомъ новомъ увеличен!и количества бумаги, вм 
вождаетея соотвзтствующимъ, паден!емъ ея цЗнности. чт! 
окончательномъ результат можетъ довести падене цёниост 
мажныхъ денегъ до предвловъ близкихъ къ безконечноств.! 
это въ дВйствительности и было съ оранцузекими асситен 
и территор1альными мандатаии временъ револющи въ. 
году, съ континентальнымъь обращенемъ Сфверо-Амей 
свихъ Соединенныхъ Штатовъ во время войны 38 Ее 
мость въ 1780 году, съ бумажно-денежнымъ обращенез 
ныхъ штатовъ посхё междуусобной войны въ 1865 гох. 
мздными деньгами временъ царя Алексвя Михайловия 
1663 году. 

Основателемъ или, по меньшей мёрь, лучшимъ пр 
вителемъ теор1и цзнности бумажныхъ денегъ является без: 
Оау!4 Влсзг4о. Не проводя различ1я въ этомъ отношеви! 
бумажными деньгами съ принудительнымъ курсомъ Е! 
выми билетами съ кредитнымъ обезпеченемъ, онъ с1 
основамемъ цённости какъ твхЪ, тавкъ идругихъ, ре: 
озраниченность ихъ количества. 

«Пока государство чеканить монету и не берет ; 
особой платы», говоритъ онъ, «монета сохраняеть таг’ 
цвнность, какъ и всяЕШ другой кусокъ того же метал: 
наго ввса и пробы; но если государство беретъ за ‹: 
плату, то монета вообще превосходитъ цённость схитьз я 
сумму платы... Пока государство обладветь привазег 
кана праву взимать за него плату не можетъ быть 00:71 
предвловъ, потому что ц®нность монеты, черезъ огра: 
количества ея, можеть быть поднята на такую высоту. | 
только можно себз представить. 

Таково именно начало, на основан1и котораго обрё2 
бумажныя деньги: весь размёръ платы за бумажных: 
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ть быть разсматриваемъ въ качеств платы з& чеканъ. 
н девьги эти и не имвють вовсе внутревней цзнности, но 
зъ ограничен!е въ ихъ количеств цённость ихъ бываеть 
ь же велика, кавъ и цнность монеты того же наименова- 
изи слитка изъ такой монеты. Въ силу этого же начала, а 
но: ограничен1я въ количеетвв, обращается легковзсная 
та по такой же цвнности, какую она имВла бы, если бы 
‚ и проба ея были надлежаще, а не по той цавности, ко- 
н соотв8тетвуетъ дёйствительному содержанию въ ней ме- 
.. Въ исторли британекаго монетнаго дёла мы находимъ, 
оруде обращен!я никогда не обезцвнялось въ той же про- 
и, ВЪ какой подвергалось уменьшен1ю ввса; причина этого 
очается въ томъ, что количество орудмя никогда не воз- 
хо въ соотвзтстви съ уменьшенемъ его внутревней цзн- 
... На основан!и этихъ начахь нётъ необходимости, чтобы 
кныя деньги оплачивались монетою для обезпечен1я ихъ 
сти; нужно только, чтобы количество ихъ регулировалось 
оотвётетв!и съ цзиностью металла, который объявленъ 
цею. Если единицею служить золото даннаго ввса и пробы, 
личество бумажныхъ денегъ можетъ возрастать прн каж- 
упадкв въ цВиности золота, нли, что одно и то же по 
ъ послвдстеямъ, при каждомъ возвышен!и въ цвиВ то- 
ь» !). | 
Травтическ!й способъ этого регулироваюмя возможенъ 
венно посредствомъ безостановочнаго обмвна бумажныхъ 
‚ на метахлъ въ Форм слитковъ, какъ это первоначально 
‚галъ О. В1е8т4о въ своемъ «Предложен!я въ пользу эко- 
‚скаго и прочнаго денежнаго обращен1я» 1816 года, или 
монету, въ пользу чего высказался и самъ О. В1- 
ъ позднзйшемъ и послзднемъ своемъ сочинени: «Планъ 
с(ен1я вацональнаго банка», изданномъ только послв его 
въ 1824 году. 
о ученю РО. Веагдо самое совершенное и ви%ств съ 
егшевое обращен!е состоитъ исключительно изъ бумаги, 
‘о за нею должно.быть признано качество законнаго 





« Сочинен!я Давида Риварко». Переводъ Н. Зиберв. С.-Петербургъ, 
> 224—56. 
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платежнаго средства и должны быть допущены мелеия вуз 
въ Ё. 1 и въ В. 2. Но эта бумага должна сохранять пёа: 
равную металлу, для чего комисс1онеры, которымъ в 
выпускъ, или банкъ, должны безостановочно разм нивать 
билеты на слитки металла: золота или серебра, вля жея 
неты иностраннаго чекана, въ количествв, равномъ г | 
ности содержимаго въ нихъ металла не менфе чВыъ г: 
слитку. По ученю О. В!саг4о металлъ требовался бы при# 
только для подЪлокъ и загравичныхъ платежей, вов 
внутренняго обращения '). 

Невыгоды такого’ исключительно бумажнаго обр: 
(чтб, вВроятно, и заставило автора измнить впослхетв.: 
планъ) обнаружились при допросв его парламентских» : 
тетомъ 1819 года*), назначеннымъ пахатою депутатевз 
изслВлован1я положен!я Банка Ангми и средствъ, през 
маемыхъ Банкомъ для возстановлен1я разивна свонхъ бя 
въ установленные закономъ сроки» 3) 

Въ послвднемъ своемъ сочинени «Планъ учреждет: 
цпональнаго банка», въ виду-ли этихъ неудобствъ., или! 
уступая общему требованию сохранить металяъ въ обр“ 
какъ это онъ самъ заявилъ въ записк», поданной имъ Ес 
1819 года, ШО. ВЛсаг4о предлагаеть уже размЬнъ билет! 
туземную монету. ‹Этотъ планъ», говорить онъ въ с» 
пискз, ‹кажется мнз лучшимъ для денежнаго обращея:я.. 
шая часть котораго состояла бы изъ драгоцённыхъ мет: 
но, тзмъ не менъе, я того мнён!я, что вс представлягяы 
преимущества могутъ быть достигнуты съ большею э5е 
принимая планъ, который я имвлъ честь изложить в; 


прежде›. 3) 











| 

1) Ор. с14. 429—577. «Предгожевя въ пользу экономическое ! 
наго денежнаго обращен! я». у 

*) Прин. Въ этомъ комитетЪ предс®дательствоваль э1г Бо’ 
звторъ поздн®йшаго ВапК сНаг{ег Асё, 1814. 

3) Ех!та (3 4е8 спд0ё4ез рат]етоеп{агез. пб} в1823 з0г Цез са: 
Ъзоаце, 4е стопа НМоп тпопёнге её 4е сгёа. Тгаёо © раЪ Иез 5% 
да копуегпецг её 4и сопзеЙ 46 гёрепсе 4е 18 Вапдае 4е Егэс.е г. 
@1гесНор 4е ММ. СопПеф её Таб]аг. Раг1з. 1865. Елда&е 4е 1813. Г | 
де М. ПОах14 ЕВ!сагдо. 44. 297—9; 300—1; 307—8. | 

з) ТЫ. р. 207. 
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Противъ учен!я О. В1саг4о, видящаго основан1е цённости 
‚умажныхьъ денегъь исключительно въ ихъ р%дкости, прежде _ 
сего возражаютъ, что оно противор8читъ общимъ законамъ 
\5нности, установленнымъь самимъ же О. ПН саг4о. Такъ И. 
Татлаевск1й, посвятивъ цзлое сочинене раземотрВн1ю денежной 
сор О. Вйсаг4о, считаетъ учен!е о цённости денегъь ‹основ- 
ымъ противорёемъ» въ его теори. Ссылаясь на изслвдова- 
1е ТЬ. Тооке®а, онъ пришелъ къ завключен1ю, что ‹учеше Ри- 
ардо оказалось совершенно неприм8нимымъ къ металлической 
онетв.и къ креднтвымъ орудмямъ обращен!я»; !) хактъ же, что 
теор1я Рикардо осталась въ сил для бумажныхъ денегъ», онъ 
бъясняетъ лишь т%мъ, что «только взра въ логическую не- 
огр8шимость доводовъ Рикардо заставляетъ дать хоть какое 
нибудь м»сто его ученю въ нзукВ». ?) Самъ онъ находить, 
го вся денежная теори О). Есаг4о ‹построена на ложныхъ 
‚нованяхъ, отвергнутыхъ въ настоящее время паукою>, а 
всВ логическля построеня, лншенныя правдиваго основан]я, 
‹азываются грубыми сохизмами». *) 

Приведенныя возражения противъ ШО. В саг4о, гагъ это 
лваетъ въ большинствв случаевъ съ его противниками. осно- 
ты на непонимани хкритикуемаго. Что касается цЪнности 
агоцзнныхъ металловъ, то мы уже видфли, что никакого про- 
ворёия въ этомъ отношен!и у О. Влезг4о не существуетъ.*) 
*гаются бумажныя деньги. Но цнвость посяднихъ монополь- 
‚я и потому основывается не на количеств труда, необходи- 
го на ихъ производство, а на ограниченности ихъ количества, 
6 вовсе не противорзчить ни общимъ законамъ цённости, ни 
ен!ю о цзнности О. Вясат4до. 


О. В/саг4о въ первомъ же отдЪлв первой главы своего 
човнаго сочинен1я «Начала политической эконом1и›», сдвлавъ 
›ворку, что цённоеть не мыслима безъ полезности, заявхяетъ: 
улцествуютъ нёкоторые предметы, ценность которыхъ опре- 





1) И. Патлаесвек!й, ‹Теор!я денежнаго обращеня Рикардо и его пов- 
ователей. Одессь. 1871. стр. 295. 

2) 1/4. 296. 

3) Пыа. 93, 94. 

‘) См. выше стр. 96—71; 103—4; 191—2, 
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двляется исключительно ихъ рёхкостью>.') Правда, 0. В1сагф 
говоритъ здВсь о прехметахъ, обладающихъ естественною мо!(- 
польею, количество которыхъ вовсе не можеть быть увелисено 
производствомъ ; но это одинакоко примёнимо и къ моноволя 
искусственной: суть двла заключается въ яраничени количестес, 
8 не въ томъ, будеть ли это ограничете естественное. выте- 
кающее изъ сущности процесса производства, или искусствеи- 
вое, зависящее оть внъшней власти. Очевидно, это же нивть 
въ вику 0. В/саг@о и въ кругомъ своемъ сочинени: ‹Высодах 
цвна слиткомъ есть доказательство обезцвнен1я банковыхъ би1е- 
товъ», цитируя слова А. БщИЬ’а: «Продуктъ, цВиность кото- 
раго зависить отъ его рёдкости, необходимо понижается пре 
изобили въ немъ.. *) 

Другое возражене, на основанти котораго оспаривають 
количественную теор1ю бумажныхъ денегъ, состоять въ тожъ, 
что на основати статистическихъ данныхъ обезцвнен!е ихъ 
никогда не бываетъ въ точности пропорщонально увеличеню 
ихъ количества. — Подобное возражен!в мы раземотрвли уже въ 
отдВлВ о цвиности металлическихъ денегь *) и потому не стз- 


немъ на немъ останавливаться въ частвости. ЗАвсь можно бы. 


довольствоваться краткимъ отв8томъ, что абсолютныя цыеры 
въ денномъ случаВ лишены значен1я, такъ какъ он8 выражають 
лишь предложен1е, не касаясь спроса. 

Воть что по этому предмету говорится въ «Вой Верог» 
1810 года: «Вашъ комитетъ считаеть необходимымъ установят» 
весьма важное начало, что простое счисленйе количества ба=- 
ковыхъ билетовъ въ обращен!и вовсе не можеть быть разсиа- 
триваемо., какъ р8шающее вопросъ о томъ, находится хи 913 
бумага въ излишествв или н®тъ. Нужно прибзгнуть къ инымъ 
признакамъ. Одно и то же количество бумаги можетъ быть въ 
одно время мензе, въ кругое — божве чёмъ доетаточно. Кош: 
чество необходимыхъ оруй обращен1я измВняется до н8коте 
рой степени съ обширностью торговли; и увеличете нашей 
торговли, послвдовавшее со времени прекращеня размна. 
колжно было причинить извёстное увеличете нашего обраще 
н!я. Но количество средствъ обращеня не находится ни в 


1) Сочинен!я, стр. 3. 
3) ТЫ. 278. 
*) См. выше, стр. 133—5. 
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какой точно опредзленной пропорщи къ количеству товаровъ, 
и вс8 выводы, основанные на такомъ предположении, всецёло 
ошибочны. Количество средствь обращен1я страны зависить 
отъ быстроты обращеи!я, отъ количества оборотовъ, совершае- 
мыхъ въ данное время, такъ же какъ и отъ всей ихъ сумиы; 
и вс тв обстоятельства, которыя ускоряютъ или зам дляютъ 
быстроту обращев1я, дВлаютъ одно и то же самое кохичество 
ору обращен!я боле или мензе соотвзтствующимъ нуждамъ 
торговли. Гораздо меньшее количество нужно при высокомъ 
состоян1и публичнаго кредита, чёмъ когда страхъ заставляеть 
отВльныхь лицъ сокращать свои ссуды дхя того, чтобы ко- 
пить металлическ!е запасы для ограждеи!я себя отъ возможныхъ 
случайностей, —и въ перодъ коммерческой безопасности и част- 
наго донёрая, чвиъ когда взаимное недовёр1е м8шаеть заклю- 
ченшю денежныхъ сдёлокъ на продолжительное время. Но по 
преимуществу то же количество средствъ обращеная ‘будетъ 
болве или мензе соотвзтствующииь въ пропорщи къ умЁню, 
которымъ владвютъ крупные банкиры (топеу 4еаег8) управ- 
лять и эвономизировать пользоване средствами обращеняо. !) 


Разсмотрвъ затёмъ причины, которыя за послднее время 
способствовали сбережен1ю средствъ обращен!я въ Ангии, ко- 
митетъ заключаетъ: «Вев эти обстоятельства должны быхи 
иного способствовать тому, чтобы сдёлать необходимымъ для 
покрыт1я спроса нашей расширенной торговли меньшее увехли- 
чен1е бумаги Банка Англ1и, чЁмъ это потребовалось бы прежде, 
и показывають всю невозможность судить исключительно по 
численяому количеству бумаги, излишня ли она или н»ВтЪ. 
Нужно прибзгнуть къ болве вврному критер!уму; и этотъ кри- 
терлумъ, какъ это указывалъ уже Вашь комитетъ, можетъ быть 
найденъ только въ состоян1и вексельвыхъ курсовъ и въ мы 
ЗОхОТыЫхЪ СлИТЕОВЪ».?) 


Бумага не обезцвнена въ томъ лишь случа, если цён- 
ность ея равна цЪнности металлическихъ денегъ; единствен- 


1) «Верогё, Фореё Тег "БВ п!па{(е8 0Ё еу14епее, ап@ весопо, ош 
ЕВе зе]есф соптаИее оп Фе Ы6ЪЬ рг!се о? во1@ Ба Шоп», Ог4егеё, Ъу ТЬе 
Ноозе о! Соттопз, № фе речей, 8 Тале 1810. р. 46. 

3) И. 27. 
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нымъ же средствомъ хзя поддержатая ея цфиности на этомъ 
уровни сзужитъ безостановочный ея разифнъ. на что указы- 
ваетъ и комитеть о слиткахъ и самъ О. Влсагдо. 

«Вапгь комитеть того чнёвя, что ве можеть быть най- 
хено никакого безопасваго, вВрнаго и постоянно прямфннмаго 
средства противъ излишка орудй обращеня, за исключетемъ 
превращаехости этой бухаги въ звонюмя деньги».!’) «Но опытъ 
показываетъ, что ни государство, ни бавкъ никогда не поль- 
зовались неограниченною властью выпусза бумажныхъ денегъ. 
не злоупотребляя ею; поэтому выпускъ бунажныхъ хезегъ 
повсюху долженъ подчиняться нЪкоторымъ стёсневлямъ и вБон- 
трозю, и ничто, повидимому, такъ хорошо не удовлетворяеть 
этой цвхли, какъ подчинен!е твхъ, кто двлаетъ выпускъ бумаж- 
ныхъ денегъ, обязательству уплаты по нимъ золотою монетою 
или слитками.?) 

Посл сказаннаго, очевихно, нельзя ожидать отъ статисти- 
ческихъ цыеръ выраженя полнаго совпаден]н возебанй въ 
количеств бумажныхъ денегь и ихъ цённости для каждаго от- 
дЪъльнаго момента времени. Однако. въ общахъ чертахъ и для 
продолжительныхъ промежутковъ временн, когда можно пред- 
полагать, что колебав:я спроса взанмно уничтожаются, связь 
межху количествомъ бумажныхъ денегь ни ихъ цзиностью хо 
того очевидна, что ея существован!е не можеть подлежать 
мальйшему сочнЪн!ю, какъ это обнаруживаютъ Факты везхё н 
повсюду, гдз только бумажныя деньги существовали. Такъ, 
если остановиться на странахъ и пер!охахъ времеви, для 5о- 
торыхъ существуютъ точныя н подробныя статистическ1я хан- 
ныя, то получимъ слзд. цыеры: 


1) ТЫ. 30. 
*) «Сочиненмя Дленда Рикарко». Переводъ Н. Зибера. СПБ. 1382. 
стр. 227. 
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ФРАНЦИЯ. 
Количество ассигнаций въ обращен. 

1 1юня. 1791 года. ........ %12,000,000 
1 октября 1791г. ...... . . 1)1251,500.000 
22 сентября 1792 г. ...... . 1,912,000,000 
1 января 1793 г. ....... . 2,825,906,618 
1 августа ® ...... . 9 3,775,846,053 
1 мая 1794 г. ....... . . 5)891,419,201. 
1 юля хх... . о 6,082.051.800. 
1 октября › ›..... . . . 6,618,297,170 
1 января 1795 г. .....:.. . 1,228,819,063 
1 апрёля › ›...... . . 8,8326,945,681 
1 1юля › . 12.338.143,861 
1 октября › . 11.879,331,898 
1 января 1796 . 27,565,231,396 


. 36,671 161,162 
. 34.508.749,586 
. 45,578.810,040') 


1 апрвля › 
1 1юля › 
7 сентября › 


м м “н. м 





Цна ассигнацй въ металлическихъ деньгахъ. 


—=———— > 





О 91190179 1790 1191/1792 |1 1793! 1794 1795 | 1796 
Январь. . .| — | 96 о 72 | 51| 40 [18 10.5 
Февраль . .| — | 95 61 | 52| 41117 зы, 
Марть. ..|— | 94 к 59 | 51 | 36 (13,„ в") 
Апрёаь . .| — | 94 68 | 43 | 36 ‘10, — 
Май. — | 94 85 58 | 52| 34| 6, — 
Гювь — 95 | 851 57| 36 | 30 | 3. -—- 
Гюль (| | 95| 87 | 61| 231 34 | 3»! — 
Августь . .| 98 92 | 79 | 61 | 22 | 3119. — 
Сентябрь. . | 98 | 91| 82| 721 27, 28| 251 — 
Октябрь | 97 91 | 84 | 71| 28 28 | 15| — 
Ноябрь . .| 96 и е2 73 | 33| 24| 04| — 
Декабрь . .| 95 | 92 я 72 | 48 | 20 | 0,„| — 





1) А1рв. Сопгоз (И, «Н\юое 4ез Ъаодиез еп Егвпее». 2 ван. 
Раг1в. 1881. р. 329. 

3) 1:4. 330. 

*) Прим. Съ 17 марта 1796 г. пом®тка курса ассигнад! превращена; . 
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АНГЛТЯ. Вилеты Ванка Англш. 

Средиее количе- Чажь ва 3040г. 
Годы. ет № 8. В. 
1800 — Ё. 15,047180 ®] раг 
1801 14,556,110 8178 
1802 17,097,630 ТБ 1 
1803 15,083,330 2 13 2 
1804 17,163,890 2 13 2 
1805 16,388,400 213 2 
1506 21.027,480 2 13 2 
1807 19.618,360 2 13 23 
1808 11,111,390 2 13 2 
1809 19,574 180 878 
1810 24.193,980 13 9 6 
1811 23,286.850 7 16 10 
1812 23.026.880 20 14 9 
1813 24 828.820 22 18 0 
1814 28.358.890 25 9 6 
1815 21,248,670 16 14 3 
1816 26.158,720 16 14 3 
1817 29,513.780 2 13 2 
1818 26.202.150 2 13 2 
1819 25,252.690 4эо 
1820 24.209,340 2 12 0 
1821 20,295,300 А! рег! *). 


Характеристиченъ хактъ, что въ 1801 году У’зЦег Воу@ 
въ письмв, адресованномъ ВКофегГу Рее!’ю, высказывая начала 
теории бумажно-денежнаго обращен!я, развитой впосхвдстаи 
р. ЕВ!саг4о, утверждаль, что обезцзиене банковыхъ билетовъ 
должно быть приписано увеличеню ихъ количества, которое 
навёрное увеличилось противъ прежняго. Въ 1801 году отчеты 
Банка Англ!и составляли еще тайну и потому количество его 
билетовъ не было известно. Но впослздстви было обнару- 
жено, что У. Воу@ не ошибся и что дьйствительно въ 1800—1 гг. 
выпускъ билетовъ Банка Англии былъ увеличенъ на 3 мили. 
противъ прежняго *). 


1) @его]ашо Воссаг4о, «Ёе Ъапеве ей {| согео Гогзз(о». За о сг1Нео. 
Вота. 1879. р. 49. 
3) 1. Уо1очзь!, «Та Ъардие 4’Апв1е4егге ©5 1е8 Ъапдиев @`Ёсозае». 


Рьгз. 1867. р. 26. 
\ 
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АВСТР1Я. 
Количество би- 
летовъ *) сред- | 
НЯЯ 38 ГОДЪ | 
въ мил. Флорин. 


1848 22297 | 936 






Количество би- 
летовъ °) сред. 
вяя за годъ 













ть. | Годы. 
годъ. 


Годы. | 











1849 250,47 | 13.85 || 1864 
1850 255.36 | 19.82 | 1865 
1851 215.63 | 26,05 | 1866 
1852 19494 | 19.75 || 1867 
1853 188,30 | 10,62 | 1868 
1854 38349 | 2775 | 1869 
1855 377.88 | 20,69 || 1870 
1856 380.18 5,37 || 1871 
1857 383.48 550 || 1872 
1858 370,02 412 || 1873 
1859 466,75 | 20.62 | 1874 
1860 47486 | 32.55 || 1875 


1861 468,87 |41595 | 1876 
1862 | 42687 | 28.07 | | 





СЪВЕРО-АМЕРИКАНСЮМЕ СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ. 























т И ты | 

оды. |2 жила долл Лажъ. Годы. | зь ин аа. дозаа” | Лажъ. 
1862 147.12 13°), || 1869 | 37165 | 33%, 

‚ 18638 | 41122 461, || 1870 | 398,43 15 
1864 649,09 . | 103'/, | 1871 | 397.10 11° 
1865 692.92 58°/, | 1872 | 399.25 12%, 
1866 608,87 41%), || 1873 | 401,53 14°, 
1867 536.87 381/, || 1874 | 428,55 12 
1868 | 44420 | 397, | 115 | 41848 |149, 


*) Прим. Со включенемъ съ 1866 г. государетвенныхъ бумажныхъ 
деногЪ. До 1866 г. ередияя выведена за кекабрь м®сяцъ. 

1) Саг1!о Е Ееггаг!в, «Море © согво Г0г2080». МИвоо. 1879 р. 32.— 
Также Мах \”г\, «НапараеЬ 4ез ВапКутезетз». 3 АЙ. Кб. 1883. зв. 
430—440, 

**) Прим. Не валючая банковыхъ бнлетовъ, разы®ивыхъ на государ- 
ственныя бумажныя девьги. 

*) Саг1о Е. Реггаг!8, ор. 14. 35. 
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ИТАЛИЯ. 
| Билеты въ обращении. _ 
| З& счетъ За счетъ 

31 Декабря банвовъ. государства | Итого. Лажъ. 
1866 |325.450.125 | 250,000,000 | 612.450,125| 5 
1867 |587.033'580 | 250.000'000 | 837,033.580] 13.1 
1868 |625706'748 | 278000000 | 903.706,748| 5... 
1569 |621'047'635 | 278.000.000 | 902,047 .635| Зло 
1870 |530.346'577 | 445.000.000 | 995.346.577| 5 
1871 |631'576'288 | 629'000.000 |1,263.576,258' 7; 
1872 690,552.439 740, ‚000, 000 1 ‚430, 532 .439, 11.15 
1873 133.167,236 790. `000, ,000 |1 ‚593. ‚167, .236' 15, во 
1874. 702, 121. ,660 880, 000, 000 1, 582 122 660 .80 
1815 667 "416. ‚944 | 940 000 000 я ‚607 ‚416. 944 8.15 
1876 701. ‚847 .991 940 ‚000, `000 1. `641, 847 991 ›в0 
18177 | 689,746.079 | 940, 000, 000 |, `629. ‚141 ;079 9 оз :) 


1) ТЫ@ 36. Данныя почерпнуты авторомъ изъ «Аопазаго за 05Исо 
НаПепо», за 1878 годъ Однако. ва бенован!н того же источника за 1882 годъ. 
(«Мопе е Сгед о». ЕзгаИо 4а11’ Апоцаго За 05Исо ЦаПапо, Аппо 1882. 
Кота 1882». р. 12) цыеры показаны нЪеколько ниже. Если же вхъ привести 
въ связь со средним лажимъ за годъ (приведенновъ у Мах У а’а «Нао4- 
БисВ 4ез ВапКутезепз», 3 АпНабе. Кб. 1883. в. 510), то получамъ сад. 
таблицу. 


Вилеты въ обращении. 


За счеть 
банковъ. 


443,435 438 
577.573 693 
623.389.254 
664,329,910 


. 633.229.800 


621 '237,832 
645,099,437 
628'560'599 
672,283,318 
732,443,334 
748,968,280 





За счетъ 


445,000,000 
629 000, ‘000 
140 000 000 
790, 000 ’000 
880, 000, ‚000 
910 000, ‚000 
930, ‚000 ‘070 
940, 000, ‚000 
940, ‚000 000 
940 000, .000 
940, ‚000,000 


государства. 








Итого. 


887,435,438 
1,206,573,623 
1,363.382,254 
1,454.329,910 
1,513'229,800 
1,561,237 839 
1,586, 029` 437 
1,568,560,592 
1,612,283’318 
1,672'443'334 
1,688'968’280 


Лажъ 
средвяя з8 
годъ 





— 

\ь 
< 
ы 
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оииниинииииинанания в анна новин ииинонанниноинаринаиннонивио 


Голы. 


1768 
1769 
1770 
1771 
1772 
1713 
1174 
1715 
1776 
1777 
1778 
1779 
1780 
1781 
1782 
1783 
1784 
1185 
1786 
1187 
1718 
1789 
1790 
1791 
1792 
1793 
1794 
1795 
1796 
1197 
1798 
1799 
1800 


1801. 
1802 | 


1803 


РОССЛЯ. 
Куреъ 
Асеигнаци молва. руб. Годы. 
въ обрашен!и.  ВЪ вес. Жо- 
пзвкахъ. | 
— — 1805 
2.619.975 | 101 | 1806 
6.378.675 | 101 | 1807 
10.670,000 | 102 | 1808 
14.048.295 | 103 | 1809 
17.844 725 | 10% | 1810 
20.000.000 | 100 | 1811 
21.500.000 | 101 | 1812 
23.500.000 | 101 | 1813 
23.500.600 101 1814 
23.500.000 | 101 | 1315 
24.000.000 | 101 | 1816 
24.500.000 | 101 | 1817 
30.000.000 | 101 | 1818 
37.000.000 | 101 | 1819 
40.101,100 | 101 | 1820 
47.515.850 | 102 |1821 
45.310,425. | 102 | 1822 
46.172.950 | 102 | 1823 
100.000,000 | 103 | 1824 
100.000.000 | 108 | 1895 
100.000,000 | 109 | 1826 
107.000,000 | 115 | 1897 
113.000.000 | 123 | 1828 
116,000,000 126 1829 
120.000.000 | 135 | 1830 
150.000.000 | 141 | 1831 
150.000.000 | 146 | 1832 
157.108.640 | 142 | 1833 
210,670 455 | 1726 | 1834 
210,581'605 | 137 | 1835 
210,000.000 151 1836 
212 689,335 | 153 || 1837 
221.488,335 151 1838 |. 
230.464,425 | 138 | 1839 
250.000,000 | 125 | 1840 
260.658,550 | 126 — 


1804 | 

















Асевгнаци | 


въ обращен. 


292.199,110 
319,239,960 
382.329,505 
471,368,580 
533.201,300 
579.313,880 
581.394,400 
645.894.400 
749,334.400 
798.125 .900 
825.823,700 
831.423.700 
836.000.000 
797.976,125 
719,325,595 
685.172.545 
651.685,100 
606.776,870 
595.776.310 


До 1840 годе въ обращен!и оставалось 
595, 176, 310, руб. асс. 





Курсъ 
металл. руб. 
ВЪ вс5. ко- 

офбкахъ. 


130 
134 
149 
181 
225 


324 


394 
388 
397 
396 
421 
404 
384 


‘379 


372 
374 
378 
375 
373 
314 
372 
372 
373 
371 
369 
369 
372 
366 
361 
359 


358 


357 
355 


354 


350 
350 


') 


ЕЕ рижан ини пиниапивинаниоанинажини рии аиииининииа 


1) Н. Бржесюй ‹Государетвеные дозги Росси». С.-Пб. 1884. Таб. № Ш. 
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Воличество кред. 
Годы. | билетовъ въ обра- 


Вексельный курсъ на Парижъ. 












































щен! и. Низши. | Выеций. | Средн:й. 
1855| 357,800,000 | 361 саит. | 384 сант. | 312'/ саит. 
1856] 511,100,000 | 368 » 415 > 391°/, › 
1851| 689,200,000 | 360 > 403'/5 › , ЗВ » 
1858| 735.200,000 | 370 > 393 > | 381, ›» 
1859' 644 500,000 | 325 > 384 > 354', › 
1860| 678,100,000 | 363 > 385% › 314% ›» 
1861| 712.976,569 | 346 › 314"); › 360". › 
1862| 713,596,178 | 345 › 371 > 361 » 
1863 691104562 | 350 › 399 » 314) › 
1864| 636,525,857 | 312 › 367 » 839", ›» 
1865| 619,574.599 | 3227, › 337'/5 › 330 > 
1866| 675,964.732 | 266 > 340 > 303 › 
1867| 709,044.046 | 315 » 350 > 831% › 
1865| 715.113776 | 339 › 347, › 343 › 
1869| 724.406.213 | 305, › 344 › 32415 ›»› 
18710| 1721,788.189 | 299 > 333 › 316 > 
1871| 715.809,884 | 3361, › 360 › 348:/, › 
1872| 724214040 | 344 > 355 > 349'/5 ›» 
1873| 171,019.450 | 340, › | 349% › | 344/ ›» 
1874| 196.962,463 | 345'/, › 354 › 349% › 
1875| 197,313,480 | 3261, › 358 > 339 › 
1876| 797,313.480 | 297'/, › 333'/3 › 3151, » 
1877| 190,022025 | 234 > 8144 › 214*/ ›»› 
1818 | 1,039,992.025 | 233 › | 282 › 257, » 
1879 | 1,188,115,125 | 2377, » 212 2 254*/, › 
1880 | 1,162,515,125 | 247 › 267 > 251 »') 
Сводя эти цыеры къ пятихвтнимъ пер1одамъь получимъ: 
Годы. Продав и рооольный Цавь кред. | РУС 
. . вопзйкахъ. 
1855—1859 |487,, мил. руб.| ` 3761, савт. 94 коп. 
1860—1264 |686,, »› > 361'/, › 0" » 
1865—1869 \700,; › › 326 › 81*/. › 
1870—1874 |745,, › > 341°/, »› 85'/, » 
1815—1879 [9225 $» › | 268% »› 67 ›?) 








:) А. Антоновичь, «Теор:я бумажно-кенежнаго обращеня и госудер- 


ственные крехитвые билеты». стр. 124—565. 





Приведенныя данныя показывають тёсное соотношене 
между количествомъ б.мажныхъ денегь и ихъ цённостью но 
только въ крупныхъ чертахъ, какъ этого и слвдовало ожидать; 
въ отдьльныхъ же случаяхъ есть много исключен. Нер®дко 
увеличению количества соотв®тствуеть уменьшен!е лажа и на- 
оборотъ. Нвкоторые выводятъ отсюда заключеше о несущество- 
зави связи между количествомъ бумажныхъ денегъ и ихъ ц®и- 
ностью. Такъ ($. Воссвг4о, ссылаясь на статистическя данныя 
для Итамянскаго королевства за 1866—78 гг., хотя и при- 
знветъ, что «между ними существуеть извзстное соотношеше 
въ томъ смыслв, что максимумъ лажа совпадветь съ максиму- 
момъ выпусковъ», тфиъ не менфе, въ виду того, что въ каждый 
отдъльный моменть времени обезцёневе не совнадаетъ со сте- 
пенью увеличенн выпусковъ, приходить въ выводу, что «и®тъ 
необходимости въ болве очевидномъ подтверждеши доктрины 
Тооке’а и въ боле ясномъ опровержен!и теор:и ЕВ4еягдо... Нетъ 
надобности желать боле убфдительнато доказательства, что 
выни!е на лажъ выпусковъ, когда они не чрезиврны, ничтожно 
по сравненю съ виян!емъ, оказыввемымъ неблагопрятнымъ 
экономическимъ и торговымъ балансомъ наши. И когда, епра- 
шивается, можво-хи посредствомъ парламентскаго ата умень- 
шить или уничтожить обезцвнеше бумажныхъ денегь, нельзя 
дать иного отвёта на вопросъ, какъ данный когда-то почтен- 
нымъ Мшевей!: «Было-бы сномъ думать объ этомъ. Уменьше- 
н1е не можеть появиться иначе, какъ отъь производительности 
нашего труда и отъ увехиченя нашего производства» !). 

Но, замзтимъ, такое толковаше цыеръ доказываеть лишь 
непониман!е кавъ учен!я количественной теор!и, такъ и непо- 
ниман!е статистическихь законовъ вообще, которые суть не что 
иное, какъ законы большихъ чиселъ. Къ чести, однако, Итал!- 
янсквго королевства инфн!е его министра (Мтаевейм!) и сенв- 
тора (Воссаг4о) не получило преобладан!я и, спустя нзекольво 
лъть, велвдстве мёръ, предпринятыхъ на основами именно пар- 
ламентсказо акта лажъ на золото исчезъ и размзнъ билетовъ 
возстановленъ. 








=) @. Восеагао, «Ёе Бапеве её }| согво {огаао». Коте. 1819. рр. 
54-59. 
зо 
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Полное совпадене колебав1й выпусковъ и цнности 6у- 
мажныхъ денегъ могло бы произойти лишь при неизи%нностя 
всвхъ остальныхъ условй, опредвляющихъ величину спроса 
на нихъ въ каждый моментъ времени; но это противор®чи 
бы самому понятю жизни ввкъ движен!я. Да и потому ухе 
обезцзнен!е должно идти медленнзе увеличеня количества де- 
негъ. что каждая вновь выпускаемая единица составляеть 
сравнительно меньшую прибавку къ количеству уже сущег 
вующему. Это мы видимъ наглядно въ слёлующей таблиц. 
составленной А. Уэаспег’омъ для бумажно-хенежнаго обращенх 
Росс1и за 1851—1867 годы: 























| Прогресс1я. _ПШрогрессйя. | 
Годы. Бумажныя Годы. Бумажный 

Г |  еньки. Куреъ. ^  еньги. Куреъ. | 
| | | 

1851—53| 1000 '! 1000 1851—53| 1000 1000 
1854 1109 | 1049 | 1861 3294. 1120 || 
1855 1399 1060 | 1862 2259 1105 || 
1856 1927 1005 | 1863 2135 1045 | 

1857 9292 1028 | 1864 2070 1111 
1858 2219 1065 | 1865 2099 12111 

1859 2130 1095 | 1866 2185 (ок. 19% 

1860 2240 1061 | 1867 2291 \ок. 1180 
1854—60| 1901 1051 | 1861—67| 2190 1157 | 
1857—60! 2220 1064 | 1864—67| 2160 то 


Самъ @. Воссаг4о опредвляеть лажъ слёд. образомъ: ‹В». 
своей наиболве общей хорм® лажъ есть нечто иное, какъ вы 
ражен!е степени предпочтен1я, оказываемаго публикою однохт 
виду монеты сравнительно съ другнимъ ея вихомъ... Въ ©1у32° 
сизшаннаго обращен!я: металлическаго и бумажнаго, хажь ста. 








1) А. Вагиеръ, ‹Русскя бумажных деньги». Изсл®дован!е народно- 5 
вомическое и «инансовое съ приложен!емъь проевть возстановленя метал 
чеснаго обращеня. Переводъ Н. Бунге съ дополнен1ями и примфчанам 
переводчика. Кевъ. 1871 стр. 164. Тавже Свг1о Е. Регтаг1а, „Мопев е сетх 
#017080‘. МИапо. 1819. р. 34. 
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новится мврою сороса, предъявляемаго публикою по отвоше 
н1ю къ одному изъ средствъ обращен!я въ сравнени съ дру 
гииъ... Наконецъ въ случа обращен!я бумаги съ принуди 
тельнымъ курсомъ, лажъ есть выражен1е и м8ра дов8р!я, вы 
сказываемаго публикою къ болЪе или мензе правдоподобному ! 
близкому возврату къ режиму курса свободнаго*). Лажъ н:! 
метахлъь можетъ здзсь пройти всв ступени 0%ё нудя д0 безко 
нечности. Если вфроятность близкаго возврата къ размвнност 
бумаги такъ велика, что переходить въ увзренность, бумаги 
стоитъ наравез съ золотомъ и лажъ составляетъь нуль. Если 
же оказывается, что существуеть абсолютная невозможност! 
оставить систему неразызнности, то лажъ будетъ безконечи‹ 
великъ, т. е., что одно и то же, бумага не будетъ стоитъ ни’ 
чего»). 

С. Воссат@о, схёдовательно, отрицаетъ всякую связь меж: 
ду количеетвомъ бумажныхъ денегь и ихъ цзнностью, прини: 
мая основан1емъ посхвдней, исключительно довзр1е. Друге, как” 
напр. А. У’аспег, отрицаютъ только существован1е «близкой и 
непосредственной» связи, но признають за количествомъ бу: 
мажныхъ денегь «посредствующее значен1е, именно, по влян!к 
ихъ на кредить»› 2). | 

Обращаясь къ разсмотрзн!ю роли, которая принадлежит 
довзраю въ качествВ освован1я цзнности бумажныхъ денегъ, 
прежде всего необходимо замЪтить, что для того, чтобы стать 
цвнностью, вещь должна обладать полезностью: безъ похезности 
цвниость существовать не можеть. 

На первый взглядъ казалось-бы, что основан!е полезности 
бумажныхъ денегь составляетъь исключительно принудительный 
ихъ курсъ, и что даже, какъ основанный на принужден!и, онъ 
исключаеть довзре, покоющееся на добровольномъ согласли. 
И дьйствительно, по отношеню къ существующимъ уже обя- 
зательствамъ бумажныя деньги могутъ обращаться помимо 
всякаго къ нимъ довзр1я : основываясь на авторитВ власти, онз 
пользуются обязательным праемомъ по своей номинальной пВнЪ. 





*) Прим. «Согзо ПЪего», т, е. разывнность билетовъ безъ обизатель- 
выго ихъ пр!ема. 


1) @. Восезг4о. ор. с. 30—31. 
1) А. Вагнеръ, «Руссвя бумажных деньги», стр. 5. 





468 


Не то по отношев1ю къ обязательствамъ, которыя въ чо- 
ментъ выпуска бумажныхъ денегь еще не существуютьъ, з 
возникаютъ уже при появлен!и обезцёнен]я бумаги. При завзо- 
чен!и такихъ обязательствъ принимается во вниман!е не номя- 
нальная, & ку)совая цзна денегъ. Обладая принудительною с=- 
л0ю, законъ можеть заставить кредитора’ вопреки его желаю. 
принять въ уплату долга, напр., 100 бумажныхъ рублей, рав- 
ныхъ по цнности всего 60 металлическимъ, вм8сто ссуженныхь. 
имъ прежде 100 руб. сер.; но законъ не въ состолвйи заста-. 
вить кого бы то ви было продать товаръ, стоюций 100 руб, 
металическихъ за 100 руб. бумажныхъ, если одинъ бумажный 
рубль стоитъ всего 60 металх. копзекъ. Для того, чтобы пох 
чить равноцвнность, продавецъ согласится уступать свой товар 
не менъе чёмъ за 150 бумажныхъ рублей и путемъ повышен:: 
цвны Товара обойдеть невыгодный для него законъ. 

Воспрепятствовать этому законъ нё въ состояв1и, такъ 5а5Ъ. 
для этого потребовалось бы уствновлен!е закономъ максямух 
цфнъ для всъх' товеровъ. Но и въ такомъ случа предонезя.. 
закова могло бы быть проведено на д%л8 лишь при услови 
дельнёйшаго установлен1я закономъ обязанности для всЪхъ: 
каждаго продавать находяш1йся у него товаръ по этимъ ць- 
намъ. Установивъ же принудительную продажу, пришхось б& 
принималь мзры противъ сокрыт!я товаровъ, отыскивать п^ 
слЪкн1е и, наконецъ, отыскавъ существующие, принимать ифр; 
для того, чтобы заставить подданныхъ производить новы-. 
Такимъ образомъ весь экономическаЙ строй, которому по ег 
существу противно принужден!е, пришлось бы построить имеЕе: 
на этомъ началв, чтб равносильно возращен!ю къ состояв:ь 
варварства и рабства. На дВлз мы и не встр8чаемъ такой г-- 
слЪдовательности закона; да она и не нужна, такъ кавъ пог 
первыхъ уже принудительныхъ мёръ, каковы: законное устз- 
новлене цзнъ и обязательная по нимъ продажа, денежный ©- 
мзиъ замзняется мзною ш пыага и денежное хозяйство усту- 
паеть мвсто натуральному. 

Что так1е хакты встрёчались въ дёйствительноети, пов:- 
зываеть исторя бумажно-денежнаго обращен1я Сзверо-Амерг 
канскихъ Соединенныхъь Штатовь. Къ этимъ м8рамъ рЬшик: 
прибЪгнуть Конгрессъ во время войны за освобождеве въ виг 
быстраго обезцфненая бумажныхъ денегъ, составлявших елЕЕ- 
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ственный для него источникъ дохода. Возвышеве цзиъ раз- 
сматривалось тогда вакъ наплональное бЪдетв!е, причиненное 
людьми недоброжелательными правительству, и законныя таксы 
находили себз многочисхенныхъ приверженцевъ. Даже таке 
пюди, какъ Р. У’еб$ег, находили, что законы, регулирующие 
1%ны одобрялись всзми, кто сколько нибудь былъ знакомъ съ 
‘орговлею и Фхинансами !). 

Первый примзръ поданъ былъ Новою Англею. Ея пред- 
‘тавители собрались 31 декабря 1776 года и составили тариФъ, 
‹оторый и быль принятъ всвми штатами, участвовавшими въ 
обрани черезъ своихъ представителей. Конгрессу эта мёра 
‘оказалась очень цлесообразною и онъ ее ревностно рекомен- 
овалъ остальнымъ штатамъ своимъ постановленемъ отъ 15 
евраля 1777 года для того, какъ въ вемъ говорилось, «чтобы 
редупредить нынзши!я колебан1я и чрезмзрное повышене 
ВНЪ». | 

Вначахв эти мёры пользовались большою популярностью. 
ыстрое повышен1е цёвъ осуждалось какъ н%что безнравствен- 
›е. непатр!отическое и заслуживающее строгаго наказания. 
но приписывалось не обезцёнен1ю денегъ, а яедоброжелатель- 
ву твхъ, у кого были товары для продажи. Самъ конгрессъ 
‘блично высказывался въ томъ смысль, что бумажныя деньги 

обэзцвнились, а цёны товаровъ поднялись всл8детв!е воз- 
йствйя на вихъ спекулянтовъ, которые суть дознанные враги 
авительства. Это мн®н1е раздзлялось и вародомъ. Одинъ 
анцузся!Й охицеръ (Вагоп 4е Вопуе т) изввщалъ изъ Фи- 
кельххи, что «окрестные жители приходять въ отчаяне отъь 
сокихъ цёиъ товаровъ до того, что угрожаютъ, если въ ско- 
иъ времени не наступить перемзна, не только доставить себь 
›визаю изъ города, во даже собратьел толпою и наказать 
каковъ» °). 





*) «ТЬезе ас уеге гергорще{ Ъу еуегу шап асдпате4 УВ сош- 
се ап Япапсе». 0. А. ВоПев, «Те Ййпапе!8] Ъ1в1огу ог 4Ве ппЦе@й в4а- 
‚ Егопа 17174 % 1189. ЕтЬгаств Ве рег1о@ оЁ 41е Ашег!сап Веуо!а Йоп. 
14. Меж Уотк 1884. р. 158. Мо\а. 

3) А1егф. 8. ВоПез, «ТЬе папе! Могу 0Г Фе ОаНе@ вЪа4ев». Уо|. 
ш-гас1пв 16 рег10о4 ог Фе Ашекесап Кеуо\и# оп, {гот 1174 ® 1189. 
36 Мех Уотк. 1844. р. 159. 
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При примёнен1и, однако, на д81% оказалось, что «пер! 
изъ плходовъ этой мвры было сокрыте товаровъ ижъ собст 
никами. Это быль непредвиденный результатъ. Но скоро 6 
найдено, хотя и весьма суровое и характеристическое, сре 
противъ того, на что вообще смотрзли, какъ на обходь д 
закона: лавки были отворяемы и товары продаваемы по 
новленной цзн®8 само-организованными (8е1{-сопз ей) вом 
теми. Вледвльцы обвинялись въ томъ, что они повышали 
товаровъ и обезцвнивали средства обращен!я, и къ нимъ ие 
прим®нялись эпитеты: тори, спекулянты, барьшники, =} 
отечества и иныя, подобныя этимъ названия. 


Однако, эта мзра вскорв встрётиха горькую оппозг 
8 хевраля 1777 года. ово Адам писахь изъ Филадельфии: | 
шеговап( 800148, (Ве [агшег сго\]8, ап еуегу опе веешз г 
(а Ве сапооЕ сга@ 18 пер опг». Законъ уже въ началь с» 
появлен!я быль принятъ неохотно. 20 же апрвля 177': 
АБева! Адашз извзщала своего мужа: ‹Законъ, который с 
чала былъ въ н®8которой мёрз соблюдаемъ, и сдерживаг: 
токъ угнетеня, теперь не бокзе соблюдается, какъ если бы' 
никогда не былъ изданъ». —Это случилось уже спустя не 8: 
двухъ мвсяцевъ посл рекомендаши конгресса принять! 
ивру. И посль того какъ законъ былъ нарушенъ такъ сыз 
открыто въ Бостон и окрестностяхъ, родин® своего пров 
ден1я, никто уже не могь разумно надвяться, чтобы окъ 
лучше исполненъ гдё-либо въ иномъ м%8етв»'). 


Однако и въ н8которыхъ иныхъ штатахъ едёланы 
хотя и безплодныя, попытки навязать насехеню подоб 
ковъ. Такъ, въ той-же Филадельфи на публичномъ мити 
маз мвВсяцв 1779 года были учреждены особые комитеты 
того, чтобы отъ времени до времени установлять и пуб 
вать товарныя цвны и таксы, а также для неблюденя 
полнен1емъ этихъ постановлен\. 17 1юня того же года 
стон появилось воззван1е приглашающее жителей на 
съ цёлью обсудить мзры противъ «монополизаторовъ». 
никовъ» и пр., которые, отказываясь принимать деньги 


:) ТЬа, 162. 
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у$нъ на товары, низвели ихъ къ цфиности лоскутка бумаги. 
15мъ, которые не понизятъ цёнъ и откажутся принимать деньги, 
разно какъ и тёмъ, которые уже это сдвлали, угрожалось из- 
гнаыемъ, ‹или», говорилось, ‹разрушен!е постигнетъ ваше иму- 
щестюо и ваша личность станетъ объектомъ мщен1я». Устра- 
шенные бостонсв!е купцы того-же дня сообща постановили: не 
повышеёть цёнъ, не покупать нн золота, ни серебра, не про- 
изводить ими никакихъ платежей, даже выдавать и наказывать 
всзхъ твть, кто нарушитъ эти постановлен!я. Въ городз МП- 
00’, вблизи Бостона, рёшено было принимать золото и сере- 
5ро наравиз съ бумажными деньгами. 


Въ АЦату произошло н®что подобное. Былъ избранъ 0со- 
ый комитетъ для. регулирован!я цёнъ и два лица, продавия 
›2омъ по цзнв высшей противъ установленной, были публично 
таказаны !), 


Но, конечне, подобныя резолющи повсюду скоро стали 
ертвою буквою. «Несмотря на налагаемыя наказан!я, на не- 
одован1е противъ отдвльныхъ лицъ, продававшихъ товары по 
‘Внамъ высшимъ противъ установленныхьъ завономъ, запреще- 
зе постоянно обходили. Лица, ввозиви!я товары, оправдывали 
ебя крупнымъ рискомъ, которому они подвергались, достав- 
яя ихъ своей стран; хермеры въ оправдане повышеня цёнъ 
воихъ продувтовъ ссылались на то, что купцы сдёлали это 
це раньше, и вообще всв, у кого находилось что либо для 
родажи, нарушивъ законъ, приводили извиненя въ этомъ 
ОДВ› ?). 

«Цвль этой мёры состояла въ томъ, чтобы предупредить 
оупное б%детв!е: обезцвнен!е оруд1й обращев1я; но къ не- 
гастью, какъ это объясняетъь корреспондентъ одной изъ тог- 
‚пнихъ газетъ, оны имзетъ всесильное стремлете при- 
‚сти намъ то зло, предупредить которое она предназ- 
ьчена; по крайней мзрз она имзла бы его, если-бы была 
рого соблюдаема. 3. Абатв писалъ еще въ сентябрв мзсяцв 
'{7 года, т. е. раньше истечен1я срока, въ продолжен!е кото- 
ьго практиковалась эта мзра: «Непредусмотрительный Актъ, 


в латин 





:) Ъи. 163—4. 
2) ТЫЪ. 165. 
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ограничиво!й ц®ёвы, надвлель уже много 318, и по моему ис 
креннему убёжден!ю, если не будетъ отм8ненъ, онъ разрушиЪ 
страну и вызоветь междуусобную войну». Норинрован!е цлъ 
закономъ имло прямо противоположный результатъ тому Ео- 
торый имъ преслВковалея, такъ какъ цёны скорёе возеи. 
ч8мъ понизились вохВдств!е этого мвропрятя» '). 


Самъ конгрессъ, въ виду неудачи этой мвры, постаповяль 
въ своемъ засвданши отъ 8 октября 1778 года. хотя рнезначи- 
тельнымъ большинствомъ голосовъ, что ‹всв ограничн1я цьзъ 
золота и серебра отмвняются». Однако, отдёльные птаты про- 
должели регулировать цвны еще въ продолжене туехъ хётъ'). 
Наконецъ въ 1870 году сдвлано было послвднее предложен 
въ пользу общего регулирован1я цЪаъ, уже на н®иколько инытъ 
вачалахь и съ известными ограничен!ями: уредпохагалось 
установить цФ®ны для однихъ предметовъ не больше, чз 
въ 20 разъ противъ цвиъ 1774 года, для друшхъ предметов 
звконныхъ цВиъ вовсе не установлать, иныя предоставить р 
гулировать отдвльнымъ штатамъ по своему усмотрёню в т 
Это предложене не получило, однако, осущесгвхен1я. < Испытая- 
ная на дВхВ, эть ивра окозалась совершеняо иепригохвою д. 
достижен!я пли, предполагаемой ея авторами и въ концв 5 
цовъ не ньшлесебв защитника» *). | 


Да въ немъ, прибавимъ отъ себя, и не было надобносте. 
въЪ это время металлическая деньги стали уже проникать 002, 
въ обращене и’цвны понизились сами собою. | 


Не обошлось также безъ замзны денежнаго хозайства =>. 
туральнымъ. Къ концу 1777 года Доп Адатз писать изъ Вга!в; 
гее къ Сеггу, одному изъ самыхъ вимятельныхь зленовъ в 
начейства: «Я нашелъ здзеь тв же осхожнен1я, которых 
чувствовали въ УогКочтп: всеобщую наклонность срехи 
хен1я къ мн8 натурою и всеобщее отвращене къ схвхкаиъ 
бумажныя деньги какого бы то ни было изименованя» *); въ: 
тябрЪ же 17179 года Веу. Х. СатКе извзщахль '"ТЪ. РасКегш: 










:) ТЫ. 165—6. 
з) Тыа. 161. 
:) ТЫ. 173. 
:) Ты&. 196 —1. 
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«Мы не можемъ достать ничего, 8х, за деньги; м8на натурою 
есть единственный способъ торговли, который теперь сущеет- 
вуетъ. Вехвхетве этого Вы легко поймете, что позожене твхъ, 
у кого яётъ соли, сахара и т. п., печальн®е всякаго описанля, 
Что мы самый несчастный изародь подъ небесами, это мое 
твердое убвжден!е. Мы отступали отъ веякаго добродзтельнаго 
начала, и еслибы британцы отозвали свои войска и предоста- 
вили насъ нашей независимости, мнё кажется, мы бы не были 
способны воспользоваться ею» '). 


Въ течене междуусобной войны 1861—1865 гг., когда 
обезцанен!е бумажныхъ денегь не было столь велико, какъ въ 
пер1одъ 1174—1780 гг., но колебан!я лажа были чрезвычайно 
часты и велики, росциски и жетоны частныхъ лищъ исполняхи 
Функцию ионеты. «Вместо денегь народъ наполняхъь свои кар- 
маны жетонами на ххьёбъ, на молоко и пр. Если вто нибудь 
жехаль постричь себз волосы и предлагалъь долкера, то онъ не 
могъ получить сдачи деньгами, а получалъь столько-то жето- 
новъ, объщавшихъ постричь ему волосы столько-то разъ Мы 
замВтили даже въ одной изъ американскихъ газетъ случаев, гв 
платежъ былъ произведенъ жетонами. объщавшиии доставить 
землянику при наступлени времени ея сбора»). И въ Росаи 
посхв восточной войны тратты Свнгушко, Яхненко и пр. 06- 
ращались въ Украин между коммерческими людьми наравн® 
съ чистыми девьгаии $). 

Такииъ образомъ принужден!е, налетаемое закономъ, д8В- 
ствительно только до изв8стнаго предзла, по достижении кото- 
раго оно становится безсильнымъ. По справедливому замзча- 
ню С. Кшез’а «государственная власть испытываеть здёеь, 
какъ и во многихъ другихъ случаяхъ, что гораздо легче по- 
средствомъ внёшнихъ м8ръ принудить людей протерпть что- 
нибудь, чВмъ сдвлать что-нибудь» *). 


1) ТЫа. 133. 

3) Непгу Опошар Мас1!е0й, «ТЬе ру пс! ре8 ОГ есопош1еа] рЬПозорАу». 
3 е&1:. Гоп4оп. 1872—1758. Уо). Т. р. 189. 

*) В. Безобразовъ, «О нёкоторыхъ явленяхъ конежнего обращена 
въ Росси». Москва. 1863. стр. 60. 

<) Сай Ел}, «Паб рай». Вой, 1618. в. 216, 


аа 
Однако бумажных деньги, вохВдстве того, что обладаютъ 
качествомъ освобождать отъ исполнен1я обязательствъ, могуть 
стать и орумемъ обращен!я: он обращаются на томъ оено- 
ван1и, что вс и каждый, у кого даже нётъ обязательств зля 
погашен1я, могуть уступить ихъ другимъ, у которыхъ таковых 
имзютея, & также погашать ими свои обязательства по отво- 
шен!ю въ казн®. Конечно, если часть податей или пошлинъ 
должна быть уплачена метахломъ, если полный принудитежь- 
ный курсъ не заключаетъь въ себф и полнаго податнаго обез- 
печеня, что, хотя и непосл»довательно, но, твмъ не менфе, 
встрёчается на практикВ,-—какъ это показываеть примёръ С%- 
вв ро-Американскихъ Соединенныхъ Штатовъ, Австраи и Рос- 
с1и по отношен1ю къ таможеннымъ пошлинамъ, — то обращае- 
мость бумажныхъ денегь уменьшается: приходится сократить 
ихъ количество, или же онз соотвзтственно обезцвнятся. 
‚Хотя, слВдовательно, бумажныя деньги вслЪдстве своей 
‚ силы погашать обязательства могутъ стать орумемъ изны. 
тТВмъ не мензе, исполнять эту Функц он могутъ лишь въ 
предвлахъ своей цённости, которая находится въ зависимости 
отъ ихъ количества. Количество же это, въ свою очередь, дла 
предупрежден!я обезцвненя бумажныхъ денегъ, можетъ быть 
регулировано только посредствомъ безостановочнаго разм8на 
ихъ на металль. Связь, слВдовательно, между количествомъ 
бумажныхъ денегь и ихъ разм8нностью весьма т%ена, и въ 
этомъ-то смысл довв8рле играетъ роль, какъ составной эхе- 
ментъ, оказывающий вллян1е на ихъ цённость. Выражено хи 
прямо обвщан!е размзна бумажныхъ денегъ, какъ это гласить 
надпись на кредитныхъ билетахъ: «По предъявлен1ю выдается 
изъ размвнной кессы государственнаго банка столько-то руб- 
лей серебряною или золотою монетою», или же такое объща- 
н1е только подразумв вается, хотя вовсе о немъ не упомянуто. 
какъ это, напр., было съ итальянскими бумажными деньгами, глася- 
щими : «Ве с0пз0г21816 & согво {0г2080 штеопуеги6 Це. Узе 
№№ ге. Геро 30 Арг|е 1874»,—это не имзетъь значеня: не- 
разм\нныя бумажныя деньги представляютъ собою зло, разру- 
шающее хозяйственный организмъ, 310 столь значительное, 
что каждый вправв ожидать, что это лишь временная мЪра, 
по минованши необходимости въ которой, она будетъ немедленно 
устранена. Вотъ это то довёр!е къ правительству, увъренность 
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въ томъ, что оно уплатить при первой возможности заключен- 
ный имъ посредствомъ выпуска бумажныхъ денегь долгъ, и 
служитъ однимъ изъ элементовъ, опредзляющихъ цённость бу- 
мажныхъ денегъ; и вс обстоятельства экономическаго, хинан- 
соваго и политическаго характера, оказывающия вл1ян!е на 
это доввр!е къ скорому возствновленю металлической валюты, 
и оцёнке возможности и вёроятности этого возетановлен1я, от- 
ражаются на цфнности бумажныхъ денегъ, производя бохве 
иди менфе значительныя ея колебан1я.*) 


Если обратиться къ статистическимъ даннымъ, то мы за- 
мВчаемъ изизнен1я цённости бумажныхъ хенегъ въ зависимости 
отъ ихъ количества лишь въ крупныхъ чертахъ и для боль- 
шихъ чисетъ, когда, вдобавокъ, политическ!я волнен1я утихли, 
Финансовая нужда миновала и нормальное течен1е дВлъ возста- 
новилось. Въ пер1одъ же смутъ и волненйЙ выступветъ на пер- 
вый планъ вл1нн1е довзр!я, которое проявляется съ особенною 
силою на первыхъ порахъ выпуска, пока положев1е дВлъ еще 
не выяснилось, дв и величина выпуска, настоящая и предпо- 
лагаемая, еще неизввста. При’ такихъ обстоятельствахъ цён- 
ность бумажныхъ денегь опредвляется попреимуществу, такъ 
сказать, ихъ качественнымъ и вмзстё съ тёмъ пертурбацлон- 
нымъ элементомъ; количественный же моментъ проявляеть свое 
дЪЙйстве лишь посл того, какъ бумвжныя деньги проникли 
уже въ каналы обращен1я, насколько, конечно, при этомъ не 
оказываетъ вмян!я ‹апНе!рее» или ‹ровёропей д4етап4». 


И двйствительно, статистическ1я данныя покззывають вре- 
менныя колебан!я цЪнности бумажныхъ денегъ въ томъ направ- 
лени и въ такихъ размёрахъ, которыя никакъ не могутъ быть. 
причинены измзненемъ ихъ количества. Такъ, колебан!я лажа 
въ Австри за 1848—1876 гг. представляются въ слёдующ. 
цыерахъ: | | 


*) Прим. Что О. В!1еатбо во игворировелъ значен1я ‹дов®р!я» для 
цзнностя буизжныхъ денегъ,—какъ это ему обыкновенно приписываютъ,— 
видно изъ сад®дующихъ его словъ: «Необходимо принять во внимен!е, что, 
согласно моему предположен!ю, ви увеличен!е, ни уменьшене дов®р!я не 
Къйствуютъ въ томъ направлен!и, чтобы увеличить изи уменьшить ценность 
монеты». См. ‹оочиненя», 401, Моё, 
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Низши. | Среди. 











1848 Я | 13. 
| 

1849 в | 16 
1850 9 | 82 
1851 | о | 49. 
1858 1868 | 19... о 
1854 | 46", | 147, 197, | 1809 |025. | 16 

1856 

‚1851 





1871 | 28,, | 14, 


в 1879 | 14. 
| 
| 


1852 |955 |10 19, 1867 | 33. 18 
1855 | 29%, | 9%, 2, | 1870 | 33 | 16. 

5,25 9, зт 
1858 


1873 | 120, 4 | Ви 
1859 
1860 


1861 
1862 


53 „зо 0,5 20,вз | 1814 | 8,01! Зло 5.2. 


44 о | Аж | 32% | 1815 | — | — | Зж 
52 | За | 41% | 1516 ! — 
| 


39. | 14 |928.) 


Если проелёдить колебаня хак на серебро помесячно, 
то въ средией они составляли: 


1) Саг1о Е. Реггаг!в, «Мопе е согео [0г100». Мио, 1810. р. 28. 
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ПИ 6*/ 6 6 6 6 “тв в 4 
5 ,зя 5 ва 4 то 3,39 2, зв 
5,18 3,61 2, ов | 3,53 2, оз 
15а 14 ва 11 359 1 1 514 12; 1 


1 
6*, | 8 7. | 7 | 9, | 10%, | 8%, | 6% | 7% 
З,во 6,09 5, 6,0 5,18 


*) Ог. Каге] Кгатёг, «Оав Рар!егве!4 1п Оез{егге1сЬ ве 1848». Ге р в. 


от | 9 | 8, 
' 14% 5 6 

3, оо 41 5.41 
| 431 9, тв 15, во 
| 4 во 6.5 5 во 
| 0, ов 0,10 0.10 


1886. Апвапв. а. 51. 
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Найбольшее возрастан!е средней лажа мы замвчаемъ въ. 
годы 1851, 1861 и 1867, схвдующие почти непосредственно за 
политическими катастрохами, каковы : револющя 1848—49 гг., 
война съ Франщею и Итал1ею 1859 года и война съ Прусс1ею 
и Италлею 1866 годе. Но этоть максимумъ только временный ; 
немедленно за нимъ сдздуетъ нзкоторое уменьшен1е хажа, безъ 
сокращен1я, однаво, количества бумажныхъ денегъ. Этимъ мак- 
симумамъ средней велачины предшествуютъ наиболве сильныя 
колебан1а лажа. Такъ, наибольшая амплитуда колебанай прихо- 
дится на годы: 1850, 1859 и 1866, посхВ которыхъ она посте- 
пенно уменьшается и крайн!е предзлы мало по малу сбхлижз- 
ются. 

Аналогичесвк!я явлен!я зам чаются и въ бумажно-денеж- 
номъ обращении Итал!и, какъ это видно изъ сх8дующей таб- 
лицы: 


Лажъ на золото. 

















Годы. _ Годы. | Среды Средний. _Выеший. Низпий. 
1866 лав | тва || 1,81 90.50 1.25 
1867 Ч ‚37 13.40 4,81 
1868 9, '82 15,15 5.20 
1869 3. ‚94 5,72 2.02 
1870 4, `50 12,10 1.12 
1871 5, ‚35 1,30 3.85 
1872 8.66 14.95 6.10 
1813 14.21 17,65 10,00 
1874 12.25 16.95 9,50 
18175 8,27. 10.80 8,15 
1876 8,47 9.65 1,25 
1817 9.63 13,15 1.65 
1878 9,42 11.00 1.90 
1879 11,19 14.80 9.00 
1870 10,53 13,05 8.15 ') 


Наибольшую амплитуду колебан1 мы видимъ въ 1866 году 
во время войны съ Аветрею и въ 16570 году, подъ вллян1емъ 


1) Мах Уи, «НаваЪаск ев ВапК\уевепз». 3 Аой. Кб]п, 1883. 
в. 510. 
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похитическихь событй въ Западной Еврот 


войны. 


Явленя того же характера замвч 


къ ценности бумажныхь денегь въ Рос 


выше ') для годичныхъпер!одовъ времег 
ныхъ колебатй выражается въ сд®ду` 
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политическихъ событШ въ Западной Европв и Франко- Прусской 
войны. | 

Явленя того же характера замвчаются и по отношентю 
къ цфиности бумажныхъ денегъь въ Росси, какъ это мы видфли 
выше ') для годичвыхъпер!одовъ времени. Средняя же дхя м%сяч- 
ныхъ колебан выражается въ сл8дующихь цыерахъ: 





1) бм. выше, стр. 464. 
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Размнъ госудерственныхъ кредитныхъ билетовъ посль 
рымской войны былъ пр!остановленъ не вдруг и не на осно- 
внйн законодательнаго акта, а былъ постоянно то сокращьемъ, 
> расширяемъ для разныхъ лицъ и учрежден! цёлымъ ря- 
эмъ разновременныхъ административныхь, даже словесныхъ 
вспоряжен!, пока въ 1858 году правительство окончательно 
е пр!остановило его во всъхъ казначействахъ“). 

За 1855—57 гг. мы ни вотрёчаемъ значительную вмпли- 
Уду колебанй, которая затВиъ уменьшается вплоть до 1866 
эда, когда она достигаеть максимума подъ вляншемъ, в$ро- 
тно, опасевй и надеждъ, вызванныхъ австро-прусскою вой- 
ою. Начиная съ этого года, амплитуда колебан!й опять умень- 
тается вплоть до 1877 года, времени русско турецкой войны 
ъ которомъ она достигаетъ своего второго максимума, послв 
его опять наступаеть быстрое уменьшен!е ея колебан!. Мак- 
имумы и минимумы м8зеячныхъ колебан: за это время выра- 
ились въ слЪд. цыерахъ : 


*) Прим. Этвиъ годожъ офозурявехоя оэедщадьно рреврещев!е ррз- 
Зав ро поеподдеуезй ней родуска уивистре однансарь ох» 2 нокбря 1863 
эдв, хотя, по изся®довашямъ В. Безобразова, правильнзе отнести его къ 
вчелу 1857 года. См. В. Безобразовъ, «0 вЪкоторыхъ явленяхъ деневнаго 
бращевя въ Росефн, въ связи съ промышаенростью, торговдею и креди- 
оиъ». Иоривь. 1863. одр. 8. 

2) Е. 46 Вас, рр ак $01. 
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Самыя крупныя колебаня въ цёниости бумажныхъ 
негь замётны въ ненормальныя времена, причемъ рельев? 
выдаются характернстичесв!я черты такихъ колебанлй: ихъ в 
запность и неправильность. Такъ въ Свверо-Американскихь (2: 
единенныхъ Штатахъ за время междуусобной войны 1861—65 г. 
пом®сячныя колебан1я лажа представляются въ слВд. цыерат». 


Мп. |Изх 





Январь 0 5 134 160*/ |511, 60 97'/» 134:/, 36". и. 
Февраль 2'/| 4'/4 53 12'/,1579. 61 96°,» 116°/, 35'/, 40'. 








Марть | 1%| 2480 |717. | 59 |69% 48%, |404 |25 |8 
Апр®ль 1:/,| 9.46 159 |661, 187 144 |60 [25 2: 
Май 2, | 4, @37, |655 |68 [90 |289, 45“. 25 НГ 
т Юнь 31| 9 |609, [487/189 |154 [35% [47°/ь |879, = 


и] 
Эо 


Тюль 9 [20% 123. 45 |122 |185 |88 |46*/, 47 





Августь |121, |161, |22'/, 29°» |1311/, 162 |40“/, 45"/ ий р 
Сентябрь |16'/, 24 |27 |43/,|85 |155 42,45 44 |6. 


Октябрь |22 |37 140:/,|56'/.| 89 |129 [44 149 | х 








Ноябрь |29 133'/.|43 |54 |109 |160 |45'/, |48*/, 47°, 





‘Декабрь [80 134 (М7 [52%.|111 [144 |147) |467, "ЗИ. 


Эти чрезмёрныя колебав1я объясняются нестолько эв:' 
мическими, сколько политическими событями. Въ конца 14 
года всв банки прлостановили разм®инъ своихъ бихетовъ их 
кономъ отъ 25 Февраля 1862 года разрьшенъ выпускъ паи 
тельственныхъ бумажныхъ денегъ съ принудительным курс 


1) Миа юго 4! автеоНага, папа 18 е соттшеге!0. Пау1юге #6: 
Фаза в 46] Сотттеге!0. «Апое @е1’ оао в 4е1 Сототоеге? о». 185: 
В. ЗизовЬег, "ВаПа езНозопе 4е] сотао Гогхозо вв 34811 От{Ыь. Вошь 
р. 44. — Танже Рг. А. У’®Кег, «Моюеу». Мем ХотК. 1883. р. 374. 
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Начиная отъ начала 1862 года лажъ медленно, но пост 
янно поднимается, пока въ январ 1863 года не достигае: 
60%. — Въ течен1е 1863 года, велВдетв1е удачнаго для с№ве 
ныхъ штатовъ теченля войны *) лажъ постепенно понижаетс 
пока не достигаеть 29°/; но въ конц 1863 и въ течене пе 
выхъ семи м%№сяцевъ 1864 года военное счаст1е измвняетъ с 
вернымъ штатамъ и лажъ начинаетъ бысгро возрастать, по’ 
не достигаетъ своего максимума, и вмёств съ твмъ максимув 
колебан1й, въ течене всей второй половины 1864 и первых 
трехъ м8сяцевъ 1865 года, времени, съ. котораго начинают 
протерп8вать поражен!я южные штаты **). Этимъ событяи 
соотв тствуеть повижен1е лажа и сокращен1е амплитуды е1 
кохебанй. 

Гораздо болве постоянства замВтно въ колебаняхъ ц\ 
ности бумажныхъ денегь посл окончашя войны волоть р 
начала 1875 года, (когда 14 января былъ изданъ первый закон 
объ уничтожени принудительнаго курса), какъ это видно из 
слВд. таблицы, показывающей движен1е лажа за 1867 —174 годы 


[1887 | 1868 | 1889 | 1870 | 1871 | 1872 1873 | 1874 


Январь |134%,137‘/,135?/,1213/,110°/,1093/,|11411/,, [111:/, 
Февраль |1381/,141%/,|134‘/,|1182,,|111%/,|110',,1114 1127, 



























| Марть [1367/1399 |1113/,|113°/,|1207/, |110, 1169/, |112"/., 
Апрзль |139,/,|139'/133'/, 1151, 11191117), |1 17/5 |118/ 
Май — [1367/1349 1399, 114%. /1119,|1133/, 1175, [4127 
Гюнь 1379/1403), 138,126, 412°/,|1137/,|1163/, |1113/, 
Тюдь 11389, 149°), 1357, 1167, 11251143), |115), [109“/,. 
Августь |141, 146°'. |133], 118%, 1129), |113", 115%, |109), 






113, |110 
1097/,, [110/, 
113°/. 11119, 
110°/, 1[111°/.') 


Сентябрь |143". |143'/,|146'), 
Октябрь |142'/,137'/, 1297, 

Ноябрь |139%,|134"/, 1245), 111% |411), 119%), 
Декабрь 11853/,|135%,1121%/, 1107,.1095, 112“/. 


114°/,|114',. 1137, 
1125/,4132/,|113°/, 













*) Прим. 1. Взят!е У КаЪигв’а и побъде при бейузЪ ага’. 
**) Прим. 2. Одача вря1и Гее, взят1е въ илъиъ де егзоп’а. 
1) В. ВаабЪег, ор. с}. р. &Т. 
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Приведевныя цыхры изъ истори бумажныхъ денсгъ 
различныхъ государствахъ подтверждаютъ высказанное ват 
положен!е, что довтуме оказываетъ вляне на цённость бумзх 
ныхъ денегь, но влян!е лишь временное и преходящее. ВБ: 
окончательномъ же результатв эта цфнность завнситъ отъ и: 
количества въ предположен1и, конечно, что къ бумажнымъ лет 
гамъ питаютъ дов8ре въ указанномъ выше смысхЪ. Безъ г. 
кого довзр1я цённость бумажныхъ денегь вовсе существов 
не можетъ, такъ какъ никто не станетъ принимать въ 0бу+:: 
на чтобы то нибыло ни къ чему негодныя лоскутки печать: 
ной бумаги, какъ это наглядно представляютъ бумажныя дерьы: 
южныхъ штатовъ посл окончатезьнаго поражен1я ихъ съ. 
ными. 

Но само довзрае недостаточно для сообщев1н цфвнет’ 
бумажнымъ деньгамъ: онз обращаются въ качеств® ор. 
ипны, в не какъ способъ прибылнаго помвщен!я капитала. г. 
тому и цённость ихъ зависить отъ потребности въ нихъ Баг 
въ мвновомъ посредннкВ, & слздовательно, отъ ихъ колничеть 
но не исключительно отъ степени дорзр!я къ тому, что 00 нат: 
будетъ современемъ произведенъ платежъ наличными. Въ (=. 
ромъ возстановхен!и размВна билетовъ Банка Англ!и въ рег 
ГиЕц1онный пер1одъ 1197—1821 гг. никто не сомнЪвахся, охнзг 
это не помвшало ихъ обезцвнен!ю; не пом шаль тому и Ф35ъ 
что болве 4000 представителей самыхъ крупныхъ и виятел: 
ныхъ торговыхъ хирмъ Лондона выразили къ нимъ полное 1 
въ рте, и это ве только на словахъ: они р%8шили принимать :. 
Дл неразмзнные билеты Банка по ихъ номинальной цЪв%. _ 


Но такъ какъ въ нормальное время и при нормальных: 
условяхъ каждое правительство пользуется довзрлемъ сво 
гражданъ и подданвыхъ, то въ окончательномв резузьт“ 
цЪнность бумажныхъ денегь опредёляется количественныт. 
моментомъ: ихъ рюдкостью. Если-бы ихъ цвнность огм 
двлялась довзремъ, то быль бы правъ А. ЭщиьЬ, в: 
нимъ и \. Бишоег, утверждая, что  «безпроцентее 
бихетъ въ одинъ долларъ, по которому должна поси:- 


1) Б. Мо]оз 1, «Це Вапдае 4’ Арв\евегге ей 1ез у рооЧоев 4* Кесзх 
Раг1в. 1867. р. 10. 
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вать уплате золотомъ чрезъ 20 лВтъ, при величин рыночн: 
процента равной 3'/ стоить 55 сей; если рыночный проце 
составляетъ 6°/., то всего 31 сешё '). — Но Факты этому п] 
тиворё чать. Первые, напр., выпуски континентальныхъ ( 
мажныхъ денегь быхи сдёланы съ точнымъ обозначенемъ ср 
ихъ погашев1я спустя н%8еколько дл®тъ, тёмъ не мензе п 
ограниченности количества цзнность ихъ на первыхъ пора 
держалась а1 раг! съ монетою; при увеличен!и же количеет) 
спустя всего одивъ годъ, она понизилась уже до 50%. Разсу 
дать такимъ образоиъ зивчитъ смотрЪть на бумажных ден! 
какъ на способъ прибылнаго помвщен!я капитале (шуевНлепт 
а не какъ на оруме ооращеня (соггепсу). 


Количественнымъ основанемъ цпзиности бумажныхъ. 
негъ объясняется тотъ хактъ, что ихъ ц\Ъиность понижале 
сравнительно незначитехьно только въ тёхь государствахъ, 
которыхъ выпуевъ ихъ ограничивался предвлами сравнитель 
тзеными. Изъ истори мы узнаемъ, что этоть ФактТЪ имЪ 
мЪсто лишь въ Англи въ 1197—1821 гг., въ Итами въ 1866 
1883 гг. и во Франщи въ 1848—1850 гг. и въ 1871—1818 год 


Что касается Англ!и, то законъ одъ 3 мая 1797 года, п. 
останавливая разизнъ билетовъ Банка Англ1и, не устанавл 
валъ прамыхъ ограничен! выпуска; но онъ, равно какъ 
послвдующие законы, на основаши которыхъ возставовлег 
размвна отерочнвалось, содержаль озраничеще суммы, котору 
Банкъ вправв былъ ссудить правительству. Что же касает 
ссудъ частнымъ лицамъ, то Банкъ при выдачв ихъ руковс 
ствовался рутиною, именно: онъ учитываль только первокла 
ные векселя съ шестидесятидневнымъ срокомъ, взиман по 5° 
въ то время вакъ высота рыночнаго процента была ниже это 
размфра для бумагь этого рода, ”) всдвдств!е чего количест 
билетовъ въ обращен1и увеличивалось весьма медхенно. ( 
другой стороны этимъ же закономъ минимумъ вупюръ пон 
женъ съ №.'5 до №. 1, чтб равносильно увеличен1ю спроса : 


1) \УП|аю 6. батиег, «А №18®юту 0! Ашег!еао Саггевсу». Ме\м Ус 
1818. р. 29. | 

*) Г. Уо1оч"вЕ1, «Га Вапдие 4’ Апр1е{егге е+ 1ез фапааев 4’ Ёсовв, 
Раг!в. 1867. р. 56. | 





= чщь- чь— слышь чаиббринирнаниннннияр 


банковые билеты, происходящего отъ вытвснен1я ими монеты. 
Количество билетовъ. въ обращен1и составляло въ средней: 


въ 1790 году 1,. 10,211.360. 
» 1191 ›» » 11.693.140. 
› 1192 » › 11,349,810. 
› 1193 » › 11,451.180. 
› 1744 › › 10,963.380. 
» 1795 › › 18.534160. 
› 11796 › › 11,030,110. 


Въ 1197 году количество билетовъ увеличилось всего вз 
'з милл. Фунт. стерл.; въ августв изсяц% 1798 года оно состаз- 
ляло №. 12.180.610, изъ которыхъ ®. 10,649,550 въ бихлетахъ 
5 хунт. достоинства и выше, и 1,531,060 въ билетахъ них 
5 хунтовъ. Спустя почти два года послз прлоставовлев!я раз- 
мёна, 25 Февраля 1799 года оно составляло №. 12,954 800, ие 
таллическ!й же разервъ равнялся №. 1,563,000'), чтб состава: 
болве '/, части всвхъ обязательствь Банка по предъявлению *}. 
Въ 1800 году выпускъ билетовъ превышаетъь уже 15 мила. в, 
начиная со слёдующаго года, появляется лажъ на золото. Од 
нако волоть до 1804 года включительно, пока выпускъ не хо- 
стигалъ суммы 20 милх., лажъ былъ незначителенъ; максимучз 
же въ 20°/,, 22°) и 05, онъ достигнулъ въ 1812, 1813 + 
1814 гг. при сумм выпусковъ въ 23, 0; 24, 8и 28, 3 ина. 
Фунтовъ стерлинговъ, послВ чего началось быстрое его пони: 
жене ?). 

Въ Итали законами отъ 1, 6 и 17 ивя 1866 года уст 
новленъ принудительный курсъ бихетовъ пяти, существовь:- 
шихъ въ то время, банковъ. Количество находившихся въ 0 
ращен!и билетовъ составляло всего 263 милл. лиръ. Законохь 
отъ 1 мая разрвшено Нацональному банку выпустить за счезя 
правительства первыхъ 250 милл. сумма, которая впослЬдетв: 
была постепенно увеличиваема, пока на основани закона 
отъ 12 апрёля 1872 года она не достигла 1000 миля. жнрт. 


') ПЫа. 15. 


*) Прим. Около 13 мила. бавковыхъ билетовъ и 8 милд. вклакоеъ в 
текущ! счетъ. 


1) Си. выше, отр. 446. 
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Виветв съ твмъ минимумъ купюръ билетовъ былъ постепенно - 
понижаемъ съ 20 до 2 зиръ. ') Правительство, однако, не 
только не воспользовалось открытымъ ему на осповани з8- 
кона 1872 года кредитомь въ полномъ его разиёрё,?) но въ 
концв 1873 года внесло въ парламенть законопроекть съ 
цёлью ограничить дальнёйпие выпуски билетовъ и распредз- 
хить ихъ равномёрн®е между существующими банками. Этоть 
законопроектъ ‘подвергся лишь незначительнымъ измвВнен1амъ 
и былъ принятъ Палетою 21 Февраля, Севатомъ 15 апрля и 
опубликованъ 30 числа того же м®еяца 1874 года.?) 

Длян того, чтобы привести бумажно-денежное обращене 
въ порядокъ, правительству слВховахо прежде всего освободиться 
отъ долга Нацональному банку. Но металла не было, выпу- 
скать же непосредственно бумажныя деньги за свой собствен- 
ный счеть правительство не рёшахлось въ виду недов8ря къ 
нимъ населен1я, видввшаго въ этомъ лишь источникъ бВдетв! 
и злоупотреблен1й чрезм8рными выпусками. 

Не р®шаясь само выпускать бумажныя деньги, прави- 
тельство передало это право банкамъ съ тёмъ, чтобы банки 
выпускали ихъ подъ свою отв®тственность, но за счетъ пра- 
вительства. Именно, закономъ отъ 30 апрзля 1874 года воспре- 
щено кому бы то ни было, кром® существующихъ шести эмис- 
сонныхъ банковъ, *) выпускать билеты и обязательства на 
предъявителя и по ›предъявлен1ю (Аг. 1). 

Вев шесть баиковъ вмств должны передать пра- 
‘вительству на 1000 милл. лиръ такъ наз. ЫСПей  соп- 


80г718]1, изготовленныхъ и возобновляемыхъ на ихъ счетъ, 


+) 1814оге Засвз, „Ца е“, вез Позпсе8 её вой 4буеорретев! 6еопо- 
1 ае дершз Гао! ПеаНон (а гоузоюше. 1859 — 1884. О’аргёв 4ез досптеп в 
ой1с1е]в. Рагв. 1885. рр. 599—610. 

3) См. выше стр. 462. 

*) М1 его а’авт1соЦага, 4818] е соптегс!0. «Гербе 4е! 30 ар- 
ЕЙе 1874 виа с!тео1аз10те Ясаг(асеа». ПесгеЙ е гедовтоепи рег 15 зов ар- 
рИсаз1юпе. Коша. 1875. 

*) Прим. Банкв эти слЪд.: 1) Вапео Маопе 4е1 Вебво &’ГаНа; 
2) Вапсо 41 Марой; 3) Валео Мамопые Тозсапа; 4) Вапсо Ношапа; 5) 
Вапоо 41 8111; 6) Вепео Товсапа 41 стейЦо рег 1е. пав Ме её 11 сом. 
пеге1о &’ГаЦа. 
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для какой цфли банки соехдипяются въ особый сопзогИит. 
Правительство со своей стороны уплачиваетъь банкамъ съ. 
полученной этнмъ путемъ сумиы по 0,50 проц. въ течение 
первыхъ четырехъ х8тъ и по 0,40 проц. въ течете осталь- 
наго временя (Аг. 2). Вю Пей вопзогхюЙ пользуются пра- 
нудительнымъ ‘курсом и, кром® того, по нимъ отв чаютъ вс% 
шесть банковъ солидарно. Между самыии же банками ВЪ ихъ 
взаимныхъь отношен!яхъ отв®тствевность эта, равно какъ в 
издержки по доставлено билетовъ казн%, распредвляется про- 
порщонахьно основному имуществу и величинв упхаченнаго 
капитала банка (Аг. 3). Достовнетво билетовъ опредхено 
въ 0,50, 1, 2, 5, 10, 80, 100, 250 и 1000 хиръ (&лт5. 4). Этими 
билетами правительство обязано погасить свой долгъ Нацю- 
нальному банку, проиешедний отъ ‘займовъ, находящихся въ 
связи Съ установлешемъ прнинукительнатго курса ‘банковыхъ 
‚билетовъ (Аг. 5). 


Банкамъ дозволено также выпускать билеты попрежнему 
за свой собственный счетъ, но количество тавихъ бихетовъ 
ограничено суммою, не превышающею въ три раза основнаго 
имущества или уплаченнаго капитала банка, не включая, однако, 
сюда резервовъ банка. Сверхъ того количество билетовъ въ об- 
ращен!и не должно превышать болзе чЪмъ въ три раза бан- 
ковый резеряъ, состоящ изъ монеты и консорщальныхъ 
билетовъ (Аг. 7). Банковые билеты могутъ быть достоинствомъ 
только въ 50, 100, 200, 500 и 1000 лиръ (Аге. 8) и, наконецъ, ве- 
личина основнаго имущества или уплаченнаго капитала бан- 
ковЪ, СЪ которою соизмёряются выпуски билетовъ, не должна 
быть больше той, которая существовала 81 декабря истекшаго 
1873 годь (Агё. 10). 


Вехвуств!е воевхъ этихъ м#]рь количество бумаги въ об- 
ращени было строго ограничено и хажъ, который въ 1873 
году достигь своего максимума въ 15 проц., понизился въ 
1874 году до 10 проц., несмотря на взкоторое увеличеше 
бумаги въ обращения. 


Наибохве, однвко, осторожности ‘и „воздержания въ поль- 
зован!и бумажными деньгами въ течене нынфшняго стоя 
оказала Франця. Посл печальныхъ опытовъ Зойп’® Газ 1719— 
21 гг. и ассигнащ! временъ республики 1791—96 гг. отвра- 





491 

щен!е къ неразм8ннымъ бумажнымъ деньгамъ во Франци было 
столь велико, что на первыхъ порахъ она не рёшалась даже 
на учрежден!е эмисс!оннаго банка, и впослёдетви, посл ое- 
нован!я Банка Франции, она употреблала всв усимя для со- 
хранен1я ц®нности его билетовъ, даже въ самыя тяжелыя для 
казны времена. Такъ, мы вид®ли, что въ 1814 году, несмотря 
на вступлен!е вепр!ятельской арм!и въ ЧПарижъ, Банкъ только 
ограничилъ разыЪнъ своихъ билетовъ, во не простановилъ 
его всецзхо,) чему много способствовало правитехьство, воз- 
вративъ Банку въ самое критическое дхя себя вреия 14 иилл. 
‚ Фр. ссуды, которую оно получило отъ Банка прежде.) 

Мы видВли также, что въ 1848 году, несмотря на уста- 
новлен!е принудительнаго курса и прекращен!е размЪна би- 
летовъ, цфниность ихъ превзошла даже цзнность монеты, благо- 
даря ограничен!ю ихъ количества.3) Привудительный куреъ 
билетовъ Банка Франц!и быль установленъ въ виду появлен!я 
громаднаго спроса и® металлъ: 14 числа марта м%еяца касса 
Банка умевьшилась съ 140 милл. до 10 милх., 15 же числа она 
была низведена до ничтожной суммы 59 милмоновъ эранковъ.*) 

Но, установляя привудительный курсъ, правительство’ 
ограничило выпускъ тесными предвлами, которыхъ не нару- 
шило, несмотря на то, что казни предстояло израсходовать 
959.067,921. ‹р. въ ‘то время какъ у нея‘имфлось въ налич- 
ности только 185 милл., да предстояло похучить въ ‘будущемъ. 
еще 55 милхл. ®ранковъ.*) 

Что эти предвлы были слишкомъ тесны видно изъ хакта, 
что въ девабрз м»еяцё 1849 года, когда Банку было разр%- 
шено увеличить выпускъ до 525 милл., сумма его обязательствъ 
по предъявлен!ю составляла всего 631 мил. наличная же касса— 
426 милл. Въ Февраль м8сяцз слвдующато 1850 года металхи- 
ческ1Й Фхондъ Банка превышалъ уже на 1 милл. сумму выпуска, 


') См. выше, стр. 350—351. 

2) М. Сбимфахе 4ц Раупойе, ‚.Гез втарев сг1аез Пете гов 46 15 
Егапее'`. Рег. 1876. р. 60. 

*) См. выше стр. 448—450. 

*) АЗрь. Соатюв Мв, „„Н1эЮге `4ев апоео еп _ Руопевч, _2 6444. 
Раг{в. 1881. р. 174. - 

') @. Ра Раупойе, ор: с14. 115. 
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а въ сентябрВ того же года, посхв уничтожен1я привудитель- 
наго курса, это превышене достигло 101 милхл., именно: 6200 
мил. въ к8сс%‘ противъ 519 милх, билетовъ въ обращении. ') 

Во время войны 1870—71 гг. оранцузское правительство 
воспользовалось кредитомъ Банка въ разизрв гораздо болъе 
обширномъ, но, твмъ менЪе, оно не допустихо значительнаго 
понижен1я ц®нности его билетовъ. 

Бюджеты 1868 и 1869 гг. въ окончательномъ результеть 
представляли собою дефицить въ 137,195,646 ор., который быль 
поврытъ изъ суммы, добытой путемъ займа. Бюджеть на 1870 
годъ былъ исчисленъ почти въ 2000 милл. доходовъ и расхо- 
довъ вмзств, но одни расходы въ этомъ году превзошли 3,300 
милл. хранковъ. По бюджету 1871 года доходы составляхжи всего 
1,600 милл., расходы же 3,020 милл.; но въ дВйствительности 
сумма, израсходованная въ этомъ году казначействомъ соств- 
вила 4;712,091,227 ор. ?). Вмъетв съ контрибущею въ 5 миляар- 
довъ война съ Гериан1ею обошлась Франщи въ 9,287,882, Фр. *). 
Если къ.этому прибавить внутренн!я волненя и безпорядки 
1871 годе, то затруднительное положен!е казны станетъ вполнЪ 
понятнымъ. 

Война съ Гериав!ею была р»шена Законодательвымъ кор- 
пусомъ ночью съ 14 на 15 число тюля и въ конц® того же 
ивсяца послвдовали первыя враждебныя д8йств1я. Правитель- 
ство, намвреваясь воспользоваться кредитоиъ Банка, закономъ 
отъ 12 августа простановило размзнъ баиковыхъ билетовъ и 
сообщило имъ принудительный куреъ, хотя наканунВ этого дня 
въ кассахъ Банка находилось металла на сумму 1,029 миил. 
хранковъ 4). Этимъ же закономъ иинимумъ купюръ пониженъ 
до 25 ер., и разизръ выпуска ограниченъ 1,800 иилл. *ран- 
кОВЪ °), сумма, которая спустя два дня была увеличена до 2,400 
милл. Франковъ ‘). 


') А. Сопгёов, ор. с. 188. 

_ 2) 6. Ра Риупойе, ор. ей. 206—7. 

*) ТЫа. 304. 

® А. Сопгюв, ор. с16. 958. 

') Веспие 4ез 1018 её збафиёз га Га & 1а Вепдие 4е Егапее дершз 
воп ое те. р. 309. «Го да 12 Аойё 1870 геай уе ва сопге 16681 4ез ВП- 
168 4е 1 Ваодие 4е Егапсе © & 1а ИшЁе 4е |е0г 6188101». Аг, 1—5. 

*) ТЫа. 313. «То! 4.14 Аой+ 1810 ге те & 'бпуззюп дез ВШев ав 
15 Вераце 4е Егапсе }ивди’А 2,400 тИЦоов», Аг ев ип аие. 
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На основан!и предварительнаго договора, заключеннаго въ 
Версалв 26 хевраля 1871 года и окончательнаго—во Франк- 
Фуртв 10 мая 1871 года, Франшя обязалась уплатить Герианйи 
контрибушю въ пать милмердовъ оранковъ, изъ которыхъ 
1,500 милл. должны были быть внесены въ течен!6 1871 года. 

Въ Юн м8сяц8 Франц]я сдвлала заемъ въ Ива мигл1арда; 
платежи, произведенные сю, поглотили значительное количество 
металла, который ушелъ заграницу, такъ что къ концу этого 
же года стало возможнымъ расширить предёлы выпуска бихе- 
товъ Банка до 2,800 милхл. ®р., причемъ достоинство ихъ было 
понижено до 10 п 5 еранковъ ‘). 

Наконецъ послвднее расширен1е предзловъ выпуска до 
сунмы 3,200 милл. ер. было сдёлано въ 1юх8 месяц 18172 
года ) для облегчен1я новаго внутренняго займа въ три мих- 
марда оранковъ; но Банкъ не воспользовался въ полномъ раз- 
мёрв предоставленнымъ ему на основати этого закона пра- 
вомъ. 

Въ теченле 18710—71 гг. Банкъ Франции ссудиль прави- 
тельству всего 1,425 милх. ®р., сумма, которая была возвра- 
щена ему въ течен1е 1871—79 гг., что дало Банку возможность 
возобновить размёнъ своихъ билетовъ начиная съ 1 января 
18178 года *). Сдвлать это было, впрочемъ, не трудно, такъ какъ 
своего максимума въ 2,5°/, достигь лажъ въ октабрв м%Веяць 
1870 года и начиная съ 10 сентября 1878 года онъ совершенно 
исчезъь во Франщи “). 


В1ян1е нерази®нности бумажныхъ денегъ на общест- 
военное хозяйство. 


Мы видфли, что обязательный премъ въ платежъ составляеть 
существенную принадлежность бумажныхъ денегъ, такъ сказать, 


1) ТЫ@. 331. «Го! 4 29 ОбеетЪге 1871 геаНуе & 1'6пив1оп 4ев Ъ11- 
1е8 4е 1а Вапдое до Егаосе ао’ 2,800 п 1008 © 18 а сгбаНоп Де соп- 
рагез 4е 10 {тгапез её 4е 5 {гвисз». Аг, 1—9. \ 

3) ТЫ&. 341. «кЕхгы{ 46 15 Го! 4е Воапеез да 15 ЛиПеб 1872 геайуе 
& оо Еюшргао& паНопа! 4е 3 шИНагаз еп геев 5%/»... Аг 4. 

$) А. Сопгфо!8, ор. ей, 268. 

4) С. Рогге, ор. 614, 81. 
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полагая его въ 1/, этой суммы безъ опасен1я ихъ обезц®уени. 
Не говоря, однако, о томъ, что, по уввреню А. Уарцега, эте 
пропорщя выведена изъ невёряыхъ хектическихь отвошеюй 
бумажно-денежнаго дёла въ Прусс!и '), подобиое вычиолеше 
стредветъь твиъ же недостаткомъ, что и третная система 0без- 
печен1я банковыхъ билетовъ разивннымъ Фондомъ, основанная 
на прежнемъ опыт Банка Англ!и. Сверхъ того, для количе- 
ства хенежныхъ знаковъ съ податнымъ обезпечетемъ иифетъ 
значен1е степень развит!я кредита, банковаго хёла и, въ 060- 
бенности, выпускной его хункщи, такъ что подобное абсолют- 
ное отношен1е можеть имёть значен1е не средней величины, & 
разв минимума, и въ такомъ случав можеть быть крайне 
незначительно. Въ виду недостатковъ опредвленя количества 
тевихъ бумажныхъ денегъь по отношен!ю ко всей сумм податей 
н невозможности опредёлить его въ '/3 —‘/ этой суммы, какъ 
это двлаютъ н»которые, иные полегаютъ, что удержатьск м 
раг! съ ибнетою можеть такое ихъ количество, которое раз- 
няется средней суми® денегъ, постоянно хежащихъ въ государ- 
ственвыхъ кассахъ. Но и противъ этого возрашаютъ, что въ 
критическ1я времена этого недостаточно, и что въ государствев- 
ныхь вассахъ часто лежать именно не бумажных деньги *). 


Единственнымъ споеобомъ опредвлить количество бумаж- 
ныхъ денегь въ зависимости отъ потребности въ нихъ пла- 
тельщиковъ податей съ твиъ, чтобы он не обезцввивахись, 
остается разм8нъ ихъ по предъявленю на звонкую монету въ 
государственныхъ кассахъ, и въ такомъ случв8, при ихЪъ раз- 
мЪнности, разница между ними н кредитными билетами исче- 
заетъ. Въ противоположность банковымъ билетвиъ для такихъ 
бумажныхъ денегь удобнЪе, однако, мелкое, чвмъ крупное 
достоинство, иначе количество ихъ можетъ быть лишь крайне 
незначительно. 


Конечно, неразывяность бумажныхъ денегь съ податнымъ 
обезпеченемь не можеть быть сопряжена съ послвАствяии, 
столь разрушительными для общественнаго хозяйства, вахъ 
неразмзнность бумажныхъ денег съ полнымъ привудительнымъ 





1) Рарегве! а, 659. 
*) А. Уврпег, юр. в. 659, . 
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курсомъ, такъ какъ премъ первыхъ для частныхъ лицъ не 
обязателенъ. Но посльдетв:я эти разрушительны для Финансо- 
ваго хозяйства: при обезцвнев1и ихъ казна можеть остатьсл 
безъ средствъ съ кассами, наполненными этою бумагою. 

Деньги предетавляютъ с0бою оруде, посредствомъ кото- 
раго распредвляются цённости между отдёльными членами обще- 
ства, и потому вредныя послвдств1я обезцвненя денегъ отра- 
жаются прежде всего на распредъдещни цнностей. Служа ору- 
пемъ распредвлен1я, деньги вызетЪь съ твыъ служатъ и иёрою 
ценностей. Отъ всвзхъ остальныхъ единицъ мёры онв отлича- 
ются, однако, тёмъ, что измёряютъ цённости не иначе, какъ 
путемъ обмзна, переходя сами въ собственность другого лица. 
Отсюда понятно, что имущество лица, получающаго деньги, 
уменьшается соразм8рно понижен1ю ихъ цфнности. 

Выше мы видвли, что продавцы могутъ избЪгнуть потери 
.путемъ повышеня ц%нъ своихъ товаровъ. Въ иномъ поло- 
жен!и находятся: 1) люди, получающе ‘свои доходы въ 
денежной Форм, ес:и сумма этихъ доходовъ опредфлена впе- 
редъ, и 2) всё вредиторы. Если, напр., заемъ въ 1000 
рублей заключенъ при курс 90 копзекъ металлическихъ за 
одинъ рубль бумажный и возвращенъ при курсв въ 60 коп., 
то кредиторъ въ сущности получаетъь вместо 900 руб. всего 
600 руб., т. е. лишается 33'/:‘’/» своего долговаго имущества, и 
эта потеря твмъ больше, чёиъ ниже цфнность бумажныхъ 
денегъ; иными словами, уЪнность домовых требовай понч- 
эжсается быстръе понижетя уънности бумажныхв денев. 'Такъ, 
при возвращении долга въ 1000 руб. по курсу 30 коп. з& 
рубль, въ предположен!и, что заемъ сдёланъ по курсу 60 коп., 
звимодавець получаетъ всего 300 руб. вместо 600 руб., т. е. 
лишается 50°) своего имущества, хотя понижен!е цзнности 
бумажныхъ денегь за это время составляетъ всего 30%. 

По вычисленямъ Н. Эюгсв’а размзръ потери въ зависи- 
мости оть обезцвненя денегь выражается въ слвдующей про- 
гресаи: 


32 
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Понижен!е курез | Упедокъ | Потеря кре 
ценности 
бум. денегъ. бум. денсгъ. |  Аитора. 





со 100 до 90 10° 10*/ 
› 90, 80| 10“, 111/45 
› 80» 70| 10% 121/,°/ 
› 70› 60| 10”, | 147”, 
› 60» 50| 10, 167/,°/. 
› БО › 40| 10°, 20°, 
› 40› 30| 10% 25°). 
› 30› 20| 10’, 331, °/ь 
› 20» 10| 10% 50" 


«‹ 910, 0 10° 100% 1) 


Къь числу лицъ, получающихъ денежные доходы въ опре- 
дВленной впередъ сумм, принадлежать прежде всего находя- 
‘илеся на государотвенной служб чиновники, и они то, не будучи 
въ состоян!и заниматься посторонними промыслами, наиболЪе, 
быть можеть, страдаютъ отъ упадка цённости денегъ. Конечно, 
можно бы возразить, что лица, принимаюпия участ!е въ управ- 
лен#и, прежде всего должны нести всё послфдств!я, предприни- 
маемыхъ правительствомъ мёръ. Однако, это можетъ относиться 
лишь къ высшимъ чиновникамъ, для которыхъь, вдобавокъ, при 
крупномъ размзрв жалованья упадокъ цнности бумажныхъ 
денегъь менфе чувствителенъ, но не къ мелкимъ, разм5ръ жа- 
хованья которыхЪ едва достаточенЪ для обезпечен!я имъ средствъ 
существован1я. Уменьшен1е вознагражден1я за трудъ вЪ та- 
кихъ случаяхъ имфеть послдствнемъ или понижен1е качества 


1) 'Неог! Эёогев, «Сопгв 4’в6еопош]е ро!Идие», оц ехров{Ноп дез ре!о- 
1 рез 401 аегл!ео® 1а ргозрбгИ6 4ез паЧопе. ЗН -Ребегвфопги. 1815. Тоще 
ТУ, р. 23. Мова. | 
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труда или понижене уровня нравственности служащихъ, такъ 
какъ по необходимости оно ведетъ къ развит!ю взяточничества. 
«Вев тв», писалъь Н. Вогеь въ 1815 году по поводу обезцз- 
нен1я эссигнац, «чразивры жалованья которыхъ установлены 
Петромъ { или даже Екатеривою ПШ, лишились болве 1/, и доз, 
своего дохода: болве половины той части дохода, которую они 
расходуютъ на заработную плату и предметы внутренняго про- 
изводства; три четверти той части, которую они предназнача- 
ютъ для повупки заграничныхъ предметовъ, зохотыхъ и се- 
ребраяныхъ вещей. Часть дохода, которая имъ остается, недо- 
статочна для поддержаня ихъ существован!я, какъ бы жалко 
оно ни было. Находясь въ такой крайности, если имъ пред- 
ставится возможность получить недозволенную прибыль отъ 
своей должности, то хватитъ-ли у нихъ мужества устоять про- 
тивъ искушен1я и не будутъ-ли они ‘считать себя правыми въ 
виду поведен1я государства по отношеню къ вимъ и въ виду 
необходимости, которая оправдываетъ все» ‘). 

Въ Австри распространен1е взяточничества между чинов- 
ничествомъ отвосятъ къ началу текущаго взка, времени наи- 
большаго обезцвнен!я ея бумажно-денежнаго обращен!я, и, хотя, 
впослдств1и валюта была улучшена, искорвнить разъ пр/о- 
брётенную привычку оказалось вовсе не хегко ?). 

Вторая категор1я лицъ, на которую обезцёнен!е денегъ 
ложится всею своей тяжестью, это вс тв, которые живутъ на 
доходы отъ денежныхъ капиталовъ. Сюда относятся не только 
государствевные кредиторы и такъ называемые капиталисты, 
но и благотворительныя и имъ подобвыя учрежден!я, вдовы, 
сироты, малолвтн1е и вообще лица къ труду неспособныя, объ 
участи которыхъ заботятся друге. Тотъ же Н. Боге разска- 
зываетъ, что во время Екатерины Ш, вслёдъ за учрежденемъ 
Воспитательнаго дома, одинъ богатый гражденинъ пожертво- 
валъ 200.000 руб. серебромъ на оснсван!е Коммерческаго учн- 
лища. Въ то время лажъ на серебро составлялъ 9'/:°/, и по- 
тому полагали, что отъ обм®на серебра на ассигнацщи основ- 
ной Фондъ училища увеличится на цВлыхъ пять тысячъ руб- 





1) ТЫ. УТ, 233—3. 
3) \!. Зашиег, «А №8Ю0гу ой Ашек!саю сиггепсу», 314. 
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хей. И дъйствительно ояъ былъ увеличенъ на эту сумму, #0, 
конечно, только номинально; вохвдств1е-же послвдовавшаго по- 
нижен!я ц®нности ассигиац!й во время Н. Богеб’а его цв- 

ность, по переложен!ю на серебро, составляла всего 512) 
рублей °). 


Но если упадокъ цзниости денегь чувствителен для т- 
дей богатыхъ и общеетвенныхъ учрежденй, то твмъ бохье овъ 
тяжелъ для людей бвдныхъ и кътруду неспособвыхъ. «Я зваль 
вдовъ», говоритъ тотъ-же авторъ, ‹которыя владвя дкенежныиъ 
вапиталомъ въ 20000 руб., пходомъ труда и сбережен1й ижъ мужь- 
евъ, были вн всякой нужды; понижен!е цённости ассигнаций 
низвело ихъ въ разрядъ нищихъ. Это понижене уменьшию 
капитать, если онъ и оставался неприкосновенвымъ, такъ же 
хорошо, какъ и доходъ. Ссудивпий въ 1803 году 10.000 руб. 
ассигнащями делъ въ заемъ цённость 8,000 руб. сереброжъ: 
въ 1811 году должникъ ему возвращаетъь 2,500 руб. и”онъ ве 
въ прав жаловаться, такъ какъ ему возвращаютъ номинальн» 
ту же сумму бумагою»› '). | 

Не только лица вледвющя денежными суммами несутъ 
потерю : ее несутъ и всВ тв, которые предоставили похьзова- 
ше своими капиталами и средствами другимъ за опредфленное 
вознагражден1е, которое не можетъ быть увеличено до истече- 
н1я срока договора. 

Какъ на смягчающее обстоятельство иожно бы, пожалуй. 
указать на тотъ Фактъ, что долю имущества, которую теря- 
ютъ кредиторы, пробрВтаютъ должники, и что общество, тз- 
вимъ образомъ, ничего не выигрываеть, но начего“и ие’ тера- 
етъ. Такое разсужден!е оказывается, однако, невзрнымъ. Не. 
говоря о томъ, что распредвлене цзнностей иметь значеяе_ 
по отношен1ю къ индивидуальнымъ лицамъ, а не по отноше 
къ цёлому обществу, и что лицу А не станетъ легче отъ тоге. 
что лицо Б обогатилось на его счетъ, такой переходъ иму- 
ществъ сопряженъ для общества съ положительнымъ убыт- 
комъ: 1) заимодавцемъ бываетъ обыкновенво челов къ тру 
долюбнвый и бережливый, должникомъ же, въ большинсть? 


— -. 


1) Н. Зюгеь, ор. ей. 234. 
*) 154. 234—4. 
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случаевъ, —праздный и расточительный; 2) наживаясь совер- 
шенно случайно отъ понижен1я цённости денегъ, должникъ раз- 
сматриваетъь приростъ своего имущества какъ увеличене до- 
108, въ то время какъ для заимодавца потеря равносильна 
уменьшено ео капитала, Получая крупный барышъ совершен- 
но случайно, безъ всякой со своей стороны заслуги, и не бу-- 
дучи увёреннымъ, что затрата его производительнымъ обра- 
зомъ доставить какой либо доходъ, —такъ какъ колебан!я цённости 
денежной единицы могутъ измзнить внезапно результатъ самыхъ 
предуемотрительныхъ расчетовъ и превратить барышуъ въ по- 
терю, —каждый предпочитаетъ тратить хиши!я средства на пред- 
меты непосредственнаго потреблев1я и на доставлен!е себ удо- 
вольствЙ. Этимъ объясняется до нзкоторой степени, почему во 
время паден1я цённости бумажныхъ денегь ввозъ изъ загра- 
ницы попренмущеетву предметовъ роскоши возрастаетъ и по- 
чему потреблене вообще увеличивается, Фхактъ, замзченный 
между прочимъ и въ Росеи въ 1854—58 гг., когда количество 
государственныхъ кредитныхъ билетовъ возрослало очень 
быстро. 


Такимъ образомъ вредиыя послВдств1я неразмёвности де- 
негъ не ограничиваются областью распредвлен1я, но-отзываются 
и на области потребденя цЪфвностей. Мало того, они захва- 
тываютъ также и область обращещя, суживая предзлы кре- 
дита и обезсихивая этимъ хозяйственный организимъ. 


«Одву изъ крупн®йшихъ особенностей эпохи промышлен- 
наго оживлен!я», говоритъ В. Безобразовъ, «которую, во всей 
совокупности, должно отнести къ промежутку времени между 
1854 и 1858 г., составляеть чрезвычайное усилен1е потребхе- 
н!я во всвхъ слояхъ общеетва. Это положительно доказывается 
легкостью сбыта отечественныхъ мануеактурныхъ товаровъ, 
бойкостью ввутренняго ярморочнаго торга, и возрастан1емъ 
ввоза иностранныхъ товаровъ въ 1856, 1857 и 1858 гг. По- 
треблене преимущественно обратилось на предметы роскоши 
во всвхъ классахъ общества; это не было возрастан!е потреб- 
лен!я, идущее рука объ руку съ успвхами благосостоян1я или 
правильнаго обогащен1я; это было потреблен!е на счетъ при- 
бытковъ, внезапно пр1обрётенныхъ, какъ бы случайныхъ и 
даровыхъ; и потому обратилось оно не на внутреннее улуч- 
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шен!е быта, а лишь на мгновенное удовлетворен!е при- 
хоти. ›!) 


Ввозъ заграничныхъ продуктовъ увеличился противъ пре- 
дыдущего года: въ 1856 г. на 38 проц.; въ 1551 г. на 50 проц. 
и въ 1858 г. на 47 проц.; въ 1859 году, когда начинается 
обратное движен!е въ сумм выпусковъ и въ дВлахъ, ввозъ 
увеличился только на 4 проц., и въ 1860 г. на’О проц. 0т- 
пускъ же увеличился въ 1856 г. на 10 проц.; въ 1851 г. ва 
11 проц.; въ 1858 г. на 0,7 проц.; а въ 1859 г. ва 9 
проц.3) 

Не мензе вредвы посл®дствя неразм®нности и обезцфне- 
н1я бумажныхЪъ денегь и для производства, въ которомъ они 
вызываютъ застой и дороговизну, превращая его въ азарт- 
ную спекуляцию. ЁКъ олементамъ, по которымъ предпринимз- 
тель высчитываетъ прибыль отъ своего предпр1ат1я присоедн- 
няется еще новый: неизвЪетность, возникающая отъ колебани 
денежной единицы, и возможное измвнен1е въ курсВ денегъ, 
совершенно недоступное для правильнаго расчета. Мноте през- 
почитаютъ воздержаться отъ производства и связанваго съ 
нимъ риска, довольствуясь меньшимъ, но вЗрвымъ доходоиъ. 
Друге, въ особенности крупные капиталисты, помвщаюттъь своя 
деньги заграницею, какъ это сдёлали, напр , капиталисты въ 
Нью-Ш0ркз въ 1862 году, послв введеня тамъ неразмВнныхъь 
бумажныхъ денегъ. $) Отсюда застой въ пронышленвости в 
торговл, застой, представляющий собою яавлене тЪмъ боле 
тяжелое, что оно совпадветь съ объдненемъ кредиторовъ съ 
одной стороны и съ увеличенемъ потреблен!я незасжужени' 
обогатившихся должниковъ съ другой. Сверхъ того произвол 
ство обходится дороже. Дороюеизна проистекветъ: 1) отъ стра- 
ховой преми, которую ставить въ счетъ капиталист, ссужаю- 
ий деньгами предпринимателя, въ виду возможности потерь 


иврит почитание 


1) «О изкоторыхъ явленшяхъ денежизго обрещеня въ Роеезшь 1 
свззи съ промышзевностью, торговлею и кредатомъ. Москва. 1863. 11. етр. 33. 

3) ТЬ4. Мо. 

*) АШегЕ 5. ВоПез, «Тье Япепе!а1 Бегу 0 Ше Овцеа $14. 
Уо1. 1Ш, {гол 1861 +0 1885. Мет УогК. 1886. рр. 131—2, 
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на денежной едивицз въ промежутокъ времени между выдачею 
ссуды и возвращешемъ долга; 2) отъ того, что «многе, для 
устранен1я риска, въ моментъ закупки товара заграницею, 
получивъ вексель на внутренн!Й рынокъ за проданный товаръ, 
пробрвтаютъ вексель на заграничное мёсто, въ видахъ урав- 
неншя возможной потери при возвышен!и или упадкв денежной 
единицы ; они застраховываютъ такимъ образомъ разность 
куреовъ и, слВдовательно, должны платить страховую прем!ю.»') 
Наковецъ, производство получаетъь характеръ азартной игры, 
что не можеть не отозваться вредно не только на его интере- 
сахъ. но и на общественной нравственности. «Изъ всЪхъ 
ужасвыхъ и неизм8римыхъ послВдств:й пр1остановки металли- 
ческихъ платежей ни одно не можеть быть сравнено съ силою, 
доставляемою этимъ спекуляция», говорить А. ВоПезв, оцзнивая 
посл дств1я, произведенныя въ Соединенныхъ Штатахъ пр!- 
остановленемъ разм%на въ 1861—1878 годахъ.?) 


Указанныя посл®детв!я выступаютъ тЪиъ р%зче, чвмъ 
сильнве колебан!я пфнности бумажныхъ денегъ, сл®довательно, 
во времена смутныя, пока цзнность ихъ еще не установилась. 
Однако, за отсутствемъ критер1ума, служащего для поддержа- 
н1я цВнности бумажныхъ денегь наравнз съ монетою, и въ 
нормальныя времена избЪгнуть этихъ колебан!Йй невозможно. 
Насколько же колебан1я бываютъ сильны подъ вмян!емь вре- 
менныхъ обстоятельствъ, безъ отношен!я даже къ когичеству 
бумажныхъ денегъ, видно изъ истори бумажно-денежнаго об- 
ращеня С»веро-Американскихъ Соединенныхъ Штатовъ. Въ 
январз 1862 года въ Нью-ЮрЕВ лажъ на золото состав- 
лялъ всего 19%, до 1'/,°/›; къ 10 октября онъ поднялся до 37°), 
и къ концу года понизился до 34%. 24 хевраля 1863 года онъ 
составлялъ уже 12'/,°/);; но къ 26 марта, подъ вимян1емъ блего- 
прятныхъ извёст изъ театра войны, понизился до 40'/.°/. 
Спустя двёнадцать дней счастье перемвнилось и лажъ поднялся 
до 59'/%4; но, нъеколько дней спустя, опять понизился до 46°), 
и, велЪдств!е новой побъды надъ южанами, даже до 23'/,°/.. Къ 
15 октября, однако, лажъ повысился вновь до 54°, уровень, 


= 


8. ®. Гокъ, ор. с. 309. 
) «ТЬе Йпаае!а1 Ы18Югу оЁ Ве Ов Ней Зез». Ш, 303. 
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на которомъ удержался до конца года. 1 января 1864 года 
лажъ составлялъ 52°; 14 апр8ля— 88°/); 19 апрвля —69°/,; 23 
1юня — 130°/; на схвдующ! день —115°/; 1 пюля—1859/, а ва 
слвдующий день—всего 130°/; 11 числа того же месяца 1849; 
15 числв—144°/; къ 26 же сентября, послз различныхъ кю 
лебан1И, онъ понизился до 87%/‹. Такимъ образомъ съ 1 января 
по 1 1юля лажъ на золото повысился съ 52°.. до 185%; съ 
1 же 1юля по 26 сентября понизился съ 185%; до 87°/..1) «За вру 
злополучнаго царствован1я Гоанна въ Авгл!и величина хунта быта 
измВняема 71 разъ въ течене десяти лётъ съ 1351 по 1360 
годъ», говоритъ - А. ВоПезв. «Бвдетв:я, постигийя Фхранцуз:1й 
народъ отъ измвнен1я его денежной единицы, были ужасны; во 
наша бумажно-дхенежная единица измВнялась гораздо болзе 71 
раза во время 4 лётъ войны; измЪнялась она часто и пос 
вплоть до возстановлен!я металлической валюты».?) Австр!Йске 
Ваосо.7еНе!’и колебались въ цённости изо дня въ день иногда 
въ размврв 20% —30°/., и, несмотря на то, что средн!й курсь 
въ 1810 году составлялъ 500 ел. бумагою за 100 хл. металхоиъ, 


въ одно время онъ достигъ 1200 за 100.?) 
Обезцвнен!е бумажныхъ денегъ не остается безъ хурнаго 


влян!я и на само финансовое хозяйство. Споръ о томъ, на сколь- 
ко уменьшаются доходы и увеличиваются расходы казны отъ 
обезцвнен!я денегъ, кажется намъ празднымъ въ виду того. что 
въ Финансовомъ хозяйствв доходы соизмвряются съ расходаин. 
в не наоборотъ, и что правительство въ тазихъ случаяхъ можеть 
увеличить подати. Во всякомъ случа сумма, добытая путемъ вы- 
` пуска бумажныхъ денегъ, составляетъ непосредственный хохол» 
казны. Но съ каждымъ новымъ выпускомъ, съ каждым даль-_ 
нёйшимъ паденемъ ц№нности бумажныхъ денегь, эта сумча_ 
становится относительно меньше. 'Такъ напр. 36,671,761,163_ 
хивра зесигнащй, находящихся въ обращени 1 апрвая 1795 
года, въ сущности представляли для казны всего 4,342 360.903 
ливра ‘), а между твмъ паралельно уменьшен выгодъ ле 
казны потеря для частныхъ лицъ отъ этого увеличивается °'. 


‘А. ВоПез, ор. сй., ПШ, 141 Мо. 

°) ТЫ. 139. 

*)Р. -Гегоу.ВезаЦеи, «Тга! 6 4е |в зс1епсс- 468 Ппапеезь. 3 &а1 
Раг!в, 1881. Тоте И. р. 615. 

+) А. Соогю\в, ор. 16. 106. Мо. 

ь) См. выше, стр. 498. 
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Вредъ, причиняемый казни обезцвненемъ денегъ, не пря- 
мой, а скорзе косвенный. Онъ состоитъ въ томъ, что 1) умень- 
шается податная способность населен1я; 2) невозможно уста- 
новить равноввс1я въ бюджетв, такъ какъ иЪтъь возможности 
еъ точностью опредвлить впередъ величину собтавныхъ его 
частей; 3) кредить государства поколебленъ, что, впрочемъ, не 
означаетъ будто-бы государству вовсе невозможно заключить 
займа, но по займу ему приходится платить высок!е проценты: 
4) въ критическ!я минуты, подъ влятемъ паники, цВнность 
бунажныхъ денегь можетъ вдругъ понизиться весьма быстро 
и правительство можетъ очутиться безъ средствъ. 

Насколько ва цзвности оруя обращеня страны съ не- 
размзнными бумажными деньгами отражаются внёши!йя есобы- 
т1я и политическая осхожнен1я доказываетъь истор1я бумажно- 
денежнаго дёхе въ Австр!и, начиная съ 1848 года, времени пр!- 
остановки размна билетовъ`Нац1ональнаго банка. Вскор% посхв 
своего появлен!я (въ март8 мВсяцв) вЪ 1Юл18 лажъ костигь уже 
17°; въ мав 1849 года, во время разгара революцтонной войны, 
онъ составлялъ 22°/;; въ ноябрв же 1850 года, когда угрожахь 
разрывъ съ Прусе1ею, онъ повысился до 88°. Съ этого мо- 
мента лажъ начинаетъ постепенно понижаться и въ августв 
1853 года составляетъ всего 8°/); но подъ вмянем» крымекой 
войны онъ начинаеть опять быстро повышаться и въ март 1854 
года стоить уже на высотв 39°%/,. Посл окончанйя войвы на- 
чинается столь-же быстрое понижен!е лажа: въ мартв 1856 
года онъ составляетъ всего 13/’., и удерживается на этомъ 
уровнё, съ небольшими колебав1ями, вплоть дб начала 1859 года, 
когда подъ вмяшемъ итал1янской войны начинаетъ быстро воз- 
вышаться, и въ ма того же года достигаетъь уже 40'/.5/,. Блв- 
годаря Финансовымъ гатруднен!ямъ того времени въ январ® 
1861 года онъ составляетъ 523/09, посл. чего начинаетъь по- 
степенно пэдать и въ севтябрь 1863 года представляетъ собою 
веего 10'/.°/. Датская война вызываеть новое его повышенле 
до 21°/, смёнившееся затзмъ обратнымъ движен!емъ, тавъ что 
въ хевралв 1866 года мы находимъ ‘его на уровни 1/,°/.. 
Германская война повысила его быстро до 30%, а въ 1юлдв 
1868 года онъ составлялъ опять 11'/°^. Въ Пюлв 1810 
года подъ вмянемъ Франко-прусской войны онъ снова повы- 
сился до 31°/, послв чего наступаеть новое его понижете, 
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такъ что въ январв 1873 года онъ составляетъ всего 6‘/,°.. 
Кризисъ 1573 годь опять вызвалъ мензе, впрочемъ, значя- 
тельное повышея!е лажа, посл чего наступило постепенное его 
понижен!е, такъ что въ 1юлв 1875 года хежь на золото со- 
ставлялъ только 11°”, лажъ же на серебро почти совевмъ ис- 
чезъ *). Подъ влян1емъ событй на Балканскомъ похуостровЪ 
лажъ на золото опять поднялся до 223,%, лажъ же на серебро 
до 15°), и велвдъ затвиъ начинается обратное движен1е, пока 


съ 1878 года лажъ на серебро не исчезъ совершенно 1). 


Ковсвиъ вреднымъ послёдетвямъ неразмВнности присоеди- 
няется развращающее вл!ян!е бумажныхъ денегъ на обществен- 
ную нравственность : ‹плохо развивать въ народв привычку ман- 
кировать своими обязательствами подъ защитою закона; привычву 
уплачивать только часть долге, уввряя, что уплаченъ весь 
долгъ; привычку искать повсюду ростовщической прибыли для 
покрыт1я потерь неожиданныхъ и чрезмврныхъ» *). 

На вредныя послЪдств1я для общественнаго хозяйства, 
проистекающ!я отъ обезцёнен!я денежной единицы, указываль 
еще знаменитый №1с0]вив Сорегшеив Тогошеляв въ своемъ со- 
чинен!и «Мопее сидеп4е гайо», написанномъ въ 1526 году, по 
поручен!ю польскаго короля Сигизмунда Т. Въ этомъ сочинения 
авторъ доказываетъь необходимость однообразной хорошей мо- 
неты для всего царства и въ особенности наствиваетъ на томъ, 
чтобы была запрещена чеканка низкопробной монеты въ Прус- 
сти (находившейся въ то время въ вассальномъ подчиненли ко- 
ролю польскому), чеканившей серебряную монету '/^: пробы. 
вМВСТО '/з, какъ это было прежде. Свое сочинее онъ вачн- 
наетъ словами: «биапдиаш 1ппишеге резев ви0ё до1Боз герпа, 
ргетератв, её гезриЪ се есгезсеге в0]епё, Ваес фатеп фаафог 
(поео 04110) ройвяшое випё: 41веог@1а, тоге Нав, {егге веегШ- 
(ав её шопее у|Цав. Первыя три», продолжаетъ онъ, «до того 
очевидны, что никто ихъ не игнорируетъ, четвертая же, каса- 
ющаяся монеты, обрещаетъ на себя вниман!е только немно- 


*) Прим. Разница въ лажв на золото и на серебро появилась съ 1873 
года, времени, съ котораго началось обезцвнен!е серебра. 

1) Мах У, «Напараеь 4ез ВапКчезетз». 3 АаП. Кб. 1883. в. 438. 

*) Н. ВюгеВ, ор. в11. ТУ, 92. 





507 


гихъ выдающихся людей вслВдстве того, что она разрушаетъь 
государство не вдругъ и не сразу, а мало по малу, дйствуя 
какъ бы скрытымъ образомъ 1). 

Доходъ, источникомъ котораго служитъ выпускъ бумаж- 
ныхЪ денегъ, ве отвзчаетъ ни одному изъ принциповъ пра- 
вильнаго обложен1я, установленныхъ еще А. ЗаИЬ?омъ въ 1776 
году и ве лишившихся своего значеня и для настоящего вре- 
мени. Эти основныя начала состоять въ слдующемъ: 

1) «Подданные каждаго государства должны участвовать 
въ содержан1и правительства, насколько это возможно, въ про- 
порщи, соотвётетвующей ихъ податной способности, т. е. со- 
разм8рно величиив дохода, которымъ они пользуются подъ по- 
кровительствомъ государства. 

2) Налогъ, который обязано платить каждое отдвльное 
лицо, кодженъ быть точно опредзленъ, а не произволенъ. Время 
платежа, способъ уплаты и количество платежной сумиы должны 
быть ясно обозначевы и извЪзстны какъ плетельщику, такъ и 
всёмъ остальнымъ хицамъ. 

3) Каждый налогь долженъ быть взимаемъ во время и 
способомъ, которые наиболзе удобны для плательщика. 

4) Каждый налогъ долженъ быть приспособленъ къ тому, 
чтобы брать изъ кармана плательщиковъ возможно меньше 
сверхъ той сумиы, которая поступаеть въ государственную 
казну» *). 

Бумажныя деньги не соотв®тствуютъ ни одному изъ этихъ 
требований : 

1) Доходъ, взимаемый посредствомъ выпуска ихъ, не со- 
изм%ряется съ податною способностью плательщиковъ, & рас- 
пред®ляется между ними крайне неравном®рно, чтб противо- 
р8читъ принципамъ справедливости. 

1) Взимвемая этимъ способомъ суима представляетъ собою 
величину, неизвзстную не только для плательщиковъ, но и для 





*) «Мопее сойепфе гаНо» рег №е0ват. См «ТгыюсНе 4е 1а ргем1%ге 
1пуепбоп 4ез плоюпо!е8», де №сойе Огезте, 6 «Тга {6 4е 1 тлоппо1е» йе 
Сорегте, ро Ибв её вппо{6ез раг Мг. Г. У оо. Рав. 1864. р. 48. 

1) А. ЗщИЬ, «Ао шащгу лю Фе помиге ап@ с80308 ог 41е зе 
ог паНопз», её Ве 4 Ъх 9. В. М’Са10оеь, ЕбтЪотвь. 1863. Воок \, Сьвр. 
ПИ, Рагь ИП, 
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самой казны, такъ какъ нельзя впередъь опредфлить съ точ- 
ностью размёра обезцвнен1я бумажныхъ денегъ, могущаго по- 
слвдовать волвдств!е новаго ихъ выпуска, и тёмъ болВе невоз- 
можно взвесить послвдетв!я этого обезцзнен1я для каждаго 
единичнаго хозяйства. | 

3) Являясь сборомъ неожиданнымъ и по величинв неопре- 
двленнымъ, этотъ доходъ нарушаеть равноввсе въ приходахъ 
и расходахъ чаетвыхъ хозяйствъ, что ведеть къ ихъ посте- 
пенному разрушен!ю. 


4) Выпуская бумажныя деньги, государство не только са- 
мо получаетъ доходъ, но вмёствВ съ тзиъ предоетавляетъ всвиъ 
должникамъ возможность и право хишить своихъ вредиторовъ 
части принадлежащаго имъ имущества. Отсюда весорази$р- 
ность дохода казны съ потерею, которую несетъ. населеше. 
«Лицо, выпускающее билеты», говоритъ 9. 8% МШ, «не остав- 
лнетъ у себя, & хВлитъ съ своими кментами налогь, собирае- 
мый съ публики. Но кромз выгоды, прюбр®таемой въ убы- 
токъ всему обществу, лицами, выпускающиии билеты, и черезъ 
этихъ лицъ другими, получается тутъ еще одинъ несораведливый 
выигрышъ классомъ людей, болве иногочисленнымъ, именно 
людьми, обязанвыми къ уплатв опредвленнаго количества де- 
негъ. Упадокъ денегъ освобождаетъ вевхъ этихъ людей отъ из- 
ввстной части вЪса, какой имзли ихъ долги или друпя обиза- 
тельства; иными словами, имъ заэдаромъ передается часть собст- 
венности ихъ кредиторовъ» ‘). 


«Слдуюция соображеня Ад. Смита по этому предмету из- 
столько важны», говоритъ О. ЕКЯсаг@о, «что я могу только ре- 
комендовать ихъ серьезному вниман!ю везхъ мыслящих людей. 
| «Возвышене наименован!я монеты бывало наиболъе упо- 
требительнымъ способомъ, посредствомъ котораго дВйствитезль- 
ное общественное банкротство маскировалось наружным впи- 
домъ платежа. Если, напр., сиксъ-пенсъ, посредствомъ-ли пар- 
ламентскаго акта или королевскаго декрета, повышается до на- 
именован!я шиллинга, а 20 сиксъ-пенсовъ до наименования 
фунта стерл., то личность, занявшая 20 шихл. подъ прежнимь 
наименованемъ, или около 4 унщЙ серебра, должна: будетъ подъ 


—П—. 


1) «Основав!я политической экономи». Кя. ПТ, Гл. АШ 6 $. 
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вовымъ наименован1емъ уплатить 20 сиксъ-пенсовъ, или и%- 
сколько меньше 2 унц! серебра. Подобнымъ способомъ можно 
было бы уплатить нац1ональный долгь въ 120 милл. Ф®. ст. — 
сумиа, равняющеаяся приблизительно капиталу основнаго долга 
Великобритании *), суммою около 64 михллоновъ нашей нынВш- 
ней монеты. На самомъ дВл8, это было бы платежемъ „только 
съ виду, и кредиторы государства были бы ограблены на 10 
шилл. въ каждаго Фхунта, которые были имъ должны. Еще бо- 
лье: подобное бздетые распространится не на однихъ только 
государственныхъ кредиторовъ, но и кредиторы каждаго част- 
наго лица понесутъ соотвзтетвующую потерю, и не только 
безъ какой-либо выгоды, но, большею частью, въ явную до- 
полнительную потерю государственнымъ кредиторамъ. Если бы, 
‚ВЪ самомъ двлВ. госудерственные кредиторы были вообще бо- 
лъе должны другимъ лицамъ, то они въ изкоторой мёрЪз могли 
бы вознаградить себя за потерю уплатою своимъ кредиторамъ 
тою же монетою, которою казна уплатила имъ. Но въ большей 
части государствъ кредиторы казначейства оказываются глав- 
нымъ образомъ богатыми людьми, которые находятся въ отно- 
шенли къ другимъ своимъ согражданамъ болёе въ положении 
кредиторовъ, нежели въ положен1и должниковъ. Такимъ обра- 
зомъ кажущаяся уплата упомянутаго свойства не только не 
уменьшаетъ, но, большею частью, усиливаетъь потерю госудер- 
ственныхъ кредиторовъ и безъ всякой выгоды для государства 
распространяетъ б№детвле на значительное число другихь не- 
повинныхъ людей. Она порождаетъь всеобщ!й и самый опас- 
ный переворотъ въ состоян!яхъ частныхъ лицъ, обогащая въ 
большинствв случаевъ празднаго и расточительнаго должника 
на счеть двятельнаго и умзреннаго кредитора, перенося зназ- 
чительную часть народнаго капитала изъ рукъ тьхъЪ, кто быль 
бы способенъ къ улучшеню и въ увеличеню его, въ руки 
тв8хъ, кто только и уметь что расточать и уничтожать его. 
Когда государству становится необходимымъ объявить себя бан- 
кротомъ, подобно тому, какъ и когда дВлается необходимымъ по- 
ступить такпыъ образомъ отд®льному лицу, открытое, прямое и ©0- 
знательное банкротство представляетъ м8ру, которая въ одно и 
то же время и наимензе постыдна для должника, и ыаимензе 


*) Прим. Во время Ай. Эт! ’а, писавшеаго въ 1776 году. 
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вредна для кредитора. Честь государства очевидно обезпечи- 
вается весьма слабо, когда для прикрыт!я стыда двйствитель- 
наго банкротства оно прибзгаеть къ мошеничеству этого роза, 
столь прозрачному и въ то же время столь до чрезвычайностя 
опасному >. | 

Эти наблюден!я д-ра Смита относительно худой монеты», 
прибавляеть отъ себя О. Е/еаг4о, «одинаково приифняютеся н 
къ обезцвненному бумажному обращеню. Овъ перечисхихь 
лишь небольшое количество тЪхъ бвдетвенныхъ посл®кстви. 
которыя сопровождають ухудшене орудмя обращевля, но овъ 
достаточно предостерегъь насъ отъ попытки приб®гвуть къ столь 
опаснымъ экспоериментамъ»'). 

Бываютъ, однако, моменты въ жизни народовъ, когде при- 
ходится прибзгать къ неразм8ннымъ бумажнымъ деньгамъ, не 
для замаскирован!я, конечно, банкротства, а какъ къ особой 
Форм краткосрочнаго кредита, единственно возможной въ тьхъ 
случаяхъ, когда, по недостатку-ли времени, или вохВиств:е 
иныхъ причинъ, иётъь возможности добыть требуемыя средства 
путемъ увеличен1я налоговъ или посредствомъ завлючен1я ког 
госрочнаго займа. 'Такъ, единственнымъ средствомъ, находя- 
щимся въ рукахъ конгресса для поддержан!я войвы за неза- 
висимость противъ Англии, былъ выпускъ бумажныхъ денегь 
Франц!я, объявивъ войну Германи, оказалась вовсе къ ней 
неподготовленною и въ виду того, что враждебныя дВЁствя 
уже начаянсь, пришлось 12 августа 1870 года приостановить 
размёнъ билетовъ Банка Франци и расширить предвлы его 
выпуска до 1,800 милл. оранковъ. Мало того, спустя всего 
два дня эту сумму пришлось увехичить до 2,400 инлюоновъ. 

Но безвредное пользован!е этимъ источникомъ дохода воз 
можно лишь въ случа, когда въ нормальное время не нахо 
дится въ обращен!1и банковыхъ билетовъ мелкаго достоинства. 
и при условии, чтобы 1) пользован!е этою Фхормою кредита ве 
выходихо изъ надлежащихъь предвловъ, и чтобы 2) при первой 
возможности долгь былъ уплаченъ и возстеновлено металле: 
ческое обращене. Ходъ историческаго развит!я показывает. 
что ухазанныя начала пробрьтаютъ все бохье и боже твеГ 


Фиона онииииииопииниь 


1) «Сбочинешя», 308—9. 
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дую почву и что въ новёйшее время, дЪЙствительно, примз- 
вяюЮтся на ДВхВ. . 


Быть можеть нзтЪ ви одной страны, которая не приб®гала 
бы въ критическ!я минуты къ неразм8ннымъ бумажнымъ день- 
гамъ, за исключен1емъ прежней Польши; но въ Польш» не было и 
разивнныхъ бумажныхъ денегъ, чтд лишало ее весьма суще- 
ственнаго источника доходе. Считаютъ, что въ конц ХУШ и 
въ начал ХХ стольтя бумажно-денежные выпуски, вызван- 
ные тогдашними военными расходами континентально-европей- 
скихъ правительствъ, простирались до номинальной суммы 14 
милл1ардовъ Франковъ, или 560 милл. хунт. стерлинговъ. Наи- 
меньшее, чтб неразм®нныя бумажныя деньги могли сохранить 
на континентв Европы изъ своей ценности, составляло около 
25 проц. Большую же часть времени между 1197 и 1818 го- 
дами он обращались, потерявъ двз-трети своей цзны.') Не 
избъгла въ то время неразмнности бумажныхъ денегь и Ав- 
гля; но максимумъ ихъ обезцвиен!я составлялъ всего около 
';, и то въ течене сравнительно короткаго времени четырехъ 
съ половиною хлЁтъ. Притомъ Англя прибфгла къ этой мВрз 
безъь всякой необходимости. Англ1я была въ то время един- 
ственною страною, въ которой государственный долгосрочный 
вредить былъ вполн организованъ, и &нгл1Йское правительство 
могло пользоваться имъ въ самыхъ обширныхъ размзрахъ, 
какъ это оно вскорз и сдвлало въ дъйствительности. И твиъ 
неё мензе, «изъ за 5 милл. консолидированнаго долга, своевре- 
менно не заключеннаго, Англля — во первыхъ, потерчле свой 
звонко-денежный капиталъ, который по наинизшей оцёнЕв 
простирался до 22 миля. Во вторыхъ, на 22 года открыть 
былъ просторъ самому анархическому, самому квпризному, 
самому могучему и самому несправедливому изъ всвхъ твхъ 
виян, оть коихъ зависить распредьлен!е имуществь въ 
стран8. «Директорамъ Англуйскего Банка дана была власть 
р8шать, не обтдизетъ ди на слвкующой день, кто наканунз 
былъ богатъ, и не разбогатеть ли черезъ ночь тотъ, кто на 





1) Приложеня къ первому издан!ю Е. Мефео!ав’'а- ‹Пег бе ее Сге- 
АК». Цитата И. И. Кауфмана въ его, «Истор!я банковего д®ле въ Велико: 
бритави и Ирланд!и“, стр. 616. 
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канун былъ бВденъ», слова, которыя неоднократно повто- 
рязи въ парламентв лорды Лендедоунъ Кингь и Гренвилль». 


«Очевидно», продолжаетъ авторъ, ‹что Питть этихъ пос 
лвдетвШ не желалъ. Когда онъ громилъ въ нижней палат» 
Французовъ и убвждалъ парламенть въ необходимости новыхъ 
податей и займовъ, то онъ всего чаще зоказывалъ возмох- 
НОСТЬ ‹скоро и легко» сломить врага ссылкою на ®ранцузска 
ассигнаци. Въ вихъ Питтъ усматривалъ своего важнЪйшаю 
союзника. Но именно въ этомъ пункт8 Наполеонъ обнаружить 
больше ген1я; къ ассигнащямъ велик! полководецъь питать 
суевзрный страхъ и покончилъ съ ними счеты раньше Питта. 
Въ 1810 году англичане плакахлись на то, что обезцвнетше ихъ 
ассигнац1й —выдумка и интрига Наполеона».') 


Въ новёйшее время изъ западныхъ государствъ одиз 
только Австро-Венграя допустила обезцвнен!я своижъ бумах- 
ныхъ денегь до 41,25 проц. въ средней за 1861 годъ, пос» 
чего лажъ на серебро начинаетъ въ ней падать и въ 1878 го- 
ду совершенно исчезаеть. Въ Итажми наибольшее обезцвнене 
достигаеть 14,21 проц. въ 1873 году, въ 1883 же году ов 
также исчезаетъ. Наконецъ во Франции въ 1848 году ладъ. 
вовсе не появился, съ 1871 по 1813 же годъ оиъ быжъ крайк 
незначитехенъ, достигнувъ въ максимумВ всего 2, процентов?. 


„Возстановлене метахлическаго обращен я. 


Въ виду того, что бумажныя деньги по своему существ. 
составляютъ экстренный ресурсъ, къ которому слвдуетъь пре 
бъгать въ врайнихъ только случаяхъ, онз должны бьть изы- 
ты изъ обращен!я немедленно по минован!и надобности в 
этомъ худшемъ изъ источниковъ Финансоваго дохода; иные 
саовами, при первой возможности должно быть возстановале 
металлическое обращене съ бумагою, размённою по предъзг- 
хен1ю. Что касается способовъ возстановленя метажлическаг 
обращен!я, то выборъ ихъ зависить прежде всего отчь разиьра 
вЪ которомъ правительство пользовалось этимъ источнихох 
дохода и отъ степени обезцвнен1я бумажныхъ денегь. 





') И. И. Кзуемаяъ, ор. с1ь. 616. 
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Если бумажвыя девьги ухратили всю свою цфнность, ихи 
цённость ахъ упала 20 иъЪекольяихь процентовъ ихъ норми- 
нальной пёвы, то гоеудеретву ‹не остается вичего Больше, 
какъ объявить или молчаливо прывнать бумавныя деньги не- 
двйствительными. т.е. отввзаться отъ исаолнен1я своихъ оба- 
зательствъ, иначе, призвать. государственное бнкротетво. 

Если обезценен!е бумавныхъ денегь очень. велико, но 
все же не достигло крайнихъ предвловъ, и ебсди оно продол- 
жалось очень хозго, примвняется девольвощя, т. е, поняжене 
цвнности бумажныхъ денегъ до ихъ курсовой цфяы; другими 
словами, Фиксирован1!е курса бумажвыхъ денегъ, что тощест- 
венно съ частичнымъ банкротствомъ. 

Остается возстановдеще валюты, т. е. подвяте упавшей 
цвны бумажныхъ денегъ хо варицательной, или возстановде- 
н1е равноцённости ихъ съ монетою. — способъ единствевно 
правильный, который, слвдовательно, колженъ примфЗиняться 
повсюду, гдв осуществлен1е его окажется практически воз- 
МОЖВЫмМЪ. 

О вевхъ вообще способахъ возстановлен1я металдиче- 
скаго обращен1я вужно замётить, что ови вевозможны безъ 
извветныхъ потерь. и вредныхъ послВдетвЙ дяя народнаго 
хозяйства: но степень этого вреда при приизневи этихъ`спо- 
собовъ различна: въ первомъ случав она наибольше, въ. пос- 
л®Вднемъ—наименьше. Какъ бы, однако, велики ни были потери, 
сопряженвыя съ возстановлен1емъ металдическего обращеня, 
он, представляя собою явдене преходащее, предпочтительнве 
бумажно-денежнаго хозяйства. 

Въ порядЕкВ времени указанные три способа возстановае- 
ня металлическаго обращен1я представляютъ собою три. поса%- 
довательныя ступени историческаго развит!я, которыя прохо- 
цило бумажно-денежное д%л0. Къ первой могутъ быть отнесены 
Зумажныя деньги временъь Зовп’а Га\м 1719—1720 гг., вссиг- 
зац1и и территор1альные мандаты 1791—1796 гг, во Франщи 
1 континентальное обращене 2775—1780 гг. въ Сзверо-Аме- 
›иканскихъ Соединенныхъ Штатахъ. 

Въ 1118 году во ивицетив® и подъ кирекщею оЪп’а 
‚ау быль основанъ на зкц1яхъ «Вапдое сбибга|е», которому 
а оеноваши пехента отъ 2 изя того же годе разрёшено выпу- 
кать бизеты на предъявителя, разивнные. на ходачую монету 
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но предъявлен!ю. Вначал д%д& Банка были блестаящи, таз 
что въ декабрз м8сяцв 1718 года правительство, желая обра- 
тить прибыль отъ эмисс1онной операщи въ свою пользу, с. 
дуя совзту самаго же ФУ. Гам, возвратихо акцонерамъ Базв. 
упалаченную ими часть основнаго капятала и Банкъ, перение 
нованный въ «Вапдие гоуа\е›, перешель въ руки правятеь- 
ства, причемъ, однако, 9. [ам продолжаль оставаться главлый. 
его днректоромъ, какъ и прежде. . 

Въ первую половину 1719 года выпуски оставались ух 
ренными и билеты продолжали сохранять свою ц&нность. Е 
начиная СЪ 1юля м%сяца сумма выпускогъ быстро увелич 
вается и къ концу года превышаетъ уже одинъ мизл1ардъ лв: 
ровъ. Въ течен1е первыхъ четырехъ съ половиною м$сяцевь. 
сблвдующего года къ этой сумм прибавилось еще 1.750 ив:- 
оновъ, такъ что въ половин мая 1729 года въ обращен 
находилось банковыхъ билхетовъ на сумму, превышающуе 
2,150 милл. ливровъ. Количество билетовъ превзошло потреб 
ность рынка въ орумяхъ обращен!я и цВнность ихъ нача 
быстро понижаться, несмотря на самыя разнообразныя мёры.. 
предпринимаемыя для воспрепятствовав!а этому, въ Чнслв кото- 
рыхъ было и уменьшен!е веса монеты, на которую разиЪва- 
вались билеты. Одвеко, Банкъ продолжалъ размвнивать свое 
билеты; но, понятпо, этотъ разивнъ истощалъ только ег. 
металлическую кассу и легко было предвидвть, что недалет 
уже время, когда это истощен!е достагнеть своихъ крайннхь 
предвловъ. Для избЪжан!я катастрохы распоряженемъ отъ 31 
мая 11720 года повелвно понизить цённость банковыхжъ биле 


товъ: 
въ день издан!я распоряженя до 807/, номниальной ихъ цфвы. 











къ 1 1юля 1720 года › 15%/ › 5 
‘»› 1 августа › › › 10 > > > 
» 1 сентября »› > › 65 > > > 
› 1 октября ›» ›» › 60 > ,» эх» 
» 1 воября » » » 55 » » ы 
» 1 декабря » » » 50 › › » 


На 50°/; понижен!е ценности билетовъ должно было ост.- 


НОвИТЬсЯя,. 
Эта мзра сопровождалась, однако,  результатомъ, приз 


противопозожнымъ тому, который предполагаловь достигнуть 


. 
Ф 
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Довзр!е къ Банку было поколеблено окончательно. Спещальная 
комисс1я, изслвдовавъ положен!е Банка, нашла, что его активЪ 
составляютъ : 

монеты на 21 милл1онЪъ, 

слитки › 28 » 

и портеель » 249 » 





всего 289 › 


противъ пассива на сумму около трехъ милл1арховъ хивровъ, 
и, ТВМЪ не менфе, послз возстан1я, направленнаго противъ 
Банка, распоряжене отъ 21 мая было отмвнено 27 числа того 


же мз8сяца. 


Отизна, однако, црежняго распоряжен!я не могла отм8нить 
вызванныхъ имъ результатовъ. Билеты потеряли въ цзнности 
отъ 30%, до 35% и Банкъ привужденъ былъ прекратить раз- 
мЪънъ билетовъ сначала 10,000 и 1,000 достоинства, & волВдъ 
за твиъ и достоинствомъ въ 100 ливровъ. 12 и 18 числа 1юля 
мвслца Банкъ разм®нивалъ уже только одинъ билетъ на чело- 
взка. Ночью съ 16 на 17 1юля у воротъ Банка тзевилась 
толпа въ 15,000 человвкъ, ожидая открыт!я разивнной кассы; 
но такъ какъ при наступлен1и дня было обнаружено, что около 
пятнадцати челов8къ было задавлено толпою до смерти, воз- 
нивло возмущен!е и вся толоа направилась въ Ра]а!з-Коуа], 
гдв въ то времл обиталъ регентъ. Благодеря усил1ямъ н8сколь- 
кихЪ энергическихъ ин преданныхъ правительству лицъ толпу 
удалось успокоить, но двери Банка съ твхъ поръ не откры- 
вались и разывнъ бизетовъ больше не былъ возобновленъ. 
Правительство предложило владзльцамъ обмЪвивать ихъ на 
процентныя бумаги и предприняло мёры къ сокращен1ю ихъ 
количества. Но уже было поздно: предоставленнымъ имъ пра- 
вомтъ обмзна воспользовались нёемноге и существован1ю биле- 
товъ былъ положенъ конецъ распоряжен1емъ отъ 10 октября, 
которымъ банковые билеты лишены привудительнаго курса 
начиная съ 15 ноября того же 1720 года; иными словами, само 
правительство лишило ихъ качества легальнаго платежнаго 
средства. Мотивы, которыми руководились при издав!и этого 
распоряжен1я, указаны въ немъ самомъ и состоять въ слЪдую- 
щемъ: «Билеты Банка лишились кредита до того, что уже 
не обладаютъ цённостью, равною монетё, а только цённостью, 
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проистекающею оть употреблен!я, которое можно изъ вихъ 
сдЪлать: такъ что небольшое количество платежей, которое 
еще производится при посредствв этихъ билетовъ, иЪшаеть 
лишь обращен1ю серебра, служитъ къ удержаню цзаъ съег 
ныхъ припасовъ и товаровъ на высокомъ уровнв, спосодб- 
ствуетъ введен!ю и увзковвчен!ю въ торговл злоупотребае 
нй, которыя могутъ исчезнуть не иначе, какъ вслвдств!е возоб- 
новаден1я платежей звонкою монетою». Сумма выпусковъ поБз- 
зана въ этомъ «аггёр, въ 2,146.400.000 ливровъ; но.“ какъ 
обнаружилось впосльдств!и. въ дВиствительвости она состав- 
ляла. 3,010,750.000 ливровъ '). 

,  Возвикновене ассигнац!Н относится къ концу 1789 года. 
Декретомъ Нащональнаго собраня отъ 29 декабря этого года 
рзшена продажа государствевныхъ земель первоначальне ва 
сумму 400 милл. ливровъ, и для того, чтобы дать казни воз- 
можность воспользоваться впередъ вырученпыми отъ продав 
деньгами, рёшенъ выпускъ ассигнашй, по 10,000 ливровъ каж- 
дал, до размзра оцночной суммы земель, предназааченвыхъь 
къ продажз *). Ассигнацщи должны были быть привимаемы по- 
преимуществу въ уплату за упомянутыя земли и приносвть 
владвльцу пять процентовъ дохода. Такимъ образомъ, къ 


началв своего существован!я ассигнащи были ве что иное. 


какъ процевтные закладные листы, обезпеченвые спецлазьныхь 
залогомъ. Ихъ предполагалось погашать постепенно съ тЬиъ, 


чтобы послВдн1н ассигнаци были изъяты изъ обращения въ. 


1795 году. 


Декретомъ отъ 16 апрзлн 1790 года понижены купюры. 


ассигнац!й до 200 ливровъ, уменьшенъ процентъ ро вимъ съ 
пяти до трехъ и, главное, ассигнашямъ приданъ принудатезль- 
ный курсъ. Декретомъ отъ 29 сентября ассигнац]и сдВзаны 
безпроцентными и, начиная съ 16 октября 1790 года, нремент. 
съ котораго стало примфвяться на д8а28 это распоряженте, 0% 


1) А. Соигюв, «Н\о1ге 4ез Ъаодиев еп _ Реашое». РР. 10—11; 16— 


18; 44; 48—50; 54—60; 303. 
*) Прим. Оцвнва была крайне благопр1ятна для покупщиговъ: зеии 


отчуждались по ЦВнв, не превышающей 6, 8 или 12-л®тняго ижъ дохой. 
Сы. Р. Бегоу-ВеапИеи, «‹Тга!!6 Че 15 веепсе дез Йпаосез». 8 бал. Рага. 


1879. Тоше Г, р, 70. 
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стали настоящими бумажными деньгами, обезпеченемъ кото- 
рыхъ служили не драгоцзннвые металлы, & государственныя 
земли. 

Вначалв размёръ выпуска ассигнац1й ограничивался 
законами, которыми разр шались отдвльные выпуски. Посл8д- 
нее, однако, ограничен!е этого рода мы встр®чвемъ въ декрет 
отъ 1 Февраля 1793 года, на основан1и котораго разрВшается 
новый выпускъ ассигнацй съ тёмъ, чтобы общал ихъ сумиа 
въ обращевн!и не превышала 3,105 милл1онбвъ. ВмзствВ съ твмъ 
достоинство ассигнац1й было постепенно понижаемо, такъ что 
съ 1192 года встрвчаются въ обращен1и купюры въ 10 вопв. 

Мы уже видьли каковъ былъ порядокъ выпусковъи обез- 
цвнен1я ассигнацй; въ началь 1796 года, при выпуск® въ 45 
михл1ардовъ, ихъ цфнность составляла всего ‘/:» ДО 'з» части 
ихъ номинальной цзны. Правительство сначала намфревалось 
понизить номинальную цзну ассигнацй, затёмъ предполагало 
сдвлать обязательнымъ обмВнъ части ассигнац1й на казенныя 
земли; но, когда распространившайся объ этомъ слухъ способ- 
ствовалъ только дальн®зйшему падезю ихъ цЪнности, прави- 
тельство кончихо твиъ, что прибзгло къ выпуеку новыхъ бу- 
мажныхъ денегъ, такъ наз. территор1альныхъ мандатовъ, об- 
изниваемыхъ по жехен1ю предъявителя непосредственно на 
землю, по оцвнЕВ 1790 года. Мандатовъ было выпущено па 
2400 милт., причемъ одинъ мавдать выпускался въ обмёнъ на. 
ЗО ассигналлй. Въ март мВсяцЪ они впервые появились съ 
цвнностью 18 охранковъ металлическими деньгами за 100 хр. 
мандатаии ; въ август ихъ цзнность упала до 1.84 хранка, 
посл чего незначительно поднялась съ твмъ, чтобы оконча- 
тельно понизиться въ декабрв м%ЪсяцЪ до 2.49 еранковъ. 

Въ виду обезцвневя бумажныхъ денегь правительство 
оказалось безсильныиъ. Еще въ 1юн8 1796 года оно принуж- 
дено было уничтожить декретъь Конвента отъ 11 апрЪля 1793 
года, установлявпий шесть лётъ тюремнаго заключен1я въ цз- 
пяхъ для всвхъ, которые ставутъ брать различную цЪну за 
товары при продажз ихъ на металлическую монету и на &с- 
сигнацли. Дозволено принимать мандаты ‘не по нарицательной, 
а по ихъ рыночной цЪнВ, что скоро привело къ возстановхе- 
ню металлическато обращения. Съ 1юля`же иъсяца и само пра- 
вительство, принимавшее до сихъ поръ мандаты въ обмВнъ на 
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землю по ихъ номинальной цёнв, стало принимать ихъ только 
по курсовой. 'Такимъ образомъ, ассигнащи и мандаты уже къ 
концу 1796 года были вытёенены изъ обращен1я звонкими 
деньгами и остались просто долговыми росписками въ рукахъ 
частвыхъ лицъ, получившихь по нимъ «призрачное вознз- 
гражден1е» :). 

Въ Сьверной Америк возставпия противъ Ангии колон!и 
впервые приступили къ выпуску такъ наз. континентальныхъ 
денегь въ 1775 году. Въ то время конгрессъ не обладахь еще 
правомъ принудительно облагать нахогами отдзльныя колонн; 
принятыя же послЪдними ва конгресев чрезъ своихъ предста- 
вителей обязательства исполнялись неохотно и въ распоряжене 
конгресса поступаха лишь незначительная часть установленной 
текимъ образомъ суммы. Единственнымъ средствомъ для под- 
держан!я войны оставались бумажныя деньги, которыми кон- 
грессъ и воспользовался, умножая выпуски ко безконечностн. 

Первый выпускь въ два милл. доллеровъ быль разрВ- 
шенъ постановленемъ конгресеа отъ 22 1юня 1775 года, и такъ 
какъ выпускъ наступилъ только мЪсяць спустя, то постанов- 
лен!емъ отъ 25 тюля р8шено увеличить его на одинъ миляюнъ. 
Въ концё ноября прибавлено еще три милал., такъ что вся сумма 
выпусковъ въ 1775 году достигла 6 милл. долларовъ. На ос- 

‚нован!и постановленя конгресса отъ 17 хевраля 1176 года про- 
изведенъ выпускъ новыхъ четырехъ михл., и, несмотря на. то, 
что достоинство билетовъ было понижено и половина выпуска 
произведена была мелкими свидзтеляствами въ 3/;, 1/., /; и 1 
доллара, уже до появлен1я пятаго выпуска въ пять милл., раз- 
р8вшеннаго въ мав мзсяцв, началось обезцнене бумажныхъ 
денегъ 3). Въ течен1е всего 1776 года сдълано пять выпусковъ 
на сумму 13 милл., чтб, вмзетв съ прежними, составило 19 
милл. *), количество ‘превышающее потребность страны въ бу- 











') А. Сопгюв, ор. с 4. 95—107. Р. Гегоу-ВевоНец, ор. с&. Г 357 —8- 
П, 607—614. Н. О. Мае1о04, «Рг1пе!р1вв ОГ есопопуеа! рЬПоворву». 11. 
351—353. _ 

_Т) А. ВоПез, «ТЬе Япапе{а1 Р13в0гу оЁ ве ОпИей вез». Г, 44. 

') А. ВоПез, ор. с14. Г, 54. По другимъ свздвшямъ это количество со- 
етавляло 0коао 20 милл!он. Смотр. Ег. А. У’а|Кег, «Мопеу». Мем МогКк, 
1883. р. 327, 
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павныхь орумяхъ обрьщен!я на столько, что обезцзнев!е | 
достигло 50°/, !). Это обезцвнен!е вызвало въ войскв бу 
который, хотя и былъ вскорз подавленъ, твиъ не иене не | 
вольстве не исчезло). Въ 1777 году суима выпуска была 
чительно меньше противъ цыхры 1716 года, но уже въ 1 
году было выпущено новыхъ 68'/, милл. 3) и въ 1779 году 
слёзнихъ 149,052.480 долларовъ *). Къ концу 1779 года. к 
чество билетовъ въ обращен!и достигло 241'/, милл. долларов 
и конгрессъ тогда только остановился предъ дальнзВшими: 
выпусками, когла въ обмЪнъ на билеты нельзя уже было 
лучить ничего *). 

Первоначально предполагалось по истечен1и опредёлени 
срока выкупать на наличвыя эти, такъ называемые, кре; 
ные билеты «ВШз оЁ сгедИ», въ обезпеченте чего конгре 


———ы—ы—3.35=5 


1) Ег. А. Уа1Кег, ор сЁ. 328. 

) А. ВоПеф ор. с Ц. Г, 54, 

°) ТЫа. 70. 

*) Па. 88. 

') Н. Роог, «Мопеу во4 Из Гамв», Мех Уогк. 1871. р. 451, 

*) Прям. Постанонзен! я Конгресса, разрвшающ!я выпу ски, были | 
Кавы въ слздующ!я зисль и на слвдуюцИя суммы: 


17175 Тюня 22 — 2.000,000 1718 Тюля 30 — 5.000, | 
› Тю4я 25 — 1.000.000 › Ссат. 5 — ‘5,000, | 
› Ноября 29 — 3.007.000 ъ ‚ 26 — 10,000. | 

1776 `Февряля 17 — 4.000.000 › Ноября 4 —— 10,000, | 
$ Мля 9 и 2Г. — 5.000,000 ‚ Декабря 14 — 10,000, | 
‚› Гия 2ди Агг. 13 — 5.00000 1779 Февраля 3 — 5.000. | 
›  Ноябра2 и Дек. 28 — 5.000.050 ь ь 19 — 5.000, | 

1777 Февраля 26 — 5.000.000 ‚› Апрая 1 — 5.000. 
› Моя 20 — 5.000.000 › Мая 5 — 10.000,. 
› Августа 15 — 1000.000 › Явв. 4 а Ман 7 — 50,000. 
› Ноября 7 — 1.000.000 ‚ Гюня 4 — 10.000, | 
›  Докабря 3 — 1.000,000 › оля 11 — 5.000, 

17178 Января 8 — 1.000,070 В — 10.000, 
› ‚ 23 — 2,000,000 › Сентября 11 — 5001! 
» Февраля 16 — 2.000,000 ъ › ‚› — 10,050. 
>» Марта 5 — 2.000.000 › Октября 14 — 5000.4, 
»  Апр%дя 4 — 1.000.000 › Ноября 11 — 5.000. 
> › 11 — 5.000.000 ь » › — 5.050.: 
> ‚ 18 — 500.000 › Нонбря 29 — 10,001. 
> Ман 23 — 5.000.000 ——щ 
›  Цоня 20 — 5,0790.000 | Итого 2341,553,4 


колларовъ. (Та. Мо). 





520` 
«закладывать чебть дввназцати соеднненныхь колов!й » '). Даже 
срокъ выпуска быль назначенъ. именно, для первыхъ выюус- 
ковъ пачиная съ послвхнаго чиела ноября м%®сяца 1779 года. 
Вся выкупная сумив была распрезхвлена между отдёльныйн Ео- 
лон1ами пропордтональво ахъ населентю и, сверхъ того, въ ав- 
густБ ивсяцв 715 года за континентельвыми кредитными биле- 
тёий былъ’ признатъ принудительный куреъ*). 

Съ внвшней стороны «билеты были лучшими образнамя 
прогресса, когораго доетигло гравирное искусство страны въ 
то время» *), и, тёмъ не менфе, вскорв уме посл перваго вы- 
пуска появились подхвльныя бумажных зеньги. Ояв проязво. 
днхись не только въ странз *), но и доставлялись жехающимъ 
изв Великобритании, чему способствовало само ангяйское прз- 
вительство, вахвяеь этимъ путемъ обезсилить конгреесъ, ли- 
шивъ его единственнаго находящегося въ его распоряженмн 
средства поддерживать. войну. Въ руки американцамъ попода- 
лись ц®лыя  озрти подхвльвыхъ денегь, прибсылаемыхъ изъ 
Англи, де и въ газетахъ, печатавшнхъ англлВеке офовтшаль- 
ные документы н возван1я, помвщались объявленя въ родь 
слвлующаего: «Лица, отправаяющияея въ кругя колон1и, мо- 
гутъь быть снабжены какимъ угодво количеством поздьльныхъ 
_ «соввтезз пофез» за цвну самой бумаги. Они поддвааны ТЗЕЪ 
сходно и точно, что при платежь ими иЪзтъ викакого риска и 
отличать ихъ оть настоящихъ певозиожно, что доказывается 
весьма значительнымъ количествомъ этвхъ билетовъ, важодя- 
щихся уже въ обращении 5). 

Чрезиврвые выпуски въ связи съ добавочнымъ количест- 
вомъ подд®льныхъ билетовъ произвели быстрое оадеве ихъ 
цфнности. Въ 1779 году, ва который приходится около %", 
выпуска, Вашингтонъ въ письмв, адресовавномъ комитету кон- 
гресса, изввщагь, что ‹за повозку, нагруженную деньгами, 
едва можно купить повозку, нагруженную провантомъ» $}. 
Тъмъ ве мене, въ сентябрв мвсяц® этого же года конгрессь 


г] А. ВоПе8, ор. се. Г, 31—32. 

з) ТЫа. 174. 

') ТЫ&. 89. 

‘) Нрим. На островахъ Маззаи, дегаей, ес. 
') А. ВоПез, ор. се. Г, 151. 

') ТЫ. 132. 
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съ высокомзрныиъ негодован1емъ относилея къ недовзрю, 
‚ высказываемому по поводу даннаго имъ объщан1я выкупить 
бумагу по номинальной ея ц8н%. «Мы съ трудомъ только 
можемъ принудить себя обратить внимап1е на вопросъ, кото- 
рый содержитъ въ себъ сомнён1е, столь обидное для чести и 
достоинства Америки... Мы оказали бы плохой комплиментъ 
уму и чести каждаго взрнаго америкапца, приводя много дово- 
довъ въ доказательство низости и плохой политики, состоящей 
въ нарушен!ч народнаго довзр!я или въ неприняти изръ, 
необходимыхъ для предупреждения этого. Обанкротившаяся 
в8розомная республика была бы новостью въ политическомъ 
и!р% и появилась бы среди почтенныхъ нац! подобвая обык- 
новенной проститутк среди чистыхъ и почтевныхъ матронъ. 
Гордость Америки возмущается отъ этой мысли: ея граждане 
знаютъ, для какихъ цЪлей были двлаемы выпуски, и неодно- 
кратно закладывали свою честь (1%) въ томъ, что они будутъ 
выкуплены» '). | 

Несмотря, однако, на возмущен!е американской гордости, 
уже н®сколько изсеяцевъ спустя, именно, 18 марта 1780 года 
прошелъ такъ называемый Гогбу-Юг-опе’Асё, на основани кото- 
раго тотъ же конгресеъ, который недавно такъ высокомврно 
относился къ высказывавшимъ соинзн1е въ возможности выкупа 
къ назначенному сроку обезцёненной бумаги по ея номиналь- 
ной ця, постановилъ, что каждые сорока долларовъ прежняго 
выпуска должны быть обизнены ва одинз колларъ новаго выпу- 
ска и что этотъ послВдн! долженъ быть равенъ по цзФнности 
металлическому доллару. 

Однако принимать новый доллеръ по его номинальной 
пфнв не`нашлоеь уже охотниковъ: новая бумага на цервыхъ 
же порахъ могла проникнуть въ обращен!е не иначе, какъ по 
цзнв два доллара бумажныхъ за одинъ металлический 3). Недо- 
°вър1е къ ней было такъ велико, что только 88 милл. старой 
бумцги было обмънено на 4.4 милл. новой; остальная же часть 
удерживалась еще въ течен1е н8Вкотораго времени въ обра- 
щен!и, обезцвнивансь все боле и болве, пока окончательно не 


_ ) та. 86—81. 
з) ТЫа. 139. 
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была вытёенена звонкими деньгами. ввозимыми оранцузскою 
и англ] Йскою арм!ями. Въ сзверныхъ штатахъ она обращалась 
только до конца 1780 года, когда цЪнность ея упала до '., 
части ея номинальной цзны; въ Вяргини же и Свверной Варо- 
линз она продолжала обращаться еще въ течев1е года, пока 
не понизилась въ цзнности въ отношен!и 1000:1, посл чего. 
по словамъ 'ТЬ. Тейегвоп’а, здЪсь она ‹скопчалась, какъ это 
сдвлала и въ остальныхъ штатахъ, безъ одного даже вздоха»; 
или, слёдуя бодЪе поэтичному языку Ватзау’а: «Подобно пре- 
стар8лому мужу, ухирающему отъ разрушен1я организма 
естественною смертью безъ стона и вздоха, она тихо погрузи- 
лась въ сонъ въ рукахъ своихъ послднихъ влад®льцевъ» '). 

Что же касается новой бумаги, выпущенной на освовав!н 
закона отъ 18 марта 1180 года, то она, будучи процевтною, 
никогда не получила значительнаго распространен!я въ каче- 
ствз орумя обращен1я. Однако недовзр1е къ ней было также 
на столько сильно, что вскорз посл выпуска ея цБнность 
понизилась до '/, части номинальной ея цёны; такъ что въ 
окончательномъ результатв обезцвнен1е американскаго бумаж- 
наго обращен! я выразилось въ цыерахъ: '/э-Н'/ь = Изю, т. е. 
за 320 бумажныхъ долларовъ можно было получить всего один 
серебряный» 3) *). 

Въ текущемъ столвти подобнаго обезцвненя бумажныхъ 
денегь мы уже не встрёчаемъ. Оно уступаеть м$Ъсто деваль- 
вали, которая, представляя собою только частичное бапкрот- 
ство государства, по сравненю съ полнымъ банкротствомъ, 
является мёрою боле предпочтительною и въ этомъ смысав 
представляетъ собою вторую генетическую ступень въ развит!н 
бумажно -денежнаго дЪла. 

Наиболье выдающимися фактами на этой ступени развития 
явхяются: девальваця въ Австр1и въ 1811 и 1816 гг. и деваль- 
вацля ‘въ Росси въ 1843 году. 


Въ Австр1и количество выпускаемыхъ за счетъ государ- 


1) Ег. А. УУа1Кег, «Мопеу». 333. 
3) а. 332. 


*) Прим. Подобная же участь постигла бучажный дев'ги и въ Кате 
еще въ половина ХУ вЪка. См. О. Ееггаг!8, ор. с16. 14. 
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ства Вънскимъ городскимъ банкомъ ‹ Уепег-З{а0(-ВапК» банко- 
цеттелей (Вапко-Дейе]!) составляло: 

въ 1796 году 47,000,000 елориновъ; 

› 1800 » 200,000,000 » 

› 1806 › 449.000,000 » 

› 1810 ›» 1,060.198.758 » 

Въ 1796 году онз признаны легальнымъ платежвымъ 
средствомъ, & къ начазу 1799 года началось ихъ обезцвнене, 
которое, однако, въ январз мзсяцЪВ составляло всего три про- 
цента. Въ декабрь оно достигло уже 139, и съ тьхъ поръ 
быстро увеличивалось. Именно, за 100 Фл. серебромъ платили 
бумагою : 

въ декабрв 1800 года 113 елориновъ 


> » 1801 »› 117 » 
» > 1802 ›»› 118 » 
» » 1803 »› 133 > 
» » 1804 »› 134 » 
» » 1805 › 149 » 
». › 1806 »› 184 —› 
» » 1807 › 203 » 
» » 1808 › 222 » 
» » 1809 »› 405 » 
» » 1810 »› 500 » | 


посхь чего цёвность серебра быстро поднялась до 800 и, нако- 
нецъ, до 1,095 елориновъ. 

На основан!и патента отъ 20 Февраля 1811 года банко- 
цеттелямъ произведена девальващя въ размёрв 80°): ихъ 
велЪно обмзнять на такъ называемыя «Еи|оезиповзасвете» въ 
количеств 5 за 1. Новую бумагу обзщано выпускать только 
въ обмвнъ на старую въ количеств, не превышающемъ 
212.159.150 гульденовъ, старая же должна была быть изъята 
окончательно изъ обращен!я къ 31 января 1812 года. 

И дьйствительно «Е ш]оезиосвсВе ше» въ большемъ коли- 
чествз не выпускались; но къ нимъ была присоединена новая 
бумага «АпИс!раНопззеВеше», которая должна была быть 
покрыта изъ ожидаемыхъ въ будущемъ поступленай отъ пода- 
тей. ВначахВ этой бумаги было выпущено на 45) милл.; 
впосавдетв1н выпускъ ея былъ тайно увехличень до 426 милл!о- 
новъ гульденовъ, 
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Уже въ ма® ивсяц 1811 года «Еиоевивозаскефае» стовли 
216 за 100; въ Пюн8 онё упали до 388. 


Въ 1816 голу на освован!и патента оть 1 1юня основавъ 
Австрайск1й нац нальный банкъ «01е Оез(еггес М зсВе МаЙопа]- 
ЪаоК›, и такъ какъ сумма бумажныхъ денегь въ обращен 
достигла. цыеры 638,115,925 гульденовъ, то имъ опять провз- 
ведень девальваця въ размзрв 250 за 100. Часть бумаги изъ- 
ята изъ обращен1я путемъ консолидаци, остальные же 450 
милл. обывнены на 186 милл. въ билетахъ, на этотъ разъ раз- 
мзнныхЪ Нацональнаго банка. Благодаря этимъ операцщ1ямъ 
владвлецъ, наор., 10.000 гульденовъ въ 1799 гоку получилъ за 
нихъ въ 1811 г. только 2,000, а въ 1816 г. всего 800 гузь- 
деновъ !). 


Въ Росе1и девальвашя ассигнац! произведена манифес- 
тами отъ 1 юля 1839 г. ?) и оть 1 1юня 1843 года °). Первыхъ 
возстановлена сила манифеста отъ 20 1юиня 1810 года, на осно- 
ван1и котораго серебряный рубль признанъ главною монетною 
единицею Росси (1), и ва него повелвно производить впредь 
всв расчеты (6); курсъ же ассигнашй опредёленъ «единожды 
навсегда» въ 350 коп. асс. за одинъ рубль сер., причемъ зз 
ассигнац!ями признанъ характеръ «вспомогательнаго знака цфи- 
ности» (2) и вевмъ лицаиъ, обязаннымъ платежемъ, предостав- 
хено на волю производить таковой серебряною монетою изя 
ассигнацлями по установленному курсу (3 и 6). Манихестоиъ 
же 1843 голь повелёно изъять совс№мъ изъ обращен1я ассит- 
наши въ количествв 595,776,810 руб., обывнявъ ихъ на новые 
тосударственные кредитные билеты въ количеств® 170 221.800 


') \УИИаю @. Затоег; «А Ызюгу о! Атег1еап Соггепсу» УВ сЪар- 
фегв оп Ве еокИз\ Бапк гези1еНоп вп@ аозёг1ап рпрег тосеу. Меж’ УогК. 
1878. рр. 311—324. Также Гази! Гегоу-ВезаЦеи, «Тга!6 4е 1а вс:епсе 4её 
@паосев». 2 6414. Раг{в. 1879. Тоше П, рр. 614—626. Также И. Кауоханъ, 
«О преобразована кредатвой денежной евстемы Робош». С.-Петербургъ. 1818. 
етр. 47. 

*) Полное Собрен1е Звкововъ Росе!вской Имперш. П. № 12.497. «Объ 
уетройствВ денежной спстомы». 

*) 154. № 16,903. «О заыфив зесагизцЯ и другихъ деаежрыжь ирез- 
ставителей кредитными билетами». 
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руб. по рвечету 850 коп. асс. за одинъ ‘рубль серебромъ 
Тип). 

Въ сущвости, однако, начало девальвац!и положено гораздо 
раньше, именно маниоестомъ отъ 9 апрвля 1812 годе. До этого 
времени, какъ известно, ассигнащи не пользовалнеь. привуди- 
тельнымъ курсомъ и цзвность ихъ упале до 263/, копвекъ 
металлическихъ. Статьи 10, 11 и 12 маниееста позелваютъ: 
«всв услов1я, договоры и контракты между казною я частвыми 
лицами по подрядамъ и поставкаыъ впредь производить и заклю- 
чать не иначе, какъ на государственныя бавковыя ассягващи. 
Вов счеты эковошяческе и коммерческе, исчиеленя доходовъ 
и всяк!е денежные публичные обороты производиться должны 
не иначе, какъ на государствевныя банковыя ассигнащи. На 
семъ основани цВны въ прейскурантахъ, справочвыя цвны и 
вексельный курсъ опредвляются повсемвстно ва государетвен- 
ныя ассигнаци». Частвымъ лицамъ предоставлено заключать 
договеры на серебро или на ассигнаши, однако постановлено, 
что ‹платежъ по овымъ не можетъ быть отривутъ ассигнащами 
по произну оныхъ ва серебро въ день платежа» (ст. 13) !). 

Цвль, преелвдуемая манихесгомъ, была отчасти достигнута. 
Но вмзеть съ твыъ былъ достигнуть и другой результатъ, на 
который вовсе не расчитывали: «спасая послЪдн!я 26 копвекъ 
асситнацониаго рубля. маниоесть 9 вирвля осуждал этотв 
Рубль на неспособность козда нибудь сколько нибудь сносно папра- 
виться». «Со времени маниоеств 1812 года обращалось уже не 
просто на столько-то лиддюновз рублей вссигнацай, а на стольно- 
то милл. такитв рублей, изъ коихъ въ каждомъ было лишь 25 
—28 коп. сер. Слвдовательно, 170 милл. руб. вм®сто 596 милл. 
начали у насъ обращаться не съ 1843 года только, &а уже съ 
1820 года» 3). 

И одвйствительно, допустивъ металлическую монету въ 
обращевн1!е совмзстно съ бумьжною, нельзя уже было рас- 
читывать на возможность возстановлен!я цЪзнности посл®д- 
ней посредствомъ ограниченля ея количества. Изъят!е изъ 
обращен1я каждаго рубля ассигнацяии оказывало бы по отно- 


1) Полное Собрав!е Закововъ. № 25,080. ‹О введеп1в повеемфетно еди- 
нообразнаго обращен1я Государетвенныхъ Банковыхъ зесягиец!», 
3) И. Квуоизаъ, ор. сЦ. 44—49, 
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шеню къ ц®иности послвлинхъ тзкое двйств!е, какъ если бы 
изъято было всего 263/, коп., и даже этотъ результать быль 
бы отчасти парализированъ наплывомхъ монеты, увеличивающей 
общую массу орумй обраще“1я. 

Къ этому присоединился упадокъ доввря, которое, быть 
можеть, до сихъ порь питали къ возстановленю размва. 
«Когда законъ беретъ основою принудительнаго курса нарица- 
тельную цфну», говорить И. Кауоманъ, «то симъ подается 
публиквВ надежда, что раньше или позже позаботатся объ этой 
нарицательной ц®нв. Когда же принудительнымъ д®лается бир- 
женой курсъ, то у публики эт надежда отнимается или овз 
совсвиъ не подается» !). 

Опытъ скоро обнаружилъ взрность этихъ положенай : не- 
смотря на уничтожен!е 247 мнал. ассигнащй за 6-зВтн1й перл 
съ 1818 по 1823 годъ включительно, курсъ металхическаг 
рубля въ асс. копВйкахъ понизился всего (съ 379 до 373) вв 
6 вопзекъ. Съ 1823 же года по 1840, несмотря на то, чт 
сумма выпуска оставалась неизмнною, между тЪмъ какъ соросъ 
на орудмя обращен!л сильно возрасталъ, онъ повизихся всего 
до 350 копзекъ 23). 

Девальваця сопряжена съ т®ми же вредными послхетв!- 
ями, что и полный упедокъ цённости бумажныхъ денегъ, вс 
въ меньшей степени. Въ ней одинаково приивнимы слова К. * 
НосК`а, высказанных имЪъ по поводу полнаго государствевнаго 
блнкротства. «Цечальное, ужабёное событ1е!» говоритъ овъ 
«Огромное число жителей въ государств, всз многочисленные 
государственные взрители теряютъ часть своего имущества. я 
эта потеря не падаетъ на знатныхъ и н8 богатых, БадЪ 
обыкновенно думаютъ, или на твхъ, которые извлекаютъ ван- 
большую выгоду изъ дурнаго государственнаго хозяйства: 
люди эти прежде другихъ знакомятся съ причинами, ходомъ и 
опасностью положен!я и давно уже сбыли свои долговыя требо- 
ван1я; по большей части теряютъ мелюе капителисты, соств- 
рввишеся и сдвлавийеся неспособными къ рабогв промышалеЕ- 
ники, которые обратили свои сбережения въ долговыя обазз- 





1) 14. 48. 
3) См. выше, стр. 463. 
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тельства, вдовы, сироты и состоящие подъ опекою, пубхичныя 
учрежден!я, благотворительныя заведен1я; слЪдовательно тв 
лица и учреждения, которымъ труднфе перенести потерю и, по 
меньшей ивр, доставить себз вознаграждене. Нищета, рас- 
пространяющаяся въ этихъ классахъ, не имветъ границъ» '). 

И, тьмыъ не мензе, есть еще голоса, которые оправдыва- 
ютъ девальвацию, притомъ не какъ необходимое 310, & какъ 
мзру справедливую и цлесообразную. Къ нимъ принадлежить 
отчасти и К. у. НосК. Исходя изъ положен!я, что для общеет- 
веннаго хозяйства вредвзе колебан!я курса чвмъ падене цън- 
ности денегъ, онъ совзтуетъ отдавать предпочтев1е девальваци 
въ тьхъ случаяхъ, гл полное возстановлен!е ц®нности денеж- 
ной единицы очень трудно или отдалено. 

«Для того, чтобы разсмотрёть этотъ вопросъ со вевхъ. 
сторонъ, говоритъ К. у. Носк, «необходимо ззвенть два воз- 
ражен1я, приводимыя противъ такого взгляда съ точки зр№н!я 
права. Обазательство было выдано на монету, слВдовательно 
должникъ обязанъ уплатить такую же сумму. ТЗ лица, которыя 
получили бумажныя деньги до упадка ихъ цЪфнности, очевидно, 
терпятъ несправедливость. если они получаютъ менЪе нарица- 
тельной цфвности; ваконець, каждый, принявпий бумажки посль 
упадка курса, далъ бы за нихъ менъе, если бы онъ не имвлъ 
надежды, что он будутъ размВнены по нарицательной цЪн%; 
онъ купилъ надежду, которую у него отнимаютъ. Несправедли- 
вость, конечно, находится въ промежуткВ между выпускомъ и 
разизномъ; но он была сдвлана тогда, когда выпускавпий 
бумажныя деньги прекратилъ размВнЪ ихъ на монету, и неспра- 
ведливость эта не можеть быть исправлена возобновленемъ 
размвна., даже по нарицательной цзнз. Подобное возстановлен1е 
права было бы возможно только въ томъ случа, если бы доз- 
говое обязательство и его владёлецъ и при превращении, и при 
возобновлен!и размёна были тождественны. Но, первоначальное 
долговое обязательство, со времеви прекращен1я разизна, сто 
разъ возвращалось въ кассы государства и расходовалось имъ, 
не по нарицательной ц%нз на монету. & по среднему курсу. 
Предъявитель билета, при возобновлени разм$на, не находится 


` 
* 


1) К. е. Гокъ, «Налоги и госудвретвеннье долги, 331. 
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ни въ какой юридической свази съ’ владёльцемъ билета въ 
моментъ прекращен:я металличесвихъ платежей» !). 


«Не смотря на то», говорить В. Гольдманъ, «что деваль- 
вац!я заключаетъь въ себз болв6е или менъе важное государ- 
ственное банкротство. однако, съ юридической точки зрЪния. 
она не отличается отъ выкупа по нарицательной цЪ№нности>. 
«Хотя и нельзя отрицать, что девальвац1я заключаеть въ себъ 
отрёчен1е отъ точваго выполнен!я, принятьхъ ва себя госу- 
дарствомъ, обязательствъ, а слёдовательно и частное банкрот- 
ство государства, однаго этимъ упрекомъ еще не разр шаетса 
вопросъ о юридическомъ значевнли обоихъ мвроприят!й, ибо при 
болве внимательномъ взглядв на предметъ, оказывается, что то 
нарушен1е правъ, которое обнаруживается и завершаетса ори 
девальващи, имзетъ свой корень не въ ней, а въ прежвихъ 
обстоятельствахъ... ВелВдетв!е первоначальнаго нарушен1я праза 
государство оказывается въ необходимости, или предоринать 
изъяте бумажныхъ денегь по варицательвой дЪнности и, 
посредствомъ новыхъ нарушен1й права, выполнить свом пер- 
воначальныя обязательства, или, при помощи девальвацл и. при- 
знать обнаружившияся уже посаЪдств!я свовхъ первыхъ нару- 
шен1й права. Такимъ образомъ сравнен1е обзихъ означенныхъ 
"Връ относнтельно юридичесваго ихъ значен1я приводить БЪ 
изслВдован1ю вопроса о томъ, что будетъ менъе несправедливо, 
прн помощи-лн новой несправедливости уничтожить послЬдств:я 
прежней несправедливости, пли признать послВдств:я прежней 
несправедливости для изб жан!я новаго нарушен!я права» *). 


Авторъ, со своей стороны, отдаетъ предпочтевше девальвация. 
«При послвднемъ способв регулирован1я, 00 всвыъ денежвыхъ 
обязательствамъ, возникшимъ ранёе упадка валюты или во 
время онаго, должникамъ пришлось бы уплатить мене того, 
сколько они получили, и только по отвошенмю къ самымъ 
недавнимъ сдёлкамъ была бы соблюдена полная справедливость: 
при выкупВ по нарицательной цв» напротивъ, какъ по дол- 
гамъ недавнимъ, Ттакъ и по доагамъ, завлюченнымъ во время 





') ТЫ&. 317, ь 


*) В. Гольдманъ, «Русскя бумажные деньги». С.-Петербургъ. 1866. 
етр, 176—7, 
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упадка валюты, колжникаиъ пришлось бы возвратить боле, 
нежели сколько они получили, и только по долгамъ, относящимися 
ко времени существован1я полноц®нной валюты, не было бы 
сдЪяано никакой несправедливости. Сл8ховательно, вопросъ о 
томъ, при какомъ снособв регулирован1я можеть произойдти 
болве варушев1й права, зависить отъ того, превышаютъь-ли 
недавн1я обязательства число старыхъ обизательствъ или наобо- 
ротъ› !). 

Съ юридической точки зря авторъ признаеть «един- 
ственно справедливымъ и возможнымъ» регулирован1е денеж- 
ныхъ обязательствь по курсу бумажныхъ денегъ, существо- 
вавшему въ день заключен1я сдВлки, причемъ, для подтвержде- 
н1я своего мнёня, ссылается на Ег. уоп Ввуюту ?). 

Мало того, авторъ пришель къ уб®жденио, что деваль- 
ващя даже вовсе не нерушаетъ ничьихъ правъ. «Если раз- 
сматривать бумажныя деньги отдёльно отъ долговыхъ требо- 
ван!й, основанныхъ на бумажной валютв, №0 окажется, что по- 
тери, понесенныя обладателями кредитныкъ билетовъ въ перодь 
упадка ихъ цвиности, велвдотв!е иепрестаннаго ихъ обращен!я, 
раздвлились малыми долями до безконечностя, такъ что, при своей 
незначительности, потери эти каждый разъ едва хи были ощути- 
тельны для отдвльныхъ лицъ».*) «Бумажных деньги, разсматрива- 
емыя какъ обыкновенный посредникъ обращен!я, могли, при без- 
прерывномъ переход изъ однзхъ рукъ въдругя оставаться толь- 
ко весьма короткое время въ обладан1и одного и того же лице, 
такъ что вся сумма потери отъ нихъ должна быле распред®- 
литься между множествомъ владвльцевъ, и наиболье всего 
должна была пр1Йтись на долю самаго государства, черезъ 
кассы котораго должны были постоянно проходить самыя зна- 
чительныя суммы»›.*) «Такимъ обрезомъ, девальваця, не вы- 
зывая никакихъ нарушен! правъ, отвергаеть только возна- 
гражден1е предшествовавшихъ потерь, которыхъ опредёлить 
собственно н8тъ возможности.» 5) 





') Ты. 198. 
*) ТЫа. 184; 199—200. 
;) Гы. 187. 
.) ТЫ4. 117—8. 
') 14. 188. 
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«Единственную слабую сторону девальвац1и» авторъее 
дитъ въ опасности ея для государственваго кредита *); во п 
слв объяснен1й , что потери, понесенныя вехВдств1е упадьь 
цвнности бумажныхъ денегь, должны были распредвлаться 
между множествомъ временныхъ обладателей, и уже не могут» 
быть возвращены, «становится очевиднымъ, что интересъ от 
АВльныхъ хицъ, относительно повышен!1я цЪнности денегъ, и. 
жетъ быть весьма слабый, скоропреходящай, а соотв тственв» 
тому и потрясене государственнаго кредита лишь весьма ве 
значительное» 3). «Овъ (государственный кредитъ) уже в 
столько пострадалъ, что при установлен1и болзе нормальвыс 
отношен1й, онъ получилъ бы громадное развите и, въ вх 
этого оживлен!я кредита, самый способъ устраневля бумажных 
денегъ иметь только второстепенное значен1е» *). Съ другз 
стороны преимущества девальвацн состоять въ томъ, что ! 
«для выполнен!я оной отъ государства требуется мене под|- 
твован!Й и потому она,. во многихъ случаяхъ, бываетъ еднЕ- 
ственно возможнымъ средствомъ» *); 2) ‹девальваця призязег 
совершивиияся событ1я въ томъ видВ, какъ они существуют 
и утверждаеть ихъ, не добиваясь никакого преобразован. 
въ то время какъ выкупьъ бумажныхъ денегь, по ихъ нар 
цательной цзнв, на перекоръ всвмъ экономичесвимъ условиз? 
производить внезапно насильственное преобразован1е всфзз 
имущественныхъ отношен1й»°). 


Приступая къ разсмотр8юю приведенныхъ доводовъ в 
пользу девальвац!и, прежде всего нельзя не замЪтить, что Е 
прасно К. у. НосК не видитъ никакой юридической связи чез 
ду владвльцемъ билета въ моментъ прекращен1я платежей и пред 
явителемъ билета при возстановлен1и размзна. Государство ой- 
щаетъ уплатить изв8стную сумиу метахла предвявителю, а недак- 
му нибудь опредвленному лицу, и до того, кто является этимъ прел- 
явителемъ, ему нЪтъ дВла. Билетъ обращается безпрепятствевз: 


1) 1Ыа. 193. 
3) 1514. 179. 
‚) ТЫа. 190. 
') ГЫ. 181—2. 
') Гы. 180. 
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ствительно, возстановлен1е валюты доставляеть многим'ь 163 
служенные барышия, ложаплеся всею тяжестью на плательце 
ковъ налоговъ; но это необходимое посхвдстне пользовани 
чрезмёрными выпусками вместо своевременнаго повъяшен!я п‘ 
детей или заключен1я долгосрочнаго займа или, наконецъ, в№- 
сто надлежащего. сокращен1я расходовъ. 

Ссылка автора на Ег. у. Зауюту, который «склоняет 
безусловно въ пользу курсовой цуъны», тавне вичего не док: 
зываеть. Ег. у. Ват!спу вовсе не касается вопросовъ девал- 
ваци и возстеновлен1я валюты, & только старается р»Ьшит 
юридическ!й вопросъ: слдуеть-ли содержаме дожа о пред®ляь 
по нарицательной или по курсовой цёнз означенныхъ въ дого- 
ворв денежныхъ суммъ? Ег. у. Вау!рпу склоняется въ пользу 
курсовой цёвы; но это означветгь только, что при пониже“ 
цённости денегъ, положимъ, на 50°], холжникъь обязанъ уп 
тить, & кредиторъ —получить 150 вместо 100 денежныхъ ег 
ницъ, такъ вкакъ обв эти суммы имвютЪ для участвующех: 
ВЪ СДЪлкЪ сторонъ одинаковое имущественное зизчене. Чи 
ишенно это, а не что-нибудь иное имълъ въ виду Ег. у. Зау!21). 
вихно изъ прииёра, которымъ онъ это поненяеть и которы 
заимствовалъ у него самъ же В. Гольдианъ. «Если напр. в 
Австр!и сд®ленъ былъ заемъ въ сто гульденовъ старыми б8=- 
ковыми билетами еще въ то время, когда бумажныя деньги хс- 
дили наравнв сЪ серебряными гульденами, и если этотъ доль 
слвдовало возвратнть въ то время, когда банковые билете 
унали до четвертой части сгоей прежней цввности, то сльм- 
вало бы возвратить въ уплату того долга четыреста гулые- 
новъ, ибо только черезъ возвратъ этой суммы, должникъ > 
ставилъ-бы своему кредитору ту имущественную силу, Баёуьк 
онъ первоначально отъ него получилъ»') Доказывая справел- 
ливость опредвлять содержан1е долга по курсовой цзнв, Ег. ‹ 
Зау18пу вовсе не доказываетъь необходимости девальвация. з 
зишь только несправедливость заставлять кредитора принижзт. 
въ упаату обезцфненныя деньги по ихъ номинальной цз 
Схвдуя правизу Ег. у. Заушиу, государству ивтъ расчета орг 
бъгать къ выпуску неразиённыхъ бумажныхъ денегъ, з, ег 
ковательно, нётъ надобности и въ девальвации. 
ООО 


') В. Гольдманъ, ор. с. 184. Мо. 
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Въ высшей степени наивно утвержден1е автора, что ‹де- 
вальвашя не вызываетъь никакихъ изрушенй правъ» вслЗд- 
ств!е того, что вся сумма потерь отъ обезцвневня бумажныхъ 
денегъ, при ихъ безпрерывномъ переходв изъ одн®хъ рукъ 
въ друпя, респредвлилась между множествомъ владёльцевъ до- 
лями незначительными, волёдетв!е чего стала для нихъ нечув- 
ствительною, и что наибольшая часть этой потери приходится 
на долю самаго государства. Авторъ здвсь разсуждаетъ такъ, 
какъ будто обезцвнен!е денегь не оказываетъ никакого вия- 
н1я на реаспред®лен1е имущества и какъ будто оно причиняетъ 
всвыъ и каждому одинаковыя потери, которыя, вдобавокъ, не- 
чувствительны. Что же касается казны, которая, по мнён!ю 
автора, является лицомъ наиболВе пострадавшимъ, то едва-ли 
можно допустить, чтобы она настолько не понимала своихъ ин- 
тересовъ, что стала пользоваться выпусками бумажныхъ де- 
негъ безъ пользы для другихъ и только въ ущербъ самой 
себъ. 

Единственную слабую сторону девальвац\и авторъ видитъ 
въ опасности для государствеянаго кредита; однако, тёмъ не 
мене, онъ утвшаетъ себя твмъ, что кредитъ не только не по- 
страдалъ-бы, а напротивъ, ‹тотчасъ-бы улучшился отъ установ- 
хен!я прочныхъ отношев1й и нормальной денежной системы» '). 
Разсуждая такимъ образомъ, пожалуй, можво-бы прЙти къ за- 
ключен!ю, что кредитъ лица, неплотящаго своихъ долговъ, проч- 
нъе, чВмъ кредитъ того, которое ихъ плотитъ. Но въ такомъ слу- 
ча’ съ его стороны является иепосл®довательнымъ предложен1е, 
ъ виду необходимости поддержан!я государственнаго кредита, 
‹ признать государственный долгъ, всецвло, въ полной его на- 
рицательной цфнности, не взирая на неоспоримую притомъ не- 
`праведливость и не смотря на могуше достаться нёкоторымъ 
ицамъ совершенно незаслуженные беврыши» *). Какими-же со- 
ображен1ями руководствовался авторъ, предлагая ‹предоста- 
вить на выборъ отдзльныхъ учрежден! и обществъ (т. е. кре- 
‹иторовъ), по мВрВ ихъ средствъ и потребности въ кредит, 
регулировать ихъ долги, заключенные на бумажную валюту 





1} 14. 190. 
*) ТЫ&. 204. 
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во время ея упадка, наравяз съ частными холгами или же прз- 
знать ихъ всв, наравнВ съ государственнымъ холгомъ, въ 001- 
ной ихъ цЪиности» !), остается неизвзетнымъ и необъяснимымз. 
Но и регулировав1е частныхъ долговъ по курсу бумаж- 
ныхъ денегь, существовавшему въ день ихъ завлючен!я, не 
представляется настолько справедливымъ, какъ это утверждаеть 
авторъ, уже потому, что существуетъь множество дохговъ, 
которые отъ времени до времени отерочивались, и при каждой 
отсрочкВ перем®нялся долговой дохументъ, такъ что кревностя 
происхожден1я долга опредзлить и доказать невозможно. 


Авторъ видить преимущества девальващи еще въ томъ, что 
она «требуетъ отъ государства мензе пожертвованШ». Ко- 
нечно, никто не станетъ отрицать, что отъ лица, которое п1о- 
титъ свои долги, требуется болВе пожертвовавн1й чёыЪъ отъ том. 
которое ихъ не плотитъ. Твиъ не мензе и самъ авторъ, вЪро 
ятно, не потребовалъ-бы на этомъ только основан!и освобожде- 
в1я должниковъ отъ платежа. Авторъ говоритъ, что вслЬдетвие 
недостатка средствъ девальвация бываетъ часто единственво 
возможною. —Въ этомъ никто не сомнзвается: если у должника 
нечёмъ платить, то съ него взять нечего. Но въ такомъ слу- 
ча незачёмъ разсуждать о справедливости или не справедлн- 
вости девальвац!н, а приходитея признать ее просто необ- 
ходимымъ зломъ ‹таштш песевзатат». «Мн кажется» г 
воритьъ совершенно справедливо И. Кауеманъ, ‹что деваль- 
вац!я составляеть то, что англичане вазываютъ & тааНег 
ог 18%; она не есть & шаМег о оршюп. Можно быть 
вынужденнымъ не платить по государственному обязатеть- 
ству всю его сумму или часть его; но изъ видовъ финоя- 
060 цълесообразности никогда еще къ девальвац!и не ориб$- 
гали и никогда къ ней не прибзгнеть никакое правительство. 
Къ ней обращаются не изъ видовъ государственной пользы. в 
изъ видовъ государственной необходимости» ®). 


В. Гольдманъ, однако, признавая девальвацию ‹во многихт | 


случаяхъ единственно возможнымъ средствомъ», иметь въ 
виду нзчто иное. «Единственнымъ, практически правильныиъ 





1) ТЫ@. 204, Мов. 
*) «О преобразован! и кредвтной денежной системы Росса», 26. 
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и съ теоретической точки зр8н1я прочнымъ средетвомъ было 
бы приступить въ выполнен!ю рехормы, какъ скоро необходи- 
мыя средства для того собраны, въ сколь возможно короткое 
время и разомъ. Веякая, долго дхящаяся, регорма предпола- 
гаетъ, что похожене д®лъ въ государств можетъ долго оста- 
ваться безъ перемёны столь же благопрятнымъ какъ и въ на- 
чалв. что государство, въ течен!е всего для этого необходи- 
маго времени останется неизм8нно при первоначальномъ нам»*- 
рен1и и что оно въ состоян!и будетъ регулярно прискивать 
необходимыя средства. Всякое разстройство двлъ по случаю 
войны, всякая перемвна министровъ, всяк! кредитный и тор- 
говый вризисъ будутъ угрожать рехормВ полизйшею неудачею, 
а государству совершенно безпохезною жертвою употреблен- 
ныхъ на это средствъ... Предлагаемая нами (В. Гольдманомъ) 
рехорма (девальваця) вообще разсчитана на то, чтобы быть 
выполненною быстро. Это ея главнзйшее преимущество въ 
практическомъ отношен!н»').—Не только главн®йшее, но и един- 
ственное, прибавимъ отъ себя. Но это значитъ разрёзать узелъ, 
а не развязать его. 

Сравнивая возстановлен1е валюты съ девальващей, ав - 
торъ видитъ недостатокъ перваго въ томъ, что оно «произво - 
дитъ внезапно насильственное преобразован1е всёхъ имущест- 
венныхъ отношен!». —Но для избЪжан!я этого необходимо воз- 
становлять валюту не вдругъ, а постепенно. Этого требуетъ 
самая сущность процесса; въ этомъ согласны какъ теор!я, такъ 
и практика. 

Не составляеть также преимущества девальвации я то 
обстоятельство, что онё будто бы «признаетъ собьггя въ 


томъ видё кавъ они существуютъ и утверждеетъ ихъ, не доби- 
ваясь никакого преобразован1я». 


Уже О. Наше замзтиль, что умножен!е количества де- 
негъ оказываетъ вл1ян!е иа цёны товаровъ не вдругъ и непо- 
средственно, а постепенно и неравном рно ?). Неравномтрность 
и разновременность въ движен!и цзнъ на разные товары по- 
слв восточной войны просльжена въ Росс!и на еактахъ В. Бе- 





1) «Руесыя бумажныя деньги», 207—9. 
*) «О1всопта роПИдиев @е М-г, Озу14 Наше», фгайц 8 4е Гапе1ю10 
раг М-г. 4е М**. Ашыегавт. 1754. рр. 54—61, 
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зобразовымъ.') Однако, нанболве детальная разработка этого воп- 
роса и указан1е его значеня для разрёшен1я вопроса о способахъ 
возстановленя валюты принадлежать безспорно А.Мзссцег’у. 


А. Уаспег съ особенною силою наствиваеть на различ 
въ измвневякъ или потеряхъ, испытываемыхь цнностью 
бумажныхъ денегъ 65 различныя времена и в; разныхё итстваяз. 
Онъ указываетъ: 1) что нётъ точнаго паралеллизиа между динже- 
н1емъ лажа и ум въ данномъ ифсть; что 2) лажъ распрост- 
раняется неравномьрно и неодинаково быстро въ кданномъ 
простанств®, и 3) что, навонецъ, наибольния различя сущест- 
вуютъ в5 одновременном и послюдовательноме деижети пъзиъ 
въ области, занимаемой страною. 


Количеетво денегь и упедокъ цфнности драгоценныхъ 
металловъ отражается, конечно, прежде всего въ области, въ 
которой платежи должвы быть производимы металическния 
деньгами, слздовательно, на состоян!и заграничныхъ вексель- 
ныхъ курсовъ. По общему правилу лажъ колеблетен въ обрат- 
номъ отношени къ количеству бумажныхъ денегь; но точхаю 
соотвзтств1я между количествомъ денегъ и лажемъ не бываетъ. 
Въ нормальныя времена балансъ международных платежей 
составляетъ почти единственное услов1е спроса н предхоженя 
драгоцённыхъ металловъ и лажъ обнаруживается въ загранич- 
номъ вевсельномъ хкурсв и его колебаняхъ; но въ ненор- 
мальное время на. хажъ оказываеть весьма сильное вияне 
степень довзр!я, питаемаго заграницею къ правительству вы- 
пускающей бумажныя деньги страны, оцзнка возможностя 
скораго возетановлен1я металлической валюты и пр. 


Различ1я въ лажв возможны и въ отдльныхъ м%етно- 
стяхъ одной и той же страны. Въ зависимости отъ степевн 
хозяйственнаго развит!н, отъ различ! въ пространствв и въ 








1) «О нёкоторыхъ явлешяхъ кденежнаго обрещовя въ Росейшь въ 
связи съ промышленностью, торговлею и кредатомъ. Москва. 1863. П, 
41—46. 

*) «Руссшя бумажныя деньги». Изсл®довая!е народно-экономическое 
в Финансовое съ призоженемъ проекта возстановхеня металлическаго об- 
ращеня. Переводь Н. Бунге. Съ дополнешяыи и приизчаняме перевод. 
чика. Кевъ. 1871. стр. 716—115. 
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средствахъ сообщеня въ отлёльяыкъ стренакъ эти различ!я 
уравниваются б01%е или мензе быстро. Въ нов8йшев время 
быстрота сношен1й и сообщенй, лучшее почтовое устройство, 
телеграхы и желёзвыя короги способствуютъ болве быстрому 
уравнен!ю этихъ различ!Й. Однеко, въ странахъ обширныхъ и 
съ различнымъ характеромъ экономическаго развит!я, какъ Рос- 
ся, немедленнаго урввнен1я лажа во вс®хъ частяхъ страны 
послвдовать не можетъ. И дВйетвительно, мы видимъ сущеет- 
вован!е разной цзнвы монетъ на различныхъ внутреннихъ рын- 
кахъ Росс до 1839 годе, какъ былъ хискированъ курсъ вс- 
сигнац!#; также и предъ 1862 годомъ, время, въ которомъ была 
сдвлана попытка возставовить резмвиъ государственныхъ кре- 
дитныхъ билетовъ. Въ отдаленныхъ м3етностяхъ, при отсут- 
сти правильныхъ торговыхъ сношев!й, могутъ даже прохо- 
дить совершенно безъ слвла крупныя, но яепродолжительныя 
колебен1я векеельныхъ курсовъ. 

Изывнен1я, производимыя въ товарныхъ цзнахъ бумаж- 
ными деньгами, по А. \Узопег’у, бываютъ прямыя. илн первич- 
ныл и иепрямыя, или вторичныя. Первыя яваяются непосред- 
ственнымъ результатомъ вл1явя количества бумажныхъ денегъ 
и существуютъ наравнВ съ хажемъ; вторыя происходятъ подЪ 
влян1емъ лежа. 

Первичдое соотношен!е цьнъ неходится въ прямомъ соот- 
ношении съ умножевлемъ количества бумажныхъ денегъ; од- 
нако и оно не обнаруживается немедленно. Время самаго силь- 
наго умножен1я бумажныхъ денегь составляетъ, по большей 
части, перодъ промышленнаго застоя, потому что обществен- 
ное довзр1е поколеблено, и новыя суммы девегъ частью лежатъ 
цфлые м8сяцы и годы не проникая въ каналы обращен!я. По- 
лучатели сами не затрачиваютъ ихъ въ производство, & ста- 
раются раздать ихъ въ ссуду, прямо или чрезъ посредство 
банкировъ. Вотъ почему общезамвчень хактъ, что увеличен- 
ные выпуски сопровождаются не возрастающимъ спросомъ на 
учетъ векселей въ банкахъ, а наоборотъ, увеличенемъ суммы 
вкладовъ въ банки.*) Только мало-по-малу деньги проникаютъ 
въ обращене и цёны увеличиваются. 


*) Прим. Отвосящияея сюда цыеры смотри у А. Вагнерв, «Русскя 
бумажныя деньги», стр. 98. 
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По отношенто къ изибнетю цвиъ подъ виян1емъ зажа 
А. Увёпег раздвляеть вов товары на три группы: 1) иво- 
странные товары, или предметы ввоза; 2) предметы отпуска; 
3) произведен!я, которыя исключительно или главнымтъ обрз- 


зомъ составлаютъ предметъ внутренняго производства и пот- 
реблетня. 


Прежде всего, и притомъ на всю сумму лажа, возвы- 
шаются тБ предметы ввоза, которые необходимо получаются изъ 
заграницы. Сюда относятся: большая часть колонахльныхъ 
произведен1Й, каковы: коФе, чай, пряности, рисъ и др.; юж- 
ные плоды; нзкоторые сорта винъ и табаку; сырыя вещества 
и матералы, какъ то: хлопокъ, шелкъ, индиго, красильныя 
вещества и пр. За нимн слВдуютъ, но мензе повышаются въ 
цзнз, получаемыя изъ заграницы Фхабричныя издвИя, такъ 
какъ лажъ, пока онъ повышается, составхяетъь дхя нихъ нВчто 
въ родз охранительной пошлины и вызывветъ производство 
этихъ же предметовъ внутри страны. Увеличенная цЪна сы- 
раго матер1ала отражается на цВнахъ изготовляемаго изъ вего 
продукта, но повышен1е цЪвы здёеь меньше. Зат®мъ это 
повышен!е охватываетъ все болве и бохёе обширный кругъ 
товаровъ, распространяясь, однако, неравномВрно въ завн- 
симости отъ специеическихъ свойствъ каждаго товара я отъ 
мЪстныхъ условШ его производства. &. 


Изъ предметовъ вывоза прежде всего повышаются въ 
цЪнз также тв предметы, которые составляютъ монополью дав- 
ной страны, какъ, напр., идрайская ртуть въ Аветри, платина 
въ Росан и т. п. За ними слвдуютъ остальные товары, но не 
съ одинаковою быстротою и не въ одинаковой мёр8, въ завн- 
симости отъ специхической цЪнности товара, отъ положен!я 
мвста его производства, отъ состоян1я средствъ и путей сооб- 
щен1я и`пр. | 

Что касается предметовъ внутреннязю потребленя и про- 
изводства, то они станутъ также повышаться въ цвнЪ всжБл- 
стве вздорожан!я составныхъ частей издержекъ производства 
внутри страны. И `здвсь то дороговизна развивается, быть мо- 
жеть, наиболве неравном8рно. Вообще цёны измвняются быст- 
р%е и легче для товаровъ, которые производятся при помощя 
по преимуществу оборотнаго капитала. Труднфе возвышаются 
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цзны товаровъ, производимыхъ при участ!и капитаховъ посто- 
янныхъ, которые не могутъ быть изъяты изъ данной отрасли 
производства и употреблены для иныхъ цей. Наконецъ, труд- 
нзе всего возвышаются въ ц%нз заработная плата и возив- 
граждене за квалиенцированный трудъ, «потому что здесь 
измф$нен1е предложен1я значить то же, что выселене, голодъ и 
смерть› !). 

Пространство и мёстоположев!е не остаются также безъ 
виян!я на неравном®рность движен!я цёнъ. «Размзры про- 
странства, свойства сообщен!Й для Передачи извъет1И, для дви- 
женя товаровъ и пассажировъ, величина и родъ внъшней тор- 
говли, отношен1е поелЪдней къ внутренней торговл, специеи- 
ческая цённость главныхъ товаровъ, коими производятся вн®ш- 
н1е обороты, т. е. цённость товаровъ, сравнительно съ объе- 
момъ и вёсомъ ихъ, и т. п. обусловливаютъ собою наибольния 
мВстныя различ1я относительно уменьшен1я ц®нности бумаж- 
ныхъ денегь въ разныхъ народныхъ хозайствахъ» ?), Между 
твмъ какъ въ портовыхъ городахъ и пограничныхъ областяхъ 
большаго государства увеличенте лажа и повышен!е цзнъ на 
главные предметы торговли идутъ паралельно, повышен!е цвнъ 
на большомъ разстоян1и отъ границы на первыхъ порахъ ощу- 
щается мало, & внутри страны бываетъ совсзмъ незамзВтно. 
Наконецъ, весьма значительная разница въ этомъ отношения 
существуетъ также между городомъ и деревнею. 

‹Такимъ образомъ», заключаеть А. УУаопег, «подъ вия- 
н1емъ бумажно-денежнаго хозяйства, неизбВжно образуется 
большое неравенство вв положещи отдъльныхв классовв населещн. 
Избытокъ—въ рукахъ лицъ, которыя непосредственно занаты 
производствомъ для войска; нужда и лишен1я—вЪъ массв рабо- 
чихЪ и между тёми, которые живутъ жалованьемъ или постоян- 
ными денежными рентами. Равнымъ `образомъ, начбольшия 
неравенства вв измънени утънз представляютв отдъльныя области 
:осударства. Поэтому дВйств1е бумажныхъ денегъ, въ одномъ и 
томъ же государствВ, 68 высшей степени различно, смотря по 
времени и ипсту... Бумажно-денежное хозяйство, которое Гену 


1) А. Вагверъ, ор. с#. 108, 
3) П5Щ. 83. 
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и круге называли между прочимъ непрямымъ налогомъ, ока- 
зывается, велвдств!е этого, самым: несправедливым и 65 хозяй- 
ственномв отношении пертурбацюнным налоюм, какъ тодькО 
можно себз вообразить › °). 

«Для поставхеннаго вопроса о правильномъ способв воз- 
становлен1я денежной единицы, изъ этого огромнаго неравен- 
ства, производимаго бумажными деньгами во времени и въ 
пространств, вытекаетъ необходнио одно: совершенная непрм- 
зодность опредъдещя дюйствитедьной чьнности бумажных денев 
65 общирной странь, по положжюеню лажа вв данном: мъсть ц в 
данное время... Не сльдуетзв прибегать къ девальваи, т. е. 
понижать нарицательную цённость бумажныхъ денегь хо вур- 
совой, выхваченной по произволу и гдЁ-либо или когда-либо 
существовавшей цзнности... Здзсь ме дается законной санкши 
тому, что защитники девальваци называютъ уже свершившиися 
фактоме... Девальващя, проведенная въ настоящее время *) въ 
Росси, повлекла бы за собою совершенный переворотз в5 соб- 
ственности, сльдовательно, величайшую несправедливость в страш- 
ное разстройство народназо хозяйства » *). 


Такъ какъ цзнность бумажныхъ денегъь зависить отъ ихъ 
количества, то, понятно, единственнымъ средствомъ поднять 
упагшую цзнность этихъ денегь является сокращене ихъ 
количества. Возобновлять же размзнъ прежде, чёмъ цВнность 
неразиённыхъ денегь будетъ возстановлена, значить понз- 
прасну тратить средства, такъ какъ подобный размвнъ достав- 
лязъ бы владвьльцамъ билетовъ прем1ю, равную разницв между 
курсовою и нарицательною ихъ ц®ною. Сокращенае же количе- 
ства обыкновенно вызываетъ среди торговаго и промышлен- 
наго люда жалобы на безденежье, т. е. на недостатокъ въ день- 
гахъ, что иногда, какъ ото, напр., было въ Сёверо-Американ- 
скихъ Соединенныхъ Штатахь въ 1868—69 гг. *), мьшаетъ 


—_ 


*) ТЫ. 109—110. 

1) Прим. А. У’ароег песалъ этв слова въ 1868 году, но сжазаиное 
одинаково прим®вимо и къ современвому положен!ю вещей. 

') А. Вагнеръ, ор. сЁ. 110—113. 

') А. ВоПез, «ТЬе Япапев[ В180гу о! Фе ОпИей 54404». ИТ. Егом 
4861 ю 1885. Меч ТУогКк. 1886. рр. 278—9. 
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своевременному проведентю надлежащей рехормы и продолжаеть 
режимъ бумажно-денежнаго хозяйства. 

Въ Росс1и подобныя жалобы раздавались особенно громко 
въ конц 50-хъ гг. текущего столвтя. Сущность явлен1й, вызы- 
вающихъ эти жалобы, ихъ характеръ и значен!е такъ пре- 
красно и обетоятельно разъяснены академикомъ В. Безобразо- 
вымъ, что я ограничусь приведен!емъ его доводовъ. 

‹ Безденежье», говоритъ онъ, «было именно то бол8зненное 
ощущен1е, какимъ сопровождались вс экономическ!я затрудне- 
н1я посл®дняго времени... Мы не можемъ и намъ нЪтъ иадоб- 
ности перечислять все то, что въ публик называется безде- 
нежьемъ; на чрезвычайное безденежье жалуется и человзкъ въ 
пухъ промотавиийся, и купецъ, которому никто не дов8ряетъ 
НИ Одной БОПЗЙки; но всз мы очень хорошо знаемъ, что подоб- 
ное безденежье могло быть и дЪйествительно было во всякое 
время и можеть зависвть единственно отъ личности мота и 
потерявшаго всяк!Й кредитъ купца, &а нисколько не оть окру- 
жающихъ ихЪ обстоятельствъ времени или большего или мень- 
шаго количества денегь въ карманахъ людей, подлв нихъ живу- 
щихъ... Мы возьмемъ дв главныя группы явлев, называе- 
мыхъ безденежьемъ, или два главные его вида, подъ которые 
болве или менфе подхолятъ вс отдёльные случаи, вызывающие 
жалобы на безденежье. Подъ нихъ подойдутъь даже тв случаи 
частнаго или случайнаго безденежья, о которыхъ мы сейчасъ 
упомянули. Мы знаемъ, что хотя злостные и несчастные моты 
и бавкроты могутъ быть всегда и вездё, но въ извЪстныя 
эпохи ихъ бываетъ особенно много; также точно мы знаемъ, 
что хотя люди могутъ простудиться и разетроить желудки 
всегда и вездв при самыхъ благопр1ятныхъ услов1ахъ климата. 
и пищи, но въ извзетныя эпохи и въ извзстныхъ м3зетностяхъ 
бываетъ особенно много случаевъ простуды и желудочнаго 
разстройства». 

«Необходимо прежде всего различить два совершенно раз- 
личные рода случаевъ, въ которыхъ мы привыкли слышать 
жалобы на безденежье: вопервых при недостатк собственныхъ 
наличных денегь у лице, которому нужны деньги для покрыт!я 
своихъ расходовъ, вовторыхз при трудности отыскан1я денегъ 
въ кредитз». 

«Въ бюджетв каждаго частнаго хозяйства ощущается у 
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насъ въ посхвднее время какъ бы дефицитз сравнительно съ 
предыдущимъ временемъ... Дехицитъ есть недочеть въ дохо- 
дахъ сравнаетельно съ расходаии. Онъ зависить не отъ одной 
цыеры доходовъ, а оть ея отношен1я къ цыерв расходовъ. 
Такъ, при одинаковомтъ доходВ какъ прежде, и даже при доход, 
увеличившемся противъ прежнаго, можеть оказаться деФицатъ, 
если увеличилась сумма, потребная ва расходы. У настъ дефн- 
циты стали происходить отъ усилен1я расходовъ, &а не оть 
понижен!я доходовъ. Въ большей части случаевъь цыеры дохо- 
довъ увеличились; это произошло отъ того, что доходы опред. 
ляются рублями, & рубль сталъ дешевле противь прежняго. 
Цвнность денежной единицы уменьшилась, & потому доходы 
весьма многихъ лицъ, которыя извлеваютъ свои способы жизни 
изъ своего труда или изъ своихъ промысловъ, должны были 
въ общей сложности выражаться въ большеиъ количествь 
денежныхъ единицъ, но цённость этого количества для покры- 
т1я расходовъ жизни осталась въ общей сложности та же самая, 
какая была и при гораздо меньшемъ количеств денежныхъ 
единицъ, выражавшемъ тв же доходьг. Это ясно, во это еще 
не привело бы къ дехицитамъ: доходъ возросъ въ точности 
соразмёрно возрастаню расхода; сл5довательно, отношене 
дохода къ расходу осталось то же самое, какое было прежде. 
Если дороговизна стала ощущаться, и дегициты стази оказы- 
ваться въ хозяйств лицъ, доходы которыхъ увехичились, 
этому причиной было то направлен!е, которое приняла дорого- 
визна. Не всЪ предметы вздорожали ревномёрно, развилось 
потреблен1е, и вообще увеличились расходы. Доходъ увели- 
чилея номинально, по счету денежныхъ единицъ, & въ сущ- 
ности былъ тотъ же самый какъ прежде; расходь же увеля- 
чился не только номинально, но и въ сущности. Всав! могъ 
замзтить, что со времени войны увеличилась роскошь и расто- 
чительность. Вов стали жить шире, а между твмъ возроешее 
денежное обращене стремилось къ равновзс1ю съ цвнами тов8- 
роеъ, и это-то стремлен1е должно было отзываться для каждаго 
отдльнаго лица какъ бы уменьшенемъ его денежныхъ спосо- 
бовъ; каждый невольно сравнивалъ свой бюджетъь со вчераш- 
нимъ днемъ и не могъ не замЪтить, что онъ имфегъь меньше 
денегъ на свои расходы... Что касветея до всвхъ лицъ, поду- 
чающихь доходы въ разм$рахъ, опредвленныхъь ко войвы, 
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каковы, напримръ, содержан1е по государственной служб или 
проценты по долговымъ обязательствамъ, по старымъ штатамъ 
и контрактамъ, то, очевидно, что они безусловно имвютъ мензе 
денежныхъ способовъ; избытокъ денежнаго обращен1я отра- 
жается только въ расходахъ ихъ, а не въ доходахъ. Доходъ 
ихъ не увеличился даже и номинально, а расходъ увеличился 
даже въ томъ случав, если они не увлекались общимъ потокомъ 
и не начинали жить шире прежняго. Эти лица должны были 
всвхъ болве жаловаться на безденежье. У ннхъ въ шкатулкв 
стахо оказываться гораздо меньше денегь чёмъ прежде, и каж- 
дый изъ нихъ, судн по своему личному опыту и по всеобщимъ 
жалобамъ на безденежье, приходилъ къ заключен!ю, что въ 
цвломъ государствв стало меньше денегь. Само собою, однако, 
разумвется, что та или другая доля общей массы денегъ, нахо- 
дащейся въ народномъ обращев1и, проходящая черезъ руки 
того или другаго лица, еще ничего не доказываетъ относительно 
всей этой массы. Понят1я людей объ этой массв, составивипяся 
лишь на основан1и твхъ или другихъ сумиъ денегъ, вчера и 
сегодня имъ лично принадлежавшихъ, не могутъ имзть здъеь 
никакого значен!я. А между твмъ такими понятями, заиметво- 
ванными изъ личныхъ обстоятельствъ, люди безпрествнно руко- 
водствуются въ своихъ суждешяхъ по общимъ вопросамъ. 
Людей же, склонныхъ заключать по деФициту своихъ денеж- 
выхъ способовъ о недостачв денегъ вообще для потребностей 
обращен1я, развелось у насъ весьма много велВдетв1е того все- 
общаго потрясен1я въ частныхъ хозийствахъ и имуществахъ 
.и въ обычномъ, исторически сложившемся распред®ленти богат- 
ства, т. е. вслВдстве перемъщен1я и непроизводительнаго унич- 
тожен1я капиталовъ, которое произошло у насъ посл усилен- 
ныхъ выпусковъ кредитныхъ билетовъ... Не останавливаясь, 
однако, на всВхъ этихъ явлен1яхъ или, лучше, ощущеняха такъ 
называемаго безденежья въ наличныхь способахъ жизни раз- 
ныхъ группъ русскаго общества или яотребителей, — можно, 
кажется, сказать, что во везхъ этихъ ощущеняхъ преобла- 
даетъ одно явлен!е — ощущене дорозвизны постепенно боле и 
боле парализировавшей ощущене избытка денежнаго обра- 
щен1я каждой предыдущей минуты». 

«Мы говорили до сихъ поръ о безденежьв, какъ объ ощу- 
щен1и потребителей; то же самое явлене происходить и въ 
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томъ наличномъ безденежьв, которое стало утнетать всЪ про- 
мышленные и коммерческ!е обороты и на которое жалуют 
уже производители, а не потребители. Очевидно, съ возраствю- 
щею дороговизною каждое промышленное предир1ятзе требуеть 
большаго количества денегь для своего совершненя, и кволиче- 
ство денежныхъ единнцъ, представяляяющихъ собою оборотный 
капитахгь предпраят!я, ежедневно становитея мене и мен 
достаточнымъ для покрыт!я всзхЪ расходовъ производства. Но 
при обыкновенной, всеобщей дороговизнв возрастанемъ про- 
дажныхъ цёиъ уравнов8шивается возрастан1е покупвыхжуъ цзаЪ 
ихи р&сходовъ производства и потому въ окончательном резуль- 
тат вовхъ операц!й не должна чувствоваться убыль въ день- 
гахъ.». 

«Что заставляетъ забрикантовъ жаловаться на безденежье? 
Что, какъ не сокращен1е сбыта во везхъ чрезмёрно оживив- 
шихен отрасляхъ промышленности и торговли, накоплене това- 
ровъ, остановка въ превращев1и ихъ въ деньги и вмзетв съ 
твмъ кажущийея, при этомъ упадкв сбыте, недостатокъ назхич- 
ныхъ денегъ у потребителей и покупщиковъ, а потому иу 
продевцовъ? Но мы уже знаемъ, что вс эти признаки безде- 
нежья доказываютъ только поворотъ въ направлеви денегъ отъ 
однихъ товаровъ къ другимъ, сокращене чрезм8рно расширив- 


°шагося потребленя предметовъ роскоши и прихоти, отчаетя 


перемвщен1е денегъ въ распредвлени ихъ между потребите- 
лями; все это, конечно, ни мало не доказываетъ недостаточваго 
количества денегь въ обращения». 

«Далве, сильное побужден!е къ жалобаиъ на безденежье. 











особенно въ промышленномъ и коммерческомъ классв, заклю- 


чается въ трудности отыскан1я денегь 68 кредитз... Чрезвычай- 


ный упадокъ предложен1я кредитныхъ денежныхъь капиталовт 
сравнительно съ спросомъ на нихъ заставляеть всего боле 
отрицать излишество денежныхъ знаковъ, находящихся въ. 


обращен; многе начинаютъ сомн®ваться даже въ достеточ- 
ности денежныхъ знаковъ, обращающихся у насъ и желаютъ 
новыхъ выпусковъ бумажныхъ денегъ». 


«Первыя неудачи въ промышленныхъ и коммерческвихь. 


операц1яхъ въ особенности быстро и сильно должны быжи по-. 


дъйствовать на кредитныя сдьлки... При всеобщемъ сокраше- 


ни кредите, для каждой промышленной и торговой операще 
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ребуется гораздо болве наличных денез въ оборотв, нежели 
о сокращен1я кредита, а въ особенности боле нежели въ эпоху 
ромышхленнаго и кредитнаго возбужден!я, ибо тв самыя сдВлки, 
оторыя совершались прежде съ помощью кредита, производятся 
‘еперь наличными ‘деньгами, т. е.количество денежныхъ платежей 
резвычайно возрастаетъ... Наконець, какъ съ одной стороны, 
ъ эпохи сжат!1я кредита, количество наличныхъ денегь необ- 
‹одимыхъ для платежей возрастаетъ, текъ съ другой стороны, 
ъ Т% же самыя эпохи возрастаеть у .всёхъ людей потреб- 
ость и жехан1е хранить въ своихъ кассахъ и не пускать въ 


боротъ больпля суммы наличныхъ денегъ; послвднее происхо- 


итъ кавъ изъ необходимости имзть значительные резервы для 
епредвихнныхъ случаевъ, чаще встрёчающихся въ эпохи 
ризисовъ, такъ и изъ страха пускаться въ новые обороты. 
`акимъ образомъ во время кризиса, причиненяаго избыткомъ 
енежныхъ знаковъ, должно непремВнно чувствоваться, что ихъ 
чень мало>. 

«Что сокращеве кредита происходит не отв недостатка 
енежныхв знаковз, мы имЪемъ еще хругля, боле рышительныя, 
ъ этомъ смыслв, указан1я. Въ то самое время, когда разда- 
›тся, съ одиой стороны, жалобы на невозможность соверщев1я 
редитныхъ сдфлокъ, велфдств!е недостаточности денежнаго об- 
алщен!я, мы видимъ, съ другой стороны, кредитныя опералли, 
ривлекаюцщия къ себз огромное количество денежныхъ капита- 
овъ. Таковы, между прочимъ, выпуски 4’/, металлическихъ 
нхетовъ... значительные выпуски сер1й... наконецъ, процент- 
ые вклады, постоянно возрастающе въ государственномъ 
ънЕВ и его конторахъ. Всв эти операцли положительно дока- 
ываютъ, что если другая кредитныя операци не удаются, то 
›бственно не отъ недостатка денежныхъ знаковъ въ обраще- 
(и, а оть недостатка самаго кредита ихи довзр!1я. НМаконецъ, 
ослвднее еще бохве подтверждается жалобами на высок1йЙ дис- 
›нтъ пъ коммерческомъ м1р8, въ то самое время какъ кре- 
ггныя операция (напр. вышепоименованныя), заключающ:я въ 
-бЪ взрныя процентныя помвщен1я, совершаются при сравни- 
›льно гораздо меньшей высотв процентовъ. Вврныхъ процент- 
2 помвщен1й капиталы стали искать у насъ въ посльднее 
ремя даже съ особенною настойчивостью и къ нимъ устреми- 
тсь капиталы и новыя сбережен!я изъ промышленныхъ и ком- 
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мерческихъ оборотовъ '}. И такъ кредитное безденежье, есхн что 
нибудь доказываетъ, то прежде всего упадокъ кредита или до- 
вв ря, какъ въ промышиленномъ и коимерческомъ м1рв, такъ я 
во вевхъ нашихъ двлехъ, п0слв чрезвычайнаго возбужденя 
послвдовавшего за войной, ин доказываеть лишь дороговизву 
капиталовъ, подобно безденежью въ наличныхъ оборотныхъ 
способахъ». 

«Чего же, поехь этого, могли-бы мы костигвуть вовыиъ 
выпускомъ бумажныхъ денегь въ угоду н®которымъ торго- 
вымъ людямъ, обремененнымъ долтами?.. Увеличене массы де- 
нежныхъ знаковъ въ обращев1и само по себз не можетъ устра- 
вить этого зла. И въ экономическихь, какъ въ хизическихь 
болвзняхъ, лечен!е должно быть направлено противъ корня я 
причинъ недуга, а не противъ его внъшнихъ призваковъ» °). 

Есть, однако, и боле основательная причина, вызываю- 
щая жалобы среди промышиленнаго клёсса во время падевя 
лажа. Лажъ, д0 т порб и вё той имврь, покв овъ превы- 
шаетъ возвышев!е цвнности товаровъ, производимыхъ вяутри 
страны, дЪйствуеть вкакъ охранительная пошлини по отношеню 
въ товарамъ, которые прежде привозились изъ заграницы. Ис- 
ходя изъ соображен!Й волн правильныхъ 6 данный момент 
времени, что при мало вздорожавшихъ или вовсе пока не взло- 
рожавшихъ матер!алахъ и при неизмьнившейсн заработной 
платв возможно прибыльное производство, соперничающее съ 
ввозомъ произведен, повысившихся въ цёнв возникаютъ но- 
выя отрасли производства, которыя отнимають капитазъ и ра- 
боя руки отъ уже существующихъ и даютъ имъ игое направ- 
лен1е. Но уже съ момента своего возникновев!я эти новыя тег- 
тичныя отрасли промышыенности завлючають въ себЪ заро- 
дышъ увядан!я, именно: продолжительность высокаго лажа, ко- 
торыиъ они вызваны къ жизни. Разъ возвышене цёнъ рас- 





1) Прим. Явлеше, зомтимъ, неутфшительное, текъ вакъ оно ведеть 
къ увеличеню непроязводительнаго иляссв и къ соотв®тствующему умень 
‘шев!ю про! дитольнаго, в, сл®довательво, въ окончьтельномъ результат\. 
къ объднен\ю страны. 





*) В. Безобразовъ, «О взкоторыхъ явленихъ денежнаго обращензя въ 


Роветь. П, стр. 50—61, 
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пространится и станетъ равнымъ лажу, услов:я, которымъ об 
заны существованемъ новыя отрасли производства, исчезают 
Новые предприниматели заинтересованы не только въ сохр 
нен!и высокаго лажа, во и въ постоянномъ дальнёзйшемъ во 
вышен!и его. Отсюда жалобы на угнетен1е отечественной пр» 
мышхенности и торговли, на варушев!е ихъ интересовъ и тр 
боване новыхъ выпусковъ бумажныхъ денегъ. «Это оказыв 
л0сь въ Австр!и, каждый разъ, при многочисленныхЪ попы’ 
кахъ возствновить денежную единицу», —говорить А. У’арпе 
«это обваружилось и въ Росси въ 1862 г. Съ истиннымъ © 
натизмомъ сдвлано было нападене на попытку устранил 
лажъ въ Соединенныхъь Штатахъ. Противники бумажвыхъ ди 
негь, точно также какъ и противники протекц1онизма, прово: 
глашаются клнкою своекорыствыхъ Фабрикантовъ — изм нн! 
ками, и клеймятся какъ люди, которые продали себя инс 
странцамъ. А толпа вторнть за одно |» '). 


Однако, въ окончательномъ результатв извлечен1е кап! 
тала и рабочихъ рукъ изъ такихъ искусственно-созданных 
предпраят1й можеть быть только благодвтельно для страны, так 
какъ оно возвращаетъь ихъ въ отрасли производства. болв 
свойственныя стран®, что равносильно косвенному уменьшен! 
общихъ издержевкъ производства. 

Въ связи съ жалобами на недостатокъ кденегъь находите: 
часто провозглашаемое требоване, чтобы правительство, вы 
сто сокращен!я количества бумажныхъ денегь, старалось под 
нять ихъ цённоеть оказывая покровительство внутренней пре 
мышленности и торговлв путемъ уменьшен!я нахлоговъ, увели 
ченя охранительныхь пошлинъ и разными иными, находящи 
мися въ его распоряжени мзрами. Подобныя требован!я был 
не разъ заявляемы, между прочимъ, въ Соединенныхь Ште 
тахъ 2). 

Что подобная мзра противорёчить самой сущности бу 
мажныхъ денегъ, какъ чрезвычайнаго источника дохода и краз 
косрочнаго займа, заключеннаго притомъ въ самой вредной дх 
обществевнаго хозяйства принудительной Фхормз, это слвдует 





1) А. Вагнеръ, «Руесшя буизаныя деньги», стр. 104. 
') А. ВоПез, «ТЬе Япапс!а1 Ъ180гу 0ё Ше Оойей Зе», Ш, 213. 
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само собою изъ всего сказаннаго выше. Что она ведетъ въ 
продолжен!ю ненормальнаго состоян1я общественнаго хозяйства. 
объ этомъ также распространяться нечего. Но, спрашивается. 
неужели защитники подобнаго мн8ыя не могуть понять. че 
вредъ, причиняемый неразмЪнностью бумажныхъ денегъ нарох 
ному хозяйству настолько великъ и силенъ, что является вполез 
достаточнымъ для того, чтобы парализовать всв осталиныя 
второстепенныя м8ры, клоняпияся къ улучшен!ю народной про- 
мышленности. Мало того, при остающемся нензм®ннымЪ 5 


личествв, курсъ бумажныхъ денегь не всегда повышается 61а 


годаря развит!ю и усп®хамъ промышленности и торговли: п 
вышен1!е курса, вызываемое этою причиною, можеть быъ 
только медленное, и оно нервдко парализуется и даже 601% 
чвмъ уравновзшивается виян!емъ другой причины, дВйствую- 
`щей въ сторону противоположную, именно упадкомъ довёра 
къ быстрому возобновлен!ю размзва и, слёдовательно., погз- 
шен!я долговыхъ обязательствъ, представляемыхъ бумажный 
деньгами. Вотъ почему, если только обезцнене бумажных» 
денегъ достигло сколько нибудь значительныхъ разм ровъ, ну 
цвнность, несмотря на т0, что ихъ количество остается ней 
мвннымъ, можетъ значительно понижаться въ теченле пролог 
жительнаго времени. 

Подняз1е цзниности бумажныхъ денегь путемъ уменьшен: 
ихъ количества, конечно, требуеть извфствыхъ матер 
ныхъЪ средетвъ, подобно тому какъ ихъ требуетъ уплата 5з` 
кого бы то нибыхо долга. Въ Финансовомъ хозяйств® эти `ср:г 
ства могуть быть получены въ окончательномъ результат 
только путемъ сокрещен1я расходовъ или увеличеня с иче 
доходовъ; изъ этого, однако, не слёдуетъ, какъ это думаюс 
`нзкоторые, чтобы съ неразивнностью бумажныхъ денегь вельз 
было покончить иначе, какъ путемъ бюджетныхъ остатков. 
Бумажныя деньги представляють собою заемъь принудытельны:. 
который при первой возможности холженъ быть замвнентъ зай 
момъ добровольным, какъ менфе‘вредвымъ для общественваг, 
хозяйства. «Это самый дорогой изъ займовъ», говоритъь К. т. 
НосКк. "потому что онъ подрываетъ ренежную единицу, котор * 
онъ уплачивается, и самый опасный, потому что выфеть 5 
должникомъ онъ губить везхъ лицъ, которымъ переустунлень 
колговыя обязательства первымъ кредиторомъ. Долги другог. 
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рода. какъ бы они тяжелы ни были, деютъ себя чувствовы 
голько въ известные моменты, какъ напр. при заключен 
займа — или всл®детв1е значительной уступки изъ номинальн. 
зуммы, ва что правительство вынуждено согласиться при взн 
сахъ, или велздетве высокихъ платимыхъ по займу проце 
говъ; между твиъ гибельное вл1ян!е бумажныхъ денегь оби 
руживается постоянно и производится значительною част! 
капитальной суммы».') 


Наконець, вся несправедливость и нецвлесообразность д 
вальваци обнаружится, если принять во вниман!е, что вредны 
ея послёдствня обрушаются попреимуществу на лицъ, дов 
рявшихъ правительству, и что отъ нихъ ускользаютъ ТВ, к 
торыя изъяли свои капиталы изъ его власти и лишили прав; 
тельство возможвости пользоваться ими въ самыя критическ! 
для него минуты, пометивъ ихъ заграницею или употребив 
на покупку иностравныхъ цзнныхъ бумагъ. Послв того какъ в 
Соединенныхь Штатеахъ закономъ отъ 18 марта 1780 год 
произведева была девальвация континентахьнаго обращен1я 
цвнность которато была понижена до '/› чаети номинально 
его цвны, на публичномъ митинг8 въ Филедельфи одинъ гер 
манецъь заявихь: «Мн уже скоро семьдесять 2%№тъ; у мен 
большая сёмья дётей, которыхъ мнЪ нужно обезпечить; боль 
шая часть моего имущества давно продана въ обмВнъ на ЕОН 
тинентальныя деньги, которыя я хранилъ въ надеждВ, что он! 
будутъ выкуплевы у меня по цзнЪ, по которой я получил’ 
ихъ; во я разочарованъ и разоренъ. Моя потеря очень тя 
жела и сильно печалитъ меня; однако нахальное ликован1е мо 
ихъ сосвлей огорзаетъ меня гораздо силнфе: я никогда не за 
буду великаго дзла свободы и не стану тор!емъ; если я умр! 


съ растерзаннымъ сердцемъ, я все же умру другомъ мое 
страны>?) у 


‹«Этотъ германецъ», прибапляеть авторъ, «котораго им; 
не д0шл0 до насъ, выражалъ чувства многихъ другихъ, кото 
рые потерпвли несправедливость или были разорены ‹Ёогбу -Юг 


1) К. ®. Гокъ, «Налоги и государственные долги», 320. 
| 3) А. ВоЦез, «ТЬе Ппзпе1а1 №18$0гу о? Ве ОпЦей З44ез», Г, 97. 
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опе АсГомъ, но которые, твмъ не мензе, сохранили привазаз 
ность къ своей странз».!) 

Иными, очевидно, чуветвами руководились нью-1юорЕи 
капиталисты, выславиие въ 1862 году свои деньги заграницу.) 
и, тВмъ не мене, благодаря именно этой операция избъжази 
потерь, связанныхъ съ посхвдовавшемъ быстрымъ паденем 
ценности м8новаго посредника въ сВверныхъ штатахъ. 

Въ новзйшее время девальвация потеряла уже защет 
ковъ ‘въ теор и преверженцевъ на практик®. «Замбчательво 
говорить А. \Узопег, «что между безчисленными проектах 
возстановлен!я денежной единицы въ Австрии (изъ эпохи 1853- 
59 до 1863 г. мн *) извьетно около 100 брошюръ, сочивен 
и болве общширныхъ статей по этому предмету) едва од 
проекть высказалея въ пользу девальващи». *) Тоже в! 
Росс1и: изъ пяти проевтовъ, вышедшихъь въ 1861—178 г. | 
преобразовав1и кредитной системы и возстановленйи металл 
ческаго обращения, °) только одинъ (В. Гольдмана) высСЕвзаг 
въ пользу девальвации. 

Практяка западно-европейскихъ государетвъ и с 
американскихъ Соединенныхъь Штатовъ въ новзйшее вр 
также стала р®шительно по сторон воЗстановленя вагот 
Первый шагъ въ этомъ направлен1и сдфлала АнгИя въ 13 
году; ея примвру посхвдовахли: Соединенные Штаты, Итати 
отчасти Австрия. 

Въ Ангжи банковые билеты достигли наибольшаго о 
цнен1я въ 1814 году, когда лажъ на золото составчять 
средней болве 25°/, при количеств» бнлетовъ Банка Анг! 
№. 28,3 милл., противъ № 24,8 миля. въ 1813 ги Ъ. 
милл. въ 1812 году.) Цзны товаровъ стали быстро пся 
шаться; неудача Наполеона Г въ Росе!н въ 1812 году и 18 
цагская битва открыли для англНской торговли русскме Е 





:) ТЫ. Т, 98. 

3) 4. Ш. 131—2. 

*) Прим. А. Вагнеру. 

*) «Руеся!я бумвкныя деньги», 113. 

) Проекты: Е. Ламавскаго 1861 г., В. Гольдмана 1866 г., А. Ваги 
1868 г.. И. Кауомана 1874 г. и Н. Бувге 1878 года. 

*) См. выше, стран. 460. 
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'ро-гермянек!е рынки; все это вызвало чрезмврную `спеку 
цю и увеличен1е числа провинщальныхъ банковъ, которое 
‚ 128 въ 1811 году возросло до 940 въ 1813 году съ сум- 
ю выпуска, какъ полагали, по меньшей мзрз въ №. 25 иил- 
ОНОВЪ. 

Весною 1814 года, когда цВна многихъ предметовъ вы- 
за стояла въ Англи въ два и три раза выше своего 
ыкновеннаго уровня, спекулящя достигла кульминац!он- 
го пункта, посл чего наступадъ поворотъ: цёны начали 
дать и разразился кризисъ, сопровождаемый текимъ количе- 
вомъ банкротетвъ н столь чувствительными потерями для 
мледвльческаго, промышленваго и "юрговаго люда, какихъ 
ежде ве запомнятъ. Кризисъ начался осенью 1814 года, про- 
лжался въ течен1е всего 1815 г. и достигь наибольшей ин- 
нсивности въ 1816 году. За эти годы обанкротилось 89 про- 
нц1альныхь банковъ, обращен!е же остальныхъ сократилось 
того, что въ 1816 году оно составляло немногимъ болве поло- 
ны количества, обращавшагося въ 1814 году. 

Сильное потрясен1е частнаго кредита создало добавочный 
роеъ на билеты Банка Ангми, который въ 1817 году уве- 
тилъЪ свои выпуски на 3 милл. противъ предыдущего года, 
гакъ какъ за это время обращен!е провинцальныхъ бан- 
"ь уменьшилось на сумму превышающую болёе чзмъ въ 
г раза добавочный выпускъ Банка Англи, то лажъ на 30- 
‘о не только не повысился, а напротивъ того, значительно 
‹изился ‘). 

Впрочемъ, нужно замзтить, что сумма выпуска провин- 
льныхъ бавковъ за это время съ точностью неизввства. 
имис!я, назначенная палатою лордовъ въ 1819 году «для из- 
дован!я положен!я Банка Англ1и и возможности возобновить 
мвнЪ его билетовъ», представила двз его оцнки, которыя, 
учи сопоставлены съ выпусками билетовъ Банка Ангщи и 
цзнами золота, представляютъ слВдующая цыоры: 3) 


— о ————ы..-—ымь 


1) Н. О. Мае]вой, «ТЬе 4Ве0гу ап@ ргасИсе о? БапкКшв»ь, 1866. Уо1, 
›р. 50—51. 

2) Прим. Монетняя цвнь золота составляетъ 31. 11 в. 101/, @. за 
ю. 
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| Банкъ Провивц. Провивц. | 
Годы. Англ: ЗИ5Б. Итогъ.| бавки. \Итосъ. Ца илл 
| НГ. | ].д оценка. 2-я оценка. 











ОИ ПИ (Въ иная онахъ фунт. стерх.). ) 11. 





1810| 225 |! 213 43.9 21.8 443 |4 100 
1811} 23.2 209 | 442 | 215 |448 14 2; 
1812| 239 | 200 |432 | 199 |431 14 65: 
1813| 240 | 223 |463 | 225 |466 |5 11 
1814| 269 | 9216 | 485 | 927 |486 |5 41 
1815| 968 | 203 |412 | 190 |458 |4 13: 
1816 265 | 155 | 420 | 150 |416 |4 13: 
1817| 282 | 158 | 441 | 158 |441 |4 0. 
1818| 272 | 20,0 .| 472 205 |417 |4 0: 





РОО О О 


Въ 1815 году посль окончательнаго водворен1я м1ра п +: 
годаря осторожности, съ которою Банкъ Англ!и выдаваль : 
то время ссуды, дВла Банка поправились настолько. чт г 
по собственной иницщативв объявилъ въ ноябрь м®енць 1№ 
года готовность размзнивать впредь на металхль свои бит> 
выпущенные имъ до 1 января 1812 года; а начиная съ апр: 
1817 года и билеты выпущенные раньше 1 января 1816 гс 
Твмъ не менфе требован!е размёна было не велико в =2` 
Банка постоянно увеличивалась. Въ октябрв 1817 года ов: 
стигла №. 11.914.000 и Банкъ предпринялъ также размбнъ 
летовъ, выпущенныхъ имъ до 1 января 1817 года. 


Однако съ этого момента временя положене двлхь перст 
нилось. Въ 1юл8 1817 года въ обращения появилась вновь‘ 
чеканенная похлновзеная золотая монета; въ это же време =. 
вительство понизило процентъ по билетамъ казначейства: : 
конецъ, пользуясь мирнымъ временемъ, на континенть Ев:.: 
стали предпринимать мёры къ улучшен1ю Финансовъ и БЪХ:" | 
нен!ю бумажнаго обращеня. Все это вызвало на эзиглийск“ 
денежномъ рыяЕ® спросъ на ссуды и требовате золота 1:2. 
граничнаго вывоза. Въ течене первыхъ шести. м®сацевъ : 
года въ одной Франщи было отчеканено монетъ на сумит : 
миля. Франковъ и, какъ послв было обнаружено, металх: 


+) У. Бишцег, «А \в®югу оЁ Атлегово Соггепеу», 284. 
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этой цвли въ размЪрв 3/ всего количества быхь похученъ изъ 
Ангми. 

Между тёмъ Банкъ Англии не только не сокращахъ сво- 
ихъ выпусковъ, но на оборотъ, въ 1817 году значительно ихъ 
увеличиль. Мало того, онъ значительно увеличилъь ссуды пра- 
вительству. Въ результат оказалось, что изъ кассы Банка въ. 
обмзнъ на билеты ушло №. 6,156,0001). Обращев1е провинц!аль- 
ныхъ банковъ также увеличилось за это время на ?/, противъ 
количества, существовавшаго въ 1816 году. Въ течене 1818 и 
къ началу 1819 года спросъ на металлъ сталь еще сильнзе и 
для всвхъ стало очевиднымъ, что Банкъ не долго уже будетъ 
въ состояни продолжать начатый имъ частичный размёнъ сво- 
ихъ билетовъ и что возстановлен1е полнаго резмзна придется 
опять отсрочить. 

Между тъмъ въ Пол месяц 1818 годв истекаль срокъ, 
къ которому Банкъ, согласно закону 1816 года, обязанъ быхъ 
возетановить размёнъ своихЪ билетовъ. Завономъ отъь 28 мая 
1818 года возобновленше билетовъ было опять отерочено 
до 5-го тюля 1819 года. Но и къ этому сроку на возета- 
новлен1е размЪзна нельзя было расчитывать. Въ половин ян- 
варя мёсяца, тотчасъ посл открытля засздан1й парламента въ 
его обновзенномъ состав8, сдвланъ быль запросъ правитель- 
ству, в правительство со своей стороны потребовало «‹справ- 
ку», оть правления Банка, возможно-ли будетъ возобновить 
размВнъ въ опредвленный закономъ срокъ, если къ апр®лю 
м#сяцу правительство сократить свой текуший долгъ Банку до 
20 михт. Фунт. стерлинговъ? "Правлене Банка отвётило, что 
есхи къ апрёлю правительство и возвратитъ Банку 8—9 милал., 
то отъ апрёля до 5 1юля остается еще слишкомъ мало вре- 
мени, чтобы можно было съ усп8хомъ настолько же сократить 
бумажное обращен1е и, улучшивъ этимъ вексельный курсъ, 
удержать его и впредь на новомъ уровнз; что, вдобавокъ, хотя 
сокращен1е обращен1я и можеть быть желательно для цЪлей 
возобновлен1я размВна, но оно должно быть постепенное, чтобы 
не оказать гибельнаго влляю1я на торговый м!ръ, котораго со- 
двйств!е при возобновлен1и размзна весьма существенно 2), 


1) Н. О. Маеой, «ТАеогу эп@ ргасЫее оЁ Бапк1те», П, 52—53. 
3) Прям. Здвсь истати оти®тить, что экщонеры получили на руки 
изъ прибылей Банка въ 1797—1822 гг. громадвую сумму #. 35.363,970, изъ 
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На второй запросъ, не будетъ-ли Банкъ готовъ къ во- 
зобновлен!ю размзна, по крайпей мврз, къ марту ивсяцу 1820 
года? отввть гласилъ: ‹въ виду невзроятности, чтобы вексель- 
ные курсы на долго упрочились къ марту 1820 года, лучше 
не подавать публикВ надеждь, которыя не могуть осуще- 
° Ствиться». 

Однако, терозн1ю публики положенъ былъ конецъ и об- 
щественное инзн1е принязо иное направлене. Для изехьдо- 
ван1я вопроса избраны были двЪ секретныя коммис1а (чего, 
впрочемъ, добивался и самъ Банкъ): одна палатою лхордовъ. 
другая палатою депутатовъ. Для того, чтобы не тратить по- 
напрасну средствъ, начатый Банкомъ разм8нъ былъ пруоста- 
новленъ, коммнан же, допросивъ экспертовъ, представили па- 
латамъ свои доклады: первая 7 мая и вторая 6-го мая этого 
же года. 


Въ виду того, что директоры продолжали стоять за от- 
срочку возобновлен!я разм%на на неопредвленное время, ссы- 
лансь какъ на интересы торговли, такъ и на интересы акц1о- 
неровъ Банка, а въ крайнемъ случаВ соглашались на размвяъ 
билетовъ по ихъ рыночной цёнз, т. е. на девальвацю, прави- 
тельство же въ сущности поддерживало Банкъ, комиисн вы- 
рабогали проектъ, который представлялъ собою нЪчто въ родь 
компромиса между полнымъ возстановленемъ разизна, въ 
пользу чего высказались всв эксперты, за исключенемъ олд- 
ного '), притомъ въ точно опредвленный срокъ, и между от- 
кладыван1емъ размВна въ ‘долг ящикъ и частичною девальва- 
щею съ другой стороны. Проектъ коммис! быль одобренъ 
обзими пататами и легь въ освован!е закона отъ 9-го зюля 
1819 года ‹О продолжени неразмнноети до 1 мая 1823 года 
и объ отмфнЪ запрета вывозить англ1йскую монету заграницу ». 
Главныя постановлен!н этого закона, проекть котораго вне- 


которыхъ могутъ быть отнесены на счетъ неразывнности №. 14.541,239, т. 
е, около 77 милд. руб. метвлх., что составляеть по 2,954,000 метала. руб. 
въ годъ. См. И. И. Кауеманъ, «Исторя банковаго дала въ Везикобритаа: в 
и Ирланд!и» стр. 596. Примжчане. 


7) \. баюпег, ор. сЁ. 291. 
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сенъ быхъ въ парлементь ВоБегРомъ Рее’емъ '), состояли въ 
схвдующемъ : 

Г. Законы, ограничивающие разыЪнность банковыхъ биле- 
товъ, остаются въ силхВ до 1 мая 1883 года, посл чего дВйст- 
ве ихъ окончательно прекрещеется. 


П. Съ 1 хеврахля по 1 октября 1820 года Баикъ обязанъ 
выдавать въ обмёнъ на свои билеты золото узаконенной пробы 
и чекана въ размВрз не мензе 60 уншй на предъявителя по 
цвнв 4 ]. 18. за унцю. 

ПГ. Съ 1 октября 1820 по 1 мая 1821 годе Банкъ обя- 
занъ производить разм нъ въ томъ же разм8рз золотыми слит. 
ками по пзнЪ 3 |. 198. 6 4. за ундлю. 

У. Съ 1 ивя 1821 по 1 ман 1823 года Банкъ обязанъ 
производить разм8нъ своихъ билетовъ по номинальной дзнВ» 
т.е. 31. 11 в. 10, 4. за унцию золота, но съ соблюдешемъ 
прежнихъ ограничен1й, т. е. слитками и въ размиврё не мене 
60 увцщ!й въ одв руки. 

У. Банку предоставляется право понизить по своему 


усмотр8н1ю цзну золота въ предвлехъ: , - 
въ первый пер1одъ отъ 4 1. 1в. 0 4. до 3 1. 19 в. 6 4. 
и во второй —» » 31. 19в. 64.» 31. 17 в. 197, а. 


съ твмъ, однако, чтобы разъ пониженная цзна опять повы- 
шаема не была, 

УТ, УП и УШ статьи отмввили дВйств!е законовъ, запре- 
щающихъ вывозъ и переплавку монеты. 


Какъ только стало извёстнымъ твердое рзшеше прави- 
тельства возстановить къ опред®ленному сроку размвнъ биле- 


1) Прим. При обзужден!и этого законопроекта въ пзрлемент® защит- 
ники Банка возставази протявъ него на томъ освован!и, что палата, при- 
нявЪ ого, «лищитъ Бавкъ оказывеьемаго ему довзр!я», посхВ чего даректора 
умываютъ себЪ руки. На это Ю. В1еаг4о въ качеств» члена палаты отвз- 
тилъ, что перламенту приходится это дълать не оттого, что Банкъ недо. 
статочяо состоятелевнъ или добросов®етенъ, а оттого, что директора ничего 
не смыслятъ въ началахъ политической экономи «гота & сопу1сНоп 0 Ив 
фофа] 16 погапее о! роса] есопоту» ; «ФЪеу 4о поё пойегвап@ Фе воБ]ес 
о! Ше саггбису». (См. И. ВБауеманъ, «Истор!я банковаго д®ла въ Велико- 
британ!и в Ирландии», 589—590). 
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товъ '), цвна золота начала быстро понижаться. 6 октября 1818 
года она составляла еще 4 ]. 2 в. за уншю; 22 января 1819 
года — даже 4 1.38. ?); въ половинв же 1юля и въ начал августа 
она составляла всего 3 1. 18 в., а 24 августа стояла на монет- 
номъ уровнв 3 |. 17 в. 10',, 4. за унщю. Обезцьнещя бужази в 
лажа вв Атми уже не было. Во всю остальную часть 1819 
года и въ послвдующе годы вексельные курсы стояли выше 
а] раг] и драгоцвнные металлы стали притекать въ Ангя!ю 3). 
_ Казначейство съ 1 1юня 1819 по 1 1юня 1829 года воз- 
вратило Банку Ф. 12,151,000; сверхъ того Банкъ, сокращая 
постепенно свои ссуды, уменьшилъ вексельный портфель на ®. 
6 милл., въ результатв чего у него оказалось свободныхъ 18 
милл. Ф., ст.. которые могли быть употреблены на сокращене 
бумажнаго обращен!я и пр!обрВтен1е металлическаго Фонда. 
| Съ 31 августа 1819 по 28 оевраля 1820 года БанЕъ 
уменьшилъ свои активы ‹весиг1ез» на №. 5') милмоновъ. Изъ 
нихъ №. 2'’) милл. пришлось возвратить вкладчикамъ, & изъ 
оставшейся суммы въ №. 3,085,000 большая часть, именно $Ъ. 
1.769,000 была изъята изъ обращен!я, а меньшая : №. 1,316,000 
израсходована на покупку золота, благодаря чему количество 
билетовъ непокрытыхъ металломъ уменьшилось съ $. 21,651,000 
до 2. 18,513,000, т. е. на 15%/. 

Съ 28 хевраля по 31 августа 1820 .года Банкъ высвобо- 
дилъ еще г. 2,341,000, да сверхъ того вклады возрасли и при- 
несли Банку Г. 321,000, такъ что въ распоряжензи Банка ока- 
залось 1. 2,668.000. Въ это время состояне вексельныхъ кур- 
совъ было благопраятное и отъ Банка не только не требовали 
золота по установленному тариху, но наоборотъ, золото ипрнв- 
текало въ Банкъ въ обмВнъ на билеты. Это дало возможность 
Банку выпустить въ обмзнъ на золото кромё указанныхъ 2. 
2,668,000 еще добавочныхъ Г. 815.000, вехвдетве чего коли- 


Ф 


1) Прим. Балеты провинц1альннхъ банковъ во время пр!оствновка 
размвна были размвнны на билеты Банка Англ!я. 

3) Н. О. Мафей, ‹Тье $№вогу ап@ ргасИее ог БапЕшв». 2 вай. ШСоп- 
доп. 1866. р. 78. 

3) И. И. Кауоманъ, «Истор!я банковаго д®ла въ Великобританм и 
Ирланл1и». С.-Петербургъ, 1877. стр. 598, 
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чество билетовъ въ обращен1и увеличилось на №. 815,000. но 
виъств съ тзиъ металлическй Фондъ Банка звозросъ на 6. 
3.300000, въ результатВ чего сумма непокрытыхъ металломъ 
билетовъ быле низведена до #1. 16,078,000. 

Съ 31 августа 1820 по 31 августа 1821 годы Банкъ 
выевободилъь изъ своихъ ‹помвщенй» еще г. 5.430.000, да 
сверхъ того увеличен!е вкледовъ доставило ему К. 1,691,000, 
велвдств!е чего Банкъ могъ располагать 71 милл. ©. ст. Изъ 
нихь Банкъ употребилъ боле 4 милл. на изъят!е изъ обраще- 
н!я билетовъ попреимуществу мелкаго достоинства, остальные 
же 3 милл. на покупку золота, такъ что сумма билетовъ, 
неимзющихъ металлическаго покрытая, составляла уже только 
г. 9.061,000; большая же ихъ половина, именно 55°, всего 
количества, было вполнё покрыто металломъ, хранящимся въ 
кассахъ Банка. Размёнъ, слдовательно, быль впохив обезпе- 
ченъ уже къ половин 1821 года. 


Такимъ образомъ «хитроумное сочетан!е компроми®овъ, 
сочиненное комисс1ями 1819 года, на дВлВ оказалось совершенно 
излишнимъ. Не понадобились : ни длинный четырехльтнай сровъ, 
ни рикардовск1Й разм®нъ на слитки, ни устепеневнный тарифъ 
на золото. Рашен1е вопроса было дано только твмиъ, что твердо 
опредълено было взяться за дВло н что уменьшен1емъ текущего 
правительственнаго долга Банку возвращены быхи средства, для 
перем вы основан1я бумажнаго обращен1я»>. 

Практическаго значення не имЪло и то постановлен1е 
закона, которымъ разрёшалось Банку открыть полный размЪнъ 
только съ 1 мая 1823 года. Банкъ въ состоян1и быдъ это едз- 
лать уже въ 1821 году и его директора обратились къ прави- 
тельству съ просьбою исходатайствовать у парламента соот- 
взтствующее измзнен1е закона 1819 года. Билль объ этомъ 
предыетв быль внесенъ въ парламентъ и 7 мая 1821 года полу- 
чилъ силу закона, которымъ Банку было дано просимое имъ 
разрьшен1е. Банкъ этвмъ разр шенемъ воспользовался немел- 
ленно и металлическое ображщен1е было возстановлено на почьЗ, 


вполнв прочной, за два еще года до истечен1я установленнаго 


закономъ оть 2 оля 1819 года срока '). ' 


——д«—ы—_ 
— 


1) И. И. Квуеманъ, ор. с. 535—606. " 
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Къ концу 1860 года, блегодаря плохой ахминистраци, 
Финансы Сзверо-Американскихь Штатовъ были совершенно 
истощены. Когда конгрессъ собрался въ декабр№ иВсяцв, то 
оказалось, что «казначейство было пусто— банкротомъ. Нечвиъ 
было уплатить кредиторамъ казны, которые въ то время съ 
особенною ностойчивостью требовали платежа. Не хвата1о 
денегь даже на уплату содержан!я членамъ конгресса !). Межлу 
ТВиъ въ этомъ же мзелц отъь Союза отпал Южная Каролина, 
а въ явварв слёдующаего 1861 года ея примёру посхВдовали 
Миссисипи, Ахабама и друг!е южные Штаты. 13 апрвля васту- 
пила сдача <орта бипцег, &а 17 юля отпавше штаты образо- 
вали изъ себя особый союзъ. 


Война разгорвлась, &а средствъ не было. Закономъ отъ 
17 1юля 1861 года конгрессъ уполномочилъ секретаря казнз- 
чейства для покрытя чрезвычайвыхъ расходовъ сдвлать въ 
течен1е года заемъ въ 250 милл. долларовъ. Этоть заемъ могъ 
быть заключенъ въ Формв облигашй, приносящихъ не бохжве 
1°/›, срокомъ на 20 лётъ или въ Форм% билетовъ казначейства, 
приносящихъ не боле 7,3°/,. срокомъ на 3 года. Часть же 
займа, не ‘превышающую 50 милл., дозволялось заключить въ 
Форм безпроцентныхъ билетовъ, разм8нныхъ по предъявленю, 
такъ наз. «етап побез». . 


Для того, чтобы получить требуемую сумиу скорзе, 
секретарь казначейства вошелъ въ соглашен1е съ банкирами 
Нью-Йорка , Бостона и Филадельфии, на основан котораго 
послвдв!е обязались доставить правительству въ обмёнъ на 
билеты казначейства 150 милл. долл. въ слвдующ!е сроки: 50 
миля. къ 19 августа, 50 миля. къ 1 октября того же года и 
послВдн1е 50 милл. посл 1 января 1862 года, для какой цвли 
они соединились въ сопвогИит. При этомъ предполагахось, что 
етап пофез, безъ крайней въ этомъ нужды, вовсе не будутъ 
выпущены. 


Положен1е банковъ въ это время было вполвв удоваетво- 
рительно, какъ это видно изъ слвдующей таблицы : 





') АБегё 5. ВоПез, «ТЬе йовпс!2] Богу оЁ Ве ПЧойей 31408», (гота 
»1851 Юю 1885. Ме Уогк. 1886. р. 4. 
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Банки. Капитахъ. Вклады. Билеты. Металлъ. 
Въ Ньюйорк®  10,000,000 92,046,308 8,521,426 49,733,990 
Въ Бостон 38.000,000 18,235,061 6,366.466 6,665,929 
Въ Филедельзн 12.000,000 15,335,838 2,076,857 6,165,120 


ОАО А Е За В лы 
Итого 120.000.000 125,617,207 16,964,749 63,165,089 


Слвдовательно, противъ 142,281,956 долл., составлявшихъ 
обязательства по предъявлен!ю, банки владвли металлическимъ 
Фондомъ въ 63.165.039 долл., что составляло около 45°/‹ !). 

Послв уплаты вторыхъ 50 милл. положен!е банковъ было 
еще вполн% прочно?); но на второй недвлв декабря изсяца, во- 
преки ожидан!ю, стали появляться въ обращев\и дешаи@ по{ев, 
велЪдъ зачзмъ резервы банковъ стали быстро истощаться. 
Такъ, въ НьюйорЕВ банковые резервы съ 17 августа по 7 де- 
кабря уменьн.ились всего на 7,4 милл., въ декабрВ же они пред- 
ставлали собою слВдующля цыеры: 


1 декабря 1861 года 42.300.000 долл. 


14 » з ›  39,400,000 » 
21 › › › 36,800.000 »› 
28 › ” › 29300000 › 


4 января 1862 года 23,900,000 › 


28 декабря произошло совёщан!е между секретаремъ каз- 
начейства и представителями банковъ, на которомъ рёшено 
пр1остановить размёнъ билетовъ, чтб и было исполнено немед- 
ленно какъ всёми банками, такъ и казною 3). Количество 4е- 
шап 004е8 въ обращев1и составляло въ то время 33.460,000 
долларовь ‘). 


Въ началь 1862 года нельзя было достать денегь ни въ 
додгосрочный заемъ ва 7”/, ни въ краткосрочный на 7,3'/ °), 
волВдств1е чего 18 хевраля изданъ законъ, разрьшающ!й вы- 


1) ТЫ. 24. 

3) ТЫ4. 31. 

$) Апов 4011’ 10д08%г1а е де] сотштегс1о 1879. Мом. 8. «баПа евЫпт-. 
210пе 4е]] согзо {072080 ав! Б%ай 01." Мешога 41 В. ЭгтеНег“ Коша 
1879. рр. 4—5. 

1) А. ВоПев, ор. с!4. 36. Мовв. 

:) Та 52. 
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пускъ добавочныхъ 10 милл. детат побез, а 25 числа того 
же м8саца и года— <Геса]-(4еп4ег ас», разрьшаюцщий выпусЕъ 
такъ наз. ОпЦей Без поёез, которыя объявлены заБонныхъ 
средствомъ платежа «|еоа] (епдег», какъ при ушатахъ между 
частными лицами и казною, такъ и между частными лицами 
другъь другу. Исключен!е сдвлано только для теаможенныхъ 
пошлинъ и процентовъ по государственному долгу, которые 
должны впредь уплачиваться не иначе, какъ металлическими 
деньгами. 

Въ законВ оть 25 хевраля сдвлана оговорка, что количе- 
ство `Ооиейд-5(ез по{ев совмзетно съ количествомъ Фешапа 
{геазигу по(ез не должно превышать суммы 150 милхх. дозаа- 
ровъ : «вваП а по Ише ехсеед {Ве зим о? 150 шопа». Это 
объщан!е закона не помзшало, однако, изданю новаго отъ 11 
1юлн того же года, на основан!и котораго разрзшенъ второй ихъ 
выпускъ также на сумму 150 милмоновъ. Наконецъ, законами 
оть 11 января и 17 марта разрёшенъ трет!й и послвдейй вы- 
пускъ въ 150 милл. «ОпЦед-Б1э4ез Гера]-(еп4ег побез». став- 
щихъ впосл&еи известными подъ назван!емъ ‹отееп-БасЁз>. 

Этимъ, оОЖ№ко, выпуски бумажныхъ денегь не ограничи- 
лись. Закономъ фгъ 3 марта 1863 года секретарю казначейства 
разрёшено вып ть въ обращен!е такъ наз. ‹опе ап@ {мо 
уезг ти(егез;-Беаг!пс по(ез» до размёра 400 милл. долл. съ т8мЪъ. 
чтобы процентъ по нимъ не превышазъ 6 въ годъ, и на осно- 
ван!и законовъ оть 30 ня 1864 и 28 января 1865 гг.—вы- 
пускъ на эту же сумму такъ наз. <Ятее уеаг ииегез-Безгше 
л0Ёе3» и «еотроцид-тегезё поёез» съ твмъ, чтобы процевтъ по 
нимъ не превышалъ 7,3 въ годъ. Билетамъ везхъ этихЪ в&8- 
тегор1й могъ быть присвоенъ легальный курсъ. Согласно вы- 
ражен!ю закона они могли «фе ша4е а |ера] (еодег 40 Фе заше 
ех{еп аз ОоЦцед-бёяёев по{фез Гог {Фет {асе уаше, ехс1а тт пие- 
гезё›. И дьйствительно, опе ао #%0 уеаг поёез и сотропаа 1. 
{егеёё побез были объявлены законнымъ платежнымъ средствомъ. 
Ояз были на предъявителя и въ значительной иёрз зам няли 
въ обращен!и безпроцентную бумагу, причемъ первая их кз- 
тегор1я постепенно была замвняема второю, пока къ концу 
1868 года почти всв он не были изъяты изъ обращения !). 


=. 












*) ТЫ@. 100; 120; 124—8; 251. Также В. Зи1овег, ор. е№. 8—9. 
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Пр!остановлен1!е металлическаго обращен!я и обезцанен!е 
бумажныхъ денегь вызвало отливъ металла заграницу. И въ 
Соединенныхъ Штатахъ повторилось явлене, замЪчаемое при 
аналогическихъ обстоятельствахъ и въ другихъ странахъ, — въ 
новзйшее, напр., время въ Итал!и въ 1866 и во Франщи въ 
1810 гг.,—именно, выпускъ билетовъ мелкаго достоинства раз- 
личными лицами, учрежденями и корпоращями. Закономъ отъ 
17 1юлдя 186% года выпускать подобные бвлеты или росписки 
воспрещено кому-бы то нибыло, для удовлетворевн1я же потреб- 
ностей мелкаго оборота разрзшено секретарю казначейства вы- 
пускать въ обращен!е почтовыя марки, причемъ на госудер- 
ственныя кассы возложена обязанность принимать ихъ въ пла 
тежи на сумму ве превышающую 5 долларовъ. Закономъ отъ 
3 марта 1863 года эти марки изъяты изъ обращен!л; но секре- 
тарю казначейства разрзшенъ выпускъ на сумму до 50 миля. 
такъ наз. гасИопа] сиггепсу» дробныхъ или размзнныхъ де- 
негъ достоинствомъ ниже одного доллара. Этимъ деньгамъ ле- 
гальный курсъ присвоенъ не былъ, но на госудерственныя 
кассы возложена обязанность принимать ихъ въ платежи на 
сумму до 5 долл. и обмзнивать на Опед-Бфеез побев на круг- 
лыя суммы не ниже 3 долларовъ, вельдстве чего овё прнини- 
мались всВми охотно ). 

Кром того обладали еще обращвемостью до н%8которой 
степени такъ наз. «сегИЙса(ев оЁ шаебдпезз», свидфтельства 
долга, выпущенныя на основан!и закона отъ 1 марта 1862 года. 
Эти евидвтельства выдавались на сумму не меньше 1.000 дол- 
ларовъ всзмъ вкредиторамъ государства, желающимъ получить 
таковыя. Они должны были быть погашаемы по истечен!и года, 
считая со дня выпуска, были написаны на предъявителя и при- 
носили 6°/, въ годь. Выпускались они секретаремъ казначей- 
ства наряду съ Ооце4-Бфабез по{ев въ течен!е всего военнаго 
времени, и такъ какъ Нац1оназьнымъ банкамъ дозволялось дер- 
жать требуемый закономъ резервъ въ размёрЪ /, именно въ 
этихъ свидвтельствахъ, то они большею частью и находили 
себз помвщене въ банкахъ. Такъ, ихъ находилось въ качеств 
резерва въ банкахъ еще въ овтябрз мвсяцВ 





1) А. ВоПев, ор. ©16.. 82—85. Также В. БешрВог, ор. ©14. 10—11. 
36 
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1868 года на сумму 59.080.000 долх. 


1869 › > 45.845,000 › 
1870 › › 43.345,000 › 
1871 › › 25.075.000 › 
1872 › › 1,140.000 › 1). 


Кромв бумаги, выпускаемой правительствомъ, въ обраще 
ни находились еще билеты частныхъ банковъ. Иль начал 
войны существовали только такъ наз. 5ые БапКз, учреле 
мые на основан1и законовъ отдвльныхь штатовъ. Въ штатах 
оставшихся вё8рными Союзу сумма банковыхъ билетовъ въ» 
ращен1и составляла въ это время около 150 милхл. долларовъ:. 
ПослВ прекращен!я размВна банки стали быстро увехичиват 
свои выпуски, такъ что въ течене перваго уже года ихъ 0: 
ращен!е увеличилось: въ Филадельф!и на 138°/.; въ Ньюйорз 
на 69°/,; въ Балтиморв на 329/, и т. п.3). Ко времени иззве.: 
новаго банковаго закона существовахо уже 1466 банковъ о 
суммою выпуска въ 238,677,000 долларовъ “). 

25 хевраля 1863 года изданъ «МаЙопа] Соггепсу ась* 
преслВловавиий двоякую цёль: 1) построить банковую систе: 
на однообразныхъ началахъ во всемъ СоюзВ, и 2) оказать п: 
держку государственному кредиту, заставивъ эмисслонвные баз" 
поглотить часть облигацй государствеянаго займа въ качест: 
Фонда, обезпечивающаго окончательный рэазмёнъ  банковыг 
билетовъ. Банки, учреждаемые на основан!я этого закона, пол 
чили назван!е нацональныхъ «‹МайЙопа| БапЕз». Эыыме Бы: 
этимъ закономъ не уничтожены; но для того, чтобы спос.“ 
ствовать распространен1ю новой системы, на основанти 3857 
отъ 3 марта 1865 года ихъ билеты обхложены налогом въ 1й 

Согласно постановленямъ этого закона каждый 683: 
желающ!й выпускать билеты на предЪЯВителя и по предъаз 





1) А. ВоПев. ор. с. 93—93. Таиже В. Би1тепег, ор. с16. ®—10. 

3) А. Воез, ор. с. 197. 

:) ТЫ. 133. 

*) В. ВышвБекг, ор. в. 14. 

*) «Ап ас! {0 ргоу14е э МаНопа] сатгерсу, весогеё Ъу а ред 
Опцей Ба юз Боп@в зо@ 0 ргоу!4е {ог Ше сгеаНоп ава гедею 
{Ъегео{». 
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ню, долженъ внести на сохранене казначею Соединенвыхъ 
Штатовъ облигаци союзнаго долгосрочнаго займа «Опиед В - 
(ез Ъоп@8» на сумму, соотв тствующую по ихъ курсовой цёнв 
по меньшей изрз 90°/, количества предполагаемаго къ выпуску 
билетовъ. Сверхъ того, на банки возложена обязанность дер- 
жать въ наличности резервный Фондъ, состоящай изъ монеты 
или ]есо]-{епфег пойез: въ Нью-ЙоркВ и нЪкоторыхъ другихъ 
городахъ въ разыврВ 25°/, а въ провинщи въ размврв 15". 
всей суммы обязательствъь по предъявленю, представляемыхъ 
банкнотами и вклалеми вмы®сть. На вихъ возложена также обя- 
занность безостановочно размЪнивать свои билеты на госу- 
дарственныя бумажныя деньги и безпрепятственно принимать 
въ платежи билеты остальныхъ нацонельныхъ банковъ. Сумма 
выпусковъ поставлена также въ зависимость оть величины 
уплаченнаго капитала банковъ, именно: ‘она можеть составлять 
при величин капитала до 500,000 долл. 907, отъ 500,000 до 
1 милл.—80°/, отъ 1 миля. до 3 милл. 70°/., бохве 3 милл.—60”/.. 

Завконъ отъ 20 юня 1874 года освободиль банки отъ обя- 
занности держать особый хондъ для размзна билетовъ, но вза- 
мЪнъ потребовалъ внесен!я государственными бумажными день- 
гами въ Е@ссы казначейства 5” со всей суммы находящихся 
въ обращен1и билетовъ, и на казначейство возложилъ обязан- 
ность размзна съ твиъ, чтобы банки выкупали на |ерз]-4{еп4ег 
поёез размвненные имъ билеты. Отъ обязанности, однако, дер- 
жать разм®нный Фондъ для удовлетворен!я требованй по вкла- 
дамъ банки не были освобождены; но такъ какъ 5°/. въ вас- 
сахъ казначейства разематривались какъ составная часть 
резервнаго Фонде, то разизръ его, смотря по мВсту нахожден1я 
банка, былъ низведенъ до 20°/, и 10"/,, вмвето прежнихъ 25”/, 
и 155/. 

МаНопа| сиггепсу &асё ограничивахжь количество выпусковъ 
нацлональныхъ банковъ абсолютною суимою 800 милл. дохлла- 
ровъ. Закономъ оть 12 {юля 1810 года эта сумма увеличена 
до 354 милл., а закономъ отъ 14 янвыря 1875 годв абсолютное 
ограничен1е выпусковъ совершенно уничтожено. 


Война продолжалась около четырехъ лётъ*) и обошлась 





- 


*) Прим. Въ ма» мзеяцв 1865 года ари!я юженъ сдалась с®верянаиъ. 
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Союзу въ 6,189,929,908,„5 долларовъ !). Значительную част 
этой суммы доставили отдвльные штаты и налоги, но боль 
1), ен было добыто путемъ долгосрочныхъ и краткосрочны:т. 
процентныхъ и безпроцентныхъ займовъ. Въ 1885 году госу: 
дарственнаго долга въ Соединенвыхъ Штатахъ вовсе не суще 
ствовало. За послднее десятихьт!е передъ войною (1851—1860! 
онъ составляль въ средней 50.105.000 долл. въ годъ *?). Кьх 
1юня 1861 года онъ равнялся 90.,867.828 дохл., изъ которыхь 
14,412,529 были заняты въ послёдн!е четыре мвсяцы 3). Сь- 
его-же максимума въ 2,845.907,626 долхк. достигъь долгъ Е 
конц августа 1865 года, когда онъ состояжь изъ слВдующих 
составныхъ частей: 

Еипдей 4еЪё (отвержденный дозгъ) 1.109 ,568.191 


Маогей 4е 1,503,020 
Тетрогагу 1оап 107,148.113 
СегИЯса{ев оГ пе певв 85,093,000 
Е1уе-рег-сепё ]е08]-{еп4ег поЁез 33.954,230 
Сотропё@-1(егевё ]еса]-(еп4ег пов 211.024 160 
Зеуеп-51гЁу п0{е8 830,000.000 
Опцед-Вёез ]ео81-4еп4ег по{ез 433.160,569 
ЕгасИопа] саггепсу 26.344 142 
Зизреп@ей !еци18 отв ппсаПей г 2,111.000 


Итого 2,845.907,626 
А за вычетомъ ваходящагося въ каз- 
начействв металла на сумму 88,218,055 


2.151.689.571 1. 
Изъ этой суммы 1,276,834.123 долл. представляли соб. 


краткосрочныя обязательства въ разной Форм, иеполнявг:! 
до нзкоторой степени хункщи денегъ въ обращении °). Въ взЕн 


она 


1) А. Во ев, ор. сИ, 241—248. 

2) В, Вылшевег, ор. сЦ. 25. 

:) А. ВоПез, ор. с. 180. 

*) ТЫ. 306. Также «Аппоа! герогё оЁ \№е бошрноЦег оГ ве С- 
гепеу» {0 46 весодю@ веззоп ©Ё Ше Готфу-Их А собртеза о[ Ве Читёеа 5% 
Уаз прог. 1879. р. 8. 

5) «А+ 46 Ише а тегу 1вгре рогНоп оГаЙ К!т4з оГ ваНопа| вз= 
зтеге 11 с1тешаНоп 88 саггепесу». Па. 307. 
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мзрЪ процентные краткосрочныя обязательства исполняли эту 
роль, съ точноетью опредвхить невозможно. Вёроятно они обра- 
щеались въ качествв денегъь на первыхъ только порахъ пост 
выпуска, и затвиъ, по мёр накопленя процентовъ, хра- 
нялись въ качествз доходной бумаги. «Не подлежить сомн%- 
ню», пцисаль Ме. СаПось 3 октября 1818 года, «что всЪ эти 
временныя обязательства на первыхъ порахъ послв выпуска 
‹о известной степени загромоздили денежный рынокъ; но это 
Ззыло въ то время, когда нужны были громадныя суммы для 
1латежей солдатамъ и кредиторамъ казны. Фактъ, что всв они 
Зыли уплачены или консолидированы при наступлен1и срока 
тли до его наступлен!я, *) не возбудивъ жалобъ, доказываетъ, 
гто, какимъ бы цёлямъ они не служили въ течен!е 1864 и въ 
`ачалв 1865 гг., уплата и превращен!е ихъ въ долгосрочныя 
‚бязательства (шо }0п48) никоимъ образомъ не произвели 
тотрясен1я денежнаго рынка» !). 

Столь громадная сумма бумаги въ обращеши не могла, 
конечно, ве отразиться на цзвности м*%3новаго посредвика. 
ЗслЪдъ за прекращен1емъь размзна, уже въ течен1е перваго 
т'Всяца 1862 года, лажъ на золото составилъ 5°/.; своего-же 
гаксимиума въ 185% онъ достигь въ 1Юл18 1864 года, послъ 
сего начинается быстрое его педене. Однако, посл окончан!я 
‚оенныхЪ дВйств!Й бумажныя деньги стояли по цзвности ниже 
‚еталлическихь на цзлыхъ 40°//—50°/ 3). 

Лишь только миръ былъ упроченъ, первою заботою пра- 
‚и‘тельства стало: 1) уменьшене, консолидац1я и конвереля го- 
ударетвеннаго долга, и 2) улучшен1е валюты. 

Законъ отъ 25 февраля 1862 года, которымъ разрёшены 
ъхли первые выпуски «|есз]-4еп4ег по{ез> и «Боп@в», содержахъ 
‘остановлен!е, чтобы ввозныя пошлины взимались золотомъ и 
оставили спешальный Фондъ, предназначенный исключительно: 
>) для уплаты металлическими деньгами процентовъ по обяза- 
ельствамъ (ров ац@ вофез) Соединенныхъ Штатовъ и 2) для 
тлкупа или уплаты ежегодно части государственнаго долга въ 








*) Прим. Въ течен!е веего трехъ л®тъ. 
1) А. ВоПез, ор. сц. 281—2. 
3) См. выше, стр. 484. 
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разм®рв не мене одного проценты всей его суммы. Однако, эти _ 
постановлен!я оставались мертвою буквою вплоть до 1866 гола 
такъ какъ военныя издержки нетолько поглощели всВ наличны | 
средства, но и требовали постояннаго увеличеня долга. 


Съ сентября м8сяца 1865 года начинается дВло уплатыя_ 
консохидаци долга. Къ концу августа, какъ мы уже види, 
краткосрочныя обязательства представляли собою сумму, пе 
вышающую 1,100 милл. долларовъ. Около 1,275 милхл. пре- 
ставляли собою обязательства процентныя, срокъ которымъ ие 
текалъ раньше 16 октября 1868 года. Для того, чтобы не сть. 
вить казначейство въ затруднен1е при наступлении сроков. 
р8шено было предоставить секретарю казначейства произво 
дить уплату по этимъ обязательствамъ до срока и замфнат 
ихъ долгосрочными облигацями государственнаго долга. С 
этою цёлью 12 апрфля 1866 года изданъ законъ, которымъ = 
кретарю казначейства разрёшено выпускать долгосрочных 061 
зательства, приносящая въ годъ не болве 6°/, безъ ограняче 
н1я суммы и выпускнаго курса, съ тёмъ, однако, чтобы вы- 
пуски двлались исключительно для уплаты и консохидации доз 
краткосрочнаго, какъ процентнаго, такъ и безпроцентнаго. 0: 
неко, ‹ОпЦей Баев по{ез» и «детапа поёез» могли быть изве 
каемы изъ обращен!я въ размёрВ не превышающемъ 10 мяг. 
въ первые шесть м8ёсяцевъ и по четыре михллона ежемъсяч’ 
по истечен1и полугодичнаго срока. | 


Этимъ завономъ были предоставлены, слвдовательно, с- 
кретарю казначейства весьма обширныя полномоч1я. Езвну 
же образомъ онъ ими воспользовалея видно. изъ его отче“ 
конгрессу, въ которомъ онъ сообщаетъ, что за время оть! 
сентября 1865 до конца 1867 года (етротагу 10808, сегИйеме 
оЁ т4еБапезз и 5° пофез уплачены сполна, за исключение 
незначительнаго ихъ количества къ платежу еще не предет:г 
лелнаго; что уменьшились: 

сотроппд-и{еге8ё поёев съ 217 024; ‚160 до 71,850 040 лог 

7.3°/ п04ез › 830.000,000 › 331,978.800 › 

Опцед-б(еев поёез ап 

{гасН опа] сиггепсу › 459,505,311 › 387,811 411 ,› 


Увеличились же за это время: 
металлическая касса каз- 








567 





начейства съ 88.218,055, до 138.998,398 долх. 
отвержденный долгъ на сумму 686,584,800 › 
Этимъ путемъ около 1,300 иилл. колл. краткосрочнаго 


долга было отверждено или уплачено !). 
Что касается спещельно ОпЦед-В (фев |ерз]-(еп@ег по!ев, 


то количество ихъ составляло: 
1 сентября 1865 года 433,160,569 доллар. 


1 января 1866 » 425,839,319 » 
» э 1867 › 380,216,160 > 
‚А 1868 › 356,000,000 › 3) 


Погашен!е, консохидаця и конверс1я процентваго долга 
шли впередъ очень быстро. 14 1юля 1870 года прошелъь ‹Ап 
866 {ю эп о0г12е 1е гебопд шо ап сопзойдайоп 0? (66 паЙопа| 
де ес.», уполномочивающиЙ секретаря казначейства выпу- 
стить: 1) 5%. долгосрочныя обязательства, погашаемыя по ис- 
течени 10 льтъ, на сумму до 200 милл. доллеровъ; 2) 41/1 
обязательства срокомъ на 15 лЁтъ на сумиу до 300 милт. долл.» 
и 3) 4% обязательства, погашаемыя по истечении 30 лётъ на 
сумиу до 1000 милл. дохларовъ. 

Закономъ отъ 20 января 1871 года максимумъь суммы 
обязательствъ первой категор1и уведиченъ до 800 мила. доля. 
и значительная ихъ часть (на сумму 200 мила.) *) реализнро- 
вана въ этомъ же году *). 

Эти новыя «60оп0д8» не могутъ быть обложены никакимъ 
налогомъ. проценты по намъ и капитальная сумма уплачива- 
ются металлическими деньгами и выпускались они не иначе, 
какъ въ обмвнъ на металлъ по курсу в раг!, и то искяючи- 
тельно для обмвна ихъ на обязательства уже существующия и 
для производства платежа по долговымъ требованямъ, кото- 
рымъ истекахжь срокъ, такъ что сумма нацональнаго долга не 
могла отъ этого увеличиться. 

Съ 1867 по 1874 годъ включительно уменьшев!е капи- 
тальной суммы долга и платимыхъ по немъ процентовъ про- 
исходило въ слЗдующихъ размзрахъ: 


') А. ВоПев, ор. с. Т, 307—311. 
3) В, Бы4пвБег, ор. е14. 13. 

°) Еипае4 10вп о? 1881. 

2) А. ВоЦез, ор. с. 3217, 
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КапиталЪ. Проценты. 
30 1юля 1867 года 2,678.126,603 143,781,592 
› › 1868 »› 2611681.851 140,404 045 
› ›» 1869 › 2,588.452213 130,694.242 
› › 1870 › 2481,672,427 129.935,498 
› › 1871 »› 2,353,411,032 125.576,565 
› › 1872 › 2,953.251328 117,357,839 
› › 1813 › 2,234482.993 104,750,688 
› › 1874 › 2251690468 —93.799,144 


Такимъ образомъ, въ течен1и 8 лётъ сумма долга умен | 
шилась болье чёмъ на 496 миля. !); есзи же считать съ И. 
сентября 1865 года, то на 704 милл. долларовъ ?). 

Такой результатъ, понятно, не могъ быть достигнуть в‹-_ 
ключительно путемъ новыхъ займовъ, ни средствами, предо- 
ставленными правительству для этой ц®ли закономъ отъ 95-м 
хеврала 1862 года. Но онъ легко ‘объясняется въ виду ть 
громадныхъ остатковъ, которые доставлялись бюджетами этих 
годовъ. Такъ, зв это время представляли въ милл. долларов: 


Годы. Доходы. Расходы. Остатокъ. 
1867 4628 3467 1161 
1868 376.4 3703 6,1 
1869 357,2 3213 36.0 
1870 3959 293.6 1023 
1871 3744 283,2 91,2 
1872 364,7 210,5 94.2 
1873 3222 285.2 37,0 
1874 299,9 301,2 1,3 





Т. е. превышен1е доходами расходовъ составляло въ срез- 
ней около 60 милл. ежегодно 3). 

_ Ва все это время сокращен!е происходило почти искзю- 
чительно на счетъ процентнаго долга; что же касается безпро 
центныхъ билетовъ, обладающихъ хлегальнымъ вурсомъ, т 
сумма ихъ не только не уменьшилась, но даже увеличилась. 
Закономъ отъ 4 евраля 1868 года изъяте изъ обращен 
Опкед-Бёзбев 1еса]-{еп4ег поёев прлостановлено и количество ихъ 


:) В. ЭБичтрЬег, ор. ей. 31. 
1) Тыа. 63. 
') Па. 32. 
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опредзлено существующею въ обращен!н сумиою 356 милл10- 
новъ. Мало того, разницу между этою суммою и предвлами 
выпуска, разрвшеннаго законами 1862 и 63 гг., повелвно раз- 
сиатривать какъ резервный Фондъ, которымъ секретарю казва- 
чейства дозволено пользоваться въ случаяхъ чрезвычайной на- 
добноети. 


Въ теченле 1868—71 гг. включительно количество этихъ 
билетовъ въ обращен!и оставалось неизм®ннымъ !). 


Въ 1872 году во время жатвы секретарь казначейства 
выпустилъ лишнихъ 4,637,256 долх., но общественное негодо- 
ван1е заставило его быстро извлечь эту сумму изъ обращен!я. 
Однако, во время кризиса 1873 года «для облегчен1я денежнего 
рынка» были выпущены новые Ошиед-5 ев поз на сумму 
26 милл., и конгрессъ закономъ отъ 20 1юня этого же года 
призналь существующую сумму 382 милл. максимумомъ, ко- 
тораго не должно превышать обращене этихъ билетовъ.?) 

Съ 1867 по 1874 годъ разнаго рода 1есв]-4епфег по{ез 
со включен1емъь банковыхъ билетовъ было въ миллонахъ и 
тысячахь доллеровъ: 


Безпроцентные билеты. Билеты казнач. 
5 И 2 
Банковъ Соед. Штатовъ = Е 5. р  Сошропп 
. Гева] Егьсё. |2 о3| 1110ге4 
Нацов. | Остальня. ‘епйег. | виггепсу. 5 ЕЭ| по4ев 








10 поня 1867 | 298.625] 4.484 | 371,092] 28,307 1 128/122, 394 

› 1868 | 209,762| 3,163 | 356,141 32,626 | '555' 28,161 
› 1869 | 299,929] 2,558 | 356,123 32.114 | 347] 2,871 
„ 1870 | 299,166] 2,202 | 356,106] 39,878| 248, 2,150 
1871 | 318,261| 1,968 | 356.096] 40,582! 198 — 168 
1812 | 337,664 1,700 | 357,588] 40,855 | 167 503 
1873 | 347,267| 1,294 | 356,019 44,799| 142 419 
1874 351,981 1,008 | 382,076 35,881| 127 — 415 


УбИИИ 





умчыыым 
учуыым 


1) Првм. Въ октябр® м%сяцв 1870 года, варочемъ, секретарь 
казначейства выпустилъ добавочныхъ 11/, милхл., но умолчажлъ объ этомъ въ 
сроемъ годичвомъ отчетв конгрессу. См. А. Воез, ор. 14. 282. 

3) А. ВоПез. ор. се. 282—290. Также В. Эн1ввИег, ор. с. 12—13, 
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Общая сумма орудШ обращен!я въ связи съ ихъ цён- 
ностью, выраженною въ металлической валютв, представляется 
въ слвдующихъ цыорахъ: 

Годы. . 1867 1865 1869 1870 1871 1872 1813 1874 
Милл!он. 826,9 720,4 693,9 700.4 717.9 1738,6 750.0 1815 
Сепз. . 711 101 73,5 856 890 875 864 910‘ 

Еще 19 марта 1869 года изданъ былъ законъ: «Ав а ю 
вёгеор{Веп Ме раЪИс сгедй», оканчивающйся торжественныхь 
обвщан1емъ возстановить металлическую валюту: «ТЬе Оо 
Эзбев а]во во]етпу р1едоев Из а №ю шаке ргоу1в1о0 Рог Ше 
гедетрИоп о? Ъе ОпЦе@ Без поз ш сош». Къ исполжненю, 
однако, этого обвщан1я конгресеъ приступилъь только въ на- 
чалв 1875 года. 14 января этого года прошелъ «ВевитрИов 
86(›,2) содержащий слвдующия постановленя: 

1) Секретарь казначейства уполномочивается потребовать 
въ самомъ скорзйшемъ времени отъ монетнаго двора чеканхн 
мелкой полнопробной (вёапдаг4 уа\е) серебряной монеты в 
выпустить ее въ обращен!е въ обмзнъ на гасИора| соггепеу 
до полнаго изъят1я послёдней изъ обращеня. 

2) По мврв того какъ нацональные банки ставутъ уве- 
хичивать свои выпуски, секретарь казначейства упожномочн- 
вается извлекать изъ обращен1я ]ерз|-{еп4ег по{ез въ размфрь 
80°/, новыхъ выпусковъ банкнотовъ до твхъ поръ, пока суммз 
1е2`81-(епдег побез не уменьшится до 300 милл. дозларовъ. 

3) Начиная съ 1 января 1879 года секретарь казначей- 
ства обязанъ размёнивать на металлъ 1еса]-беп4ег поёез, предъ- 
явленныя въ кассахъ казначейства на сумму не мене 50 дол. 
лхаровъ. 

4) Для того, чтобы поставить секретаря казначейства въ 
возможность начать размвнъ къ указанному сроку, ему дозьво- 
лнется: а) пользоваться выпускомъ долгосрочвыхъ обхигацй. 
разрёшеннымъ на осяован!и закона отъ 14 1юля 1870 года, и 
6) употреблять для этой цзли бюджетные остатки, не преднзз- 
наченные спецально для иной ц%ли. 

Закономъ отъ 17 апрзля 1876 года ближе опредвхены 
услов!я чеканки мелкой серебряной монеты и замВвы ею 


1) В. ЗушвВег, ор. с. 48. 
3) «Ап асё ® ргот!@е Гог \№е гезатрНоп о? вресйе раумепз». 
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дробныхъ бумажныхъ хденегъ. Именно: монет& должна чека- 
ниться достоинствомъ въ 10, 20, 25 и 50 центовъ и на нее 
должно быть обмвнено все количество #гасИопа] ситгепеу, на- 
ходящееся въ коссахъ казначейства или предъявляемыхъ къ 
обмзву. 

Чтобы понять причиву медленнаго возстановлен!я валюты 
нужно имзть въ виду существовавшую въ то время сильную оппо- 
зиц1ю противъ уменьшен1я количества бумажныхъ денегъ. Такая 
оппозиц1я существуетъь повсюду, но въ Свверной Америк она 
особенно сильна, благодаря многочисленности класса хицъ, за- 
интересованныхъ въ этомъ. Здесь многочисхенъ, особенно на 
запад, классъ хермеровъ, обработывающихъ землю. Главная 
забота такого хермера состоитъ въ томъ, чтобы пруобрветь 
обработываемый участокъ въ собственность. А такъ какъ земля 
принадлежитъ по большей части государству и продается по 
разъ опредвленной ц®нВ, то для хермеровъ выгодно, чтобы 
цвнность одной и той же денежной единицы была по возмож- 
ности меньше. Затёмъ, благодаря нацональной предпр!имчи- 
‘вости, въ Америкв многочисленъ класеъ лицъ, ведущихъ пред- 
пр!ят1я попренимуществу въ кредитъ. По возстановлени же 
мира развилась лихорадочная дзятельность по постройкВ же- 
двзныхЪъ дорогь, общественныхъ зданй и пр. Большинство 
этихъ предпр1ят велось также въ кредитъ, чтб, въ свою оче- 
редь, увеличило количество должниковъ, заинтересованныхъ 
если не въ понижен!и цзнности валюты, то въ недопущен!и 
ея повышен1я. А такъ какъ крупные денежные рынки нахо- 
дятся попренмуществу въ сЪверо-восточныхъ штатахъ, то 
антагонизмъ интересовъ должниковъ и кредиторовъ выразился 
въ антогонизм8 интересовъ сзверо-восточныхъ и юго-запад- 
ныхъ штатовъ. Въ этому присоединилось, что большинство 
конгресса составляли представители западныхъь и южныхъ 
штатовъ, !) изъ которыхъ мног1е лично были заинтересованы 
въ увеличен1и количества денегъ. 8) Этимъ объясняется то 


1) В. Вышевег, ор. с1%. 104. 

2) «„Мапу оЁ Ве шешЪегв ой Сопргезв чуеге Ъаз!шезв еп, ап@ воше 
ог фВеш чтеге етЪагавзей... Тьеу чап4её тооге тшопеу, соп йен (Ва 14 
угоп]4 геШеуе {Ше ргезвиге». А. ВоЦев, ор. с. 285. 
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постановален1е закона отъ 14 анваря 1875 года, по котораьт 
секретарю казначейства дозволялось извлекать изъ обращез: 
1ера] -1еп4ег по{е8 только въ количеств 80°/, увеличивающей:. 
суммы банковыхъ билетовъ. Но такъ вакъ это поставовлене 
относилось не ко всей суммв банковыхъ билетовъ, находт 
щихся въ обращении, & только въ сумм новыхё выпусков» 
то на двлв оказалось возможнымъ уменьшать количество |ерз- 
(еофег поёез паралельно съ уменьшенемъ общей суммы баны. 
выхъ билетовъ. Этимъ объясняется тавже издан1е закона оть 
31 ман 1878 года, которымъ разъяснено, что секретарь Е83Еа- 
чейства не долженъ уничтожать извлеченныхъ имъ на 06 
ван!и закона отъ 14. января 1875 года билетовъ, а долженъ 
выпускать ихъ вновь въ обрещене, велдстве чего сущест 
вующая въ то время сумма 1е5а]-{еаЧег по{ез 346,681,016 лом. 
сдВлана количествомъ поетояннымъ. 


Бумажно-денежное обращене Соединенныхъь Штатовъ с 
ставхяло: 


Выпуски правительства | Билеты 


01 бе ЕгасНоп | Нац1он. Итого. 
‚ | виггевеу.| банковъ. | | 


- =— 





Гера] {еп4ег 
побез. 








| 
1 январи 1875 | 389 ,009.000 | 12,317 |46,390598| 354,128,250 | 783, 591.165 
› › 1816 | 371,8217,220 | 69,643 |43,147072| 346,419,156 | 763,593,60 


› ь 1817 | 366.055,084 | 65,462 [26,318206] 321,595,606 | 714,061,35: 
‚› в 1818 | 349,943,176 | 63,532 |11,161109, 321,672,505 | 689,443,918 | 


› › 1819 | 316.681,016 | 62,035 19,108159 323,191,614 1686,643,881' 


| 





Такимъ образомъ бумажно-кенежное обращенле Соединез 


ныхъ Штатовъ въ течене четырехъ лётъь быдо сокращее 
на цблыхъ 96 милл. и валюта была возстановлена. 


За пер!одъ времени съ 1863 по 1877 годъ за бумажный 


долларъ можно было получить 1 числа 1юля изсяца золотохз 
въ монетв и по взсу: 











*) «Верогё оЁ {Ве СошреоПег оЁ Ве. соггерсу». 1879. р. 14. 





Годы. . 1863 1864 1865 1866 1867 1868 1868 

Св. . . 16. 38, 10. 66, 71, 170, 13, 

ОСхв. ^. .19.”) 9, 18, 17. 18. 138» 18» 

Годы. . 1871 1872 1873 1874 1875 1876 1817 

Св. . . 89%, 87, 86% 9 87, 89, 94, 

Ст. . . 22, 22, 22, 23, 22, 233, 24; 
Лажъ на золото въ Нью-ГоркзВ составлялъ: 





1817 1878 
—= он. — ею 
1-го числа — макс. МИН. Макс. мин. 
Января . . 11/% 51 27. 1. 
Февраля. . 6 4° 23, 1, 
Марта. . . 5% 41% 2 З 
Апрвля . . 74 48), 11 1 
Мая. . . 7 61/ ГА 1 
Тюня. . . 6%. 43, 1 м 
Тюля. . . 6% 5/5 ый 1. 
Августа. . 51... 3/5 З, 1/. 
Сентября. .4 27/5 11, 1 
Октября. . 38/% 21, 12/5 1 
Ноября. . 3%, 21. 1 1/5 
Декабря. . 3, 21/. 1/5 0.) 


Такимъ образомъ лажъ исчезъ за мВсяцъ до насту! 
назваченнаго закономъ срокь для возстановлен1я метал. 
каго обращен!я; начиная же съ 1 января 1879 года касс! 
начейства стали на дл размвнивать 1еса| ]еп4ег п‹ 
звонк1я деньги, и сошиго ег о{ {Ве сиггепсу въ своемъ 
конгрессу оть 1 декабря того же года въ число орумй 
щен!я включилъь впервые и металлическ!я деньги. По со‹ 
вымъ имъ свЪдвн!ямъ обращен!е чсиггепеу» Соедине’ 
Штатовъ къ 1 числу ноября м3зеяца 1879 годе составля. 

Государственныя бумажныя деньги . . 346,681.01. 

Билеты нац1ональныхъ баиковъ . . . 837.181 41: 


Золото въ кассахъ казначейства. . . 157,960,19. 
Серебро. „о. 9 60,018,62. 


Ч ааа ьвзинй 





*) Прим. Э+апазта ев золотаго долларь составлясть 9’ 
*) «Верогё оЕ Ве СошригоПег оГ Ве соггепсу». 1877. р. 13. 
*) В. Эёмов\ег, ор. с. 133. 


Монеты въ банньхь .... . . . 42,473,781 
Приблизительное количество монеты въ 
обращен!и у чаетныхъ лицъ. . ._. 431,518,515 





Итого . 1,165,553,493 1) 

Средства, предоставленных закономъ отъ 14 января 1875 
года въ распоряжене секретаря казначейства, состояли яъ 
предоставлен!и ему: 1) права заключать долгосрочные займы 
на основашяхъ, указанныхъ закономъ отъ 14 1юля 1870 года, 
и 2) пользоваться для цвлей возстановленя валюты бюджет- 
выми остатками, не имвющими иного спещальнаго назва- 
ченя. . 

Секретарь казначейства воспользовался этими источии- 
ками слдующимъ образомъ: 

Въ 1876 году имъ быль завлюченъ 41/;°/, долгосрочный 
заемъ въ 200 миля. долл.*) по выпускному курсу а| раг!, изъ 
которыхъ 185 миля. были обращены на конверсю 6 проц. 
отвержденнаго долга, остальное же на усилеше металлическаго 
Фонда, предназначеннаго служить впослвдетвьн для размъна 
бумажныхъ денегъ. 

Въ 1817 г. ииъ былъ заключенъ 4 проц. заемъ**) на твхъ 
же условяхъ въ 175 милл. долларовъ, изъ которыхъ 50 милл. 
ушли на конверсю 6 проц. долга, а 25 милл. для цфлей воз- 
ставовлен1я валюты). 

Въ апрьхь 1878 г. имъ было выпущено еще на 50 миля. 
41, Боп@з по курсу выше а| раг!, въ результатв чего казна- 
чейство получило 50,500,000` долл. металлическими деньгами, 
которые всецвло поступили въ размвнный оондъ, и затвмъ въ 
томъ же году для этой же цвли— еще на 5", мнлл. 4%, облига- 
ЩИ, такъ что сумма, добытая путем ъ долгосрочныхъ займовъ 
длн цфхей возстановленя валюты, составила всего 96 миля. 
долларов 3). 


Изъ бюджетныхъ остатковъ для этой цёли было израсхо- 
довано : 


=) Верогв ог 1619. р. 15. . 
*) Рапдей 1овв ог 1891. 

**) Рапёей 10ва ог 1907. 

#) В, Зыобвет, ор. ви. 95—96. 

>) та. 127. 
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Въ 1876 гоку изъ сумиы 29,022,241 доля. 

на изъят!е изъ обращев1я 1е281-{еп4ег поёез 6,002,486 
» » » » тасНопа]| соггепсу — 7.682 829 
Въ 18177 году изъ сумиы 30,340.5171 долл. 

на изъят!е изъ обращен1я |ера|-(еп4ег побез 10,071 617 
» › › › {тасНопа] сиггепсу 14,043,468 
ва усилен1е метахлическаго =онда . . . . 5.118.002 
Въ 1878 году изъ суммы 20,199,551 долл’ 

на изъят1е изъ обращен1я 1еса] феп4дег поёев  13,119.825 
» » » > гасИопа] сиггепсу —3,855,368 
на усилен1е металхлическаго хонда. . . . 3,150,408 1) 
Веего на сумму 64,303,993 долларовъ. 

Ко дню открыт1я размвна въ кассахъ казначейства на- 


ходихось въ монетв и слиткахъ золота. . 135,332,686 долл. 
серебра . 32,476,095 ›» 
Итого. . 167858,731 › 
Ооцед-З4ез пофев въ обрашени . . 346,681,016 › 


Такимъ образомъ, количество только золота составляло 


около 40°/, всей сумны находящихся въ обращен!и билетовъ 3). 


За все время неразмВнности бумажныхъ денегъ драгоцн- 


ные метахлы уходили изъ страны, какъ въ перюдъ времени 
съ 1 юля 1862 по 30 1юня 1878 года, когда торговый балансъ 
былъ противъ Соединенныхъ Штатовъ, такъи съ 1 юля 1873 
по 30 1юня 1873 года, когда торговый балансъ былъ въ поль: 
зу страны. Такъ. за первый пертодъ времени: 


Ввозз товаровъ превышалъ вывозъ на 1,086,440,587 долл. 
Вывозз металла превышалъ ввозъ ›  674,024,686 › 
За второй перодъ времени: | 
Вывозз товаровъ превышалъ ввозъ на 487,923,782 долл. 
Вывозз металла › › » 169.288,179 »?). 


Въ апр8лв м8всяцв 1876 года, когда былъ издавъ законъ 


о чеканкв мелкой серебряной монеты ‘и объ обмънв ея на 
ФгасНопа] сотгепсу, все количество золота и серебра въ монетв 





1) ГЫ4. 126. 
3) «Керогф оГ Ве СошрёгоПег о! {Ве саггепсу». 1879. р. 14. 
*) В. ЭичювЪег, ор. с. 144; 206. 
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и слитвахъ, находящееся въ Соединенныхъь Штатах, оцёни- 
вали въ 1465 милл. долл., изъ которыхъ на 21 милл. серебра '). 
Метахлическ1е резервы нацональныхъ банковъ составляли: 

1 октября 1875 года 8,050,330 долл. 

> 1876 »› 21.360.767 » 

› › 1811 › 22.658.820 ›» 

› » 1878 ›  30,688.611 ›?”). 

Къ концу 18717 года даже въ кассахъ казначейства, 3 
вычетомъ обязательствъ по предъявлен!ю, находилось металла 
всего на 63,016,051 долл. ®). 

Съ момента возстановлен1я метахличесваго обращеная 69033 же: 
талла начинаеть превышать его вывозъ. Такъ считая съ 1 января 
1819 по 1 ноября 1881 года это превышен1е для золота соста- 
вило 197,434,114 долл., да сверхъ того изъ туземныжтъ рудвг- 
ковъ добыто золота на сумиу 104.150,000 долларовъ. Все же 
количество обращен!я составляло: | 





', там. 90. 
1) ТЫа. 134. 
.) ТЫа. 121. 
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Къ 1 ноября 1882 года составляло 


567,105,456 долларовъ; 


212.324,885 
119.429,791 


Количество золота, 


» 


серебра 


Итого 


» 


3). 


Ф 


2) «Нерогё оЁ Ве Сожаёргоег о! Ве ситгепеу». 1882, р. ХХХИХ. 
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Если сопоставить количество безпроцентныхъ бихлетовъ 
разнаго рода*) съ цвнностью золотой монеты, выраженной въ 
бумажныхъ деньгахъ и съ цённостью бумажныхъ денегъ, вы- 
раженной въ металлической валють, то получимъ саВдующия 


цыеры: 


81 августа 1865 
1 января 1866 


» 


> 
> 
> 
> 
> 
» 
› 
› 
> 
> 
> 
» 
> 
» 
» 
4 


» 


ии чыы,ычи ыы чз 


ро 


1867 
1868 
1869 
1810 
1871 
1812 
1813 
1874 
1815 
18176 
1811 
1878 
1879 
1880 
1881 


1882. 


ноября 1882 


Такимъ образомъ 
года количество билетовъ уменьшилось всего ва 2,2 миза.. 
пвна же золота увеличилась на цзлыхъ 44!/.°/.. Отсюда нЪко- 
торые, ссылаясь на примёръ Соединенныхъ Штатовъ, выводать 
заключен1е, что количество посредниковъ обращен:я не оказы- 
ваетъ влляня на ихъ дЪнность, и что, во всякомъ схучаь, ди: 
возстановлен1я валюты нзтъ надобности прибвгать къ ихъ с. 
кращен!ю. Такой выводъ, однако, не выдерживаеть критики: 


Кохичеетво 
билетовъ. 


635,515,514 
688,8617,907 
107,819,023 
687,602.916 
690,091,382 
695.505, 084 
103,403,847 
726 826,100 
148,941,167 
171,814,367 
782,591,165 
762.523,690 
714 064,358 
689.443.922 
686.649 884 
704.804 006 
106,620,428 
124.614,185 
124 810,963 


Пана 
золота. 
144.25 
144.50 
133,00 
138.95 
135,00 
120,00 
110,15 
109,50 
112.00 
110,25 
112.50 
112.75 
107,00 
102.87 
100,00 
100,00 
100,00 
100.00 
100.00 


съ 1 января 1866 по 


Куреъ 
бумаги. 
69.32 
69,20 
15.18 
15,04 
14,07 
83,33 
90.29 
91.32 
89.28 
90.70 
88,89 
88.69 
93,46 
97 21. 
100,00 
100,00 
100.00 
100.00 
100.00*). 


1 января 187% 


*) ОпИей-З%аев ]еба1-феибег пофез; 014 дешапа поёез; гасНопа] саг 
тепсу ; по{ез 0? паНопа] феокз, 10] а@106 6014 пофеа. 
+) «Верогё о? Ше СотрёгоПег о{ &№е сиггепеу». 1882. р. ХИ. 
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1) Съ конца 1861 года по 13 августа 1865 года количе- 

ство мёноваго посредвика постоянно увеличивалось въ гро- 

мадныхъ размврахъ, чему соотвзтствовало и увеличен!е лажа 

на металлическ!я деньги. Если лажъ, начиная съ 1юля м%сяца 

1864 года начинаетъ быстро падать, то это объясняется лишь 

благополучнымъ окончан1емъ войны и надеждою на быстрое 
поправхен1е Финансовъ и валюты. 


2) Въ первый пер!одъ времени, наступивш1й посл воз- 
становлен!я мира, именно съ 1 сентября 1865 по 16 октября 
1868 года, изъята изъ обращен!я громадная сумма въ 1,300 
милл. долларовъ разныхъ краткосрочныхъ билетовъ казначей- 
ства, какь процентныхъ, такъ и безпроцентныхь, изъ ко- 
торыхъ большинство до нёкоторой степени исполняхо роль 
мЪноваго посредника въ обращенш, и изъ которыхъ зна- 
чительная часть обладала легальнымъ курсомъ. Однихь без- 
процентвыхъ Опиед-Без 1аов]-4епег пофез за это время 
изъято изъ обращен!я на сумму превышающую 171 милл. дол- 
ларовъ. Правда, со времени издан1я ‹МаНопа] саггепоу &сё> отъ 
25 хевраля 1863 годе въ обращев1и появились билеты «нацло- 
нальныхъ» банковъ, сумма выпуска которыхъ къ 80 пюня 
1868 года достигала цыеры 299,762,000 хдолл., но за это же 
время обращен1!е «Эёмез Б&пЕз» понизилось съ 238,671,000 
до 3.168,000 дохларовъ. 


3) Со времени издан1я «ВезишрИоп всё» отъ 14 января 
1815 года до дня возстановлетя металлическаго обращен!я 
{ января 1819 годв количество бумажно-денежныхъ по- 
зредниковъ обращен1я”) было сокращено на 96 михх. долле- 
ровъ. Что это сокращене было достаточное, дхоказываетъь оаЕтъ 
човаго ихъ увеличен1я въ течен!е слвкующихъ за возстанов- 
енлемъ метахлическаго обращен1я годовъ, несмотря на послз- 
‹овавшее за это время громадное увеличене метахллическихъ 
›рукй обращеля. | 

Оствется, такимъ образомъ, перюдъ времени съ 1810 по 
1874 годъ, обнимающий собою всего пять лВтъ **), въ течен!е 





*) Прим. 1. Включая сюде к банковые билеты. 

*") Прим. 2. За 1865—1869 гг. общее количество бумеги, служащей 
отальнымъ плетежвыхиь средствомъ значительно уменьшилось, хотя сумма 
днихъ безсроцентныхъ билетовъ за это время изеколько и увеличилась. 
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которыхъ количество бумажно -денежныхъ посредниковъ обра- 
щен1л не уменьшалось, & напротивъ того, увеличивалось, и, 
твмъ не менъе, это увеличен1е сопровождалось уменьшенещь 
лажа. Такъ, мы видвхи, что къ 1 числу 1юля м%Ъсяца количе- 
ство бумажно-денежныхъ оруд обращеюня въ связи съ юъ 
цънностью, выраженной въ металлической валют, представая- 
лось въ слЗдующихъ цыерахъ: 


Годы 1867 1868 1869 18710 1871 18172 1873 1874 
Мила10оны 826,9 1204 698,9 100,4 711,9 738,6 150,0 1815 
Сет 111 101 13,5 85,6 890 815 86,4 910“. 


Для неклежащей оцнки этихъ цыеръ вужно имЪть вь 
виду сдзкующее : 

1) Извлечен!е билетовъ изъ обращеня, если и не всегл 
оквзываетъ значительное вмян1е на ихъ ц®вность немедленис, 
то непремвнно окажетъ тековое по истечении н®котораго про- 
межутка времени. Мы видзли, что въ 1866— 68 гг. было изъято 
изъ обращен!я громадное количество 1е8а1-4е0п4ег побев и крат 
косрочныхъ билетовъ казначейства, игравшихъ отчасти роь_ 
изноваго посредника, и соотвтственно этому курсъ бумвя- 
ныхь денегь. составлявиий въ 1866 году всего 66,0 сы. 
1867—8689 гг. повысился до 11,1—73,5 св. изатвиыъ въ слвлдуюние 
за сокращен1емъ 1870—1711 гг., до 85,6—89,5 св. За 1811—14 п. 
когда количество бумажно-денежныхъ посредниковъ увехичи- 
_хось на 68!/, миллх., ихъ куреъ, вопреки ожвданю, также во-_ 
высился на 2°/. Однако, ве нужно забывать, что въ 1873 гох 
въ Соединенныхъь Штатахъ разразилея сильный кризисъ, ав 
время кризисовъ спросъ нь денежные поередвики обращеня_ 
возрастветъ. Этимъ и объясняется новышен1е цённости бумаз- 
ныхъ денегь за эти годы; & что ово было вызвано именв 
этою причиною, доказывается временнымъ его хар ктеромъ. 
уже въ 1815 году, несмотря на то, что количество бунах- 
ныхъ денегт оставалось неизм8ннымъ, ихъ курсъ понизилео 
до 81,2 сёв., т. е. сталь почти на 2°, ниже противъ курс 
1871 года. Уменьшеню лежа въ 1870—14 гг. способствоваю 


1) См. выше. стр. 170. 
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еще то обстоятельство, что съ 1889 по 1873 годъ было изъято 
изъ обращен!я значительное количество бумаги, которая хотя и 
не была хегальнымъ платежныхъ средетвомъ, но, твмъ не мензе, 
замввяла его до нёкоторой степени. Такъ, количество <(етрогагу 
]0вп сегИЙса{ ев», которые могли составлять часть банковыхъ 
резервовъ, хотя въ точности и неизвзетно, но объ уменьшен1и 
его можно судить по количеству этихъ евид®тельствъ въ кас- 
сахъ нащональныхъ банковъ, гдВ ихъ находилось: 


12 1юня 1869 года на 49,815 .000 долл. 
Э › 1810 › ›» 43.465000 › 
10 › 1571 ›. »› 30.690,000 » 
10 »› 1872 › › 12.005,000 »› 
13 › 18738 › » 305.000 »1). 


2) Если абсолютная цыера бумажно-денежныхъ оруд!Й обра- 
щев1я за 1810 —14 гг. и не уменьшилась, то сраввительно съ 
количествомъ населен!я и его богатствомъ уменьшене было 
весьма зпачительное. Такъ, приходилось: 


Бумажное Количество На одного 
обращен!ю. населен!я. челов» ка. 


30 1юня 1867 826,921,000 36,211,000 29.83 долл. 
› › 1868 1720412000 36,973.000° 19.49 › 
› › 1869 693.946,000 37,156,000 18,38 › 
› › 1870 100,375000 38.558.000 18,16 › 
› › 013871 111875,000 39,555000 18,15 › 
› › 1872 138.510,000 40.604,000 1819 › 
› › 1873 150062000 41704000 1799 › 
› › 1814 181490000 42856000 1824 ›'). 


Эти цыеры пр1обрзтаютъ особое значен1е въ виду того, 
то повсюду количество разм8нной бумаги въ обращени уве- 
ичивается не только абсолютно, но и относительно. Такъ, оно 
оставляло въ средней на человзка: 


_ 


1) В. Выше Вег, ор. с!{. 49. 
:) Гыа. 


Въ Гохландщи: 


Въ 1864 году 30,18 хл. 
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въ 1811 году 46,24 ел. *) 


› 1865 ›»› 382,04 ›»› › 1812 ›»› 45,13 » 
› 1866 › 30,16 » » 1813 » 45.08 » 
» 1861 › 33,38 › › 1874 »› 46,86 › 
› 1868 › 3754 »› › 1815 ›»› 48,48 » 
› 1869 ›»› 36,55 › › 1816 » 48,79 ›') 
› 1810 »› 39,16 »› 
Въ Бельми: 
Количество бан- На одвого 
ковыхъ билетовъ. челов® ка. 
Въ 1866 году 120.246.000 
› 18617 › 121395.000 
› 1868 ›  146.430.000 
› 1869 ›  111.350,000 
› 1870 »›  187.399.000 . 
›. 1811 ›  228.690.490 39 йе. 
› 1812 › 291.612 6060 — 49 › 
» 18713 ›»› 382.480.410 65 › 
» 1874 ›»› 305,103,090 60 › 
› 1875 ›  323,566,280 — 62 › 
› 1816 »  333,118110°) 65 › 3). 
Въ Швейцар!и: 
Колич. бани. Количество На одного 
билетовъ. васелен1я. челов ка. 
Въ 1872 году 31,613.000 2.695,690 11,75 ев. 
› 1813 › 47804000 2113386 17,60 »› 
› 1874 » 65,376.000 2.731.081 23,95 ›»› 
» 1875 »› 11,290.000 2,748,177 28,10 » 
› 1876 »› 80594000 2766,412 29,15 ›» 
› 1811 › 83,135,000 2.184168 29,85 › 
*°) Прим. 1 ел.—9,10 [тев. 
1) О1тесНоп 4е 15 За ИзНдие @бо6га] Ча гоуаате @’ИаНв. «баба: 


п\егоаНопа]е дз Ъапдиез 4’6 138100». Воше. 1881. «Раув-Взз.» р. 13. 
*) 1:4. «Ве 14ие». 20. 


8) «Мо{еп-Отсиа Нор 4ег ЭсВ\6120г1зе Вей 7еНе\асьес тов 1871 ыы 


1876». Дазаттеореве& пасЪ 4еп ЗаБгезьенсЬ (еп. Даг В. 
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Въ 1878 году 82.580.000 2.801868 99.45 


» 
› 1819 › 83,664,000 2819,559 2970 ›» 
› 1880 › 92851000 2,837,254 32,75 › 
› 1881 › 99116,000 2.854949 3470 ›!'). 


Въ Итами замвчается подобное же относительное увели- 
чете бумажно-хенежнаго обращен!я, но такъ какъ здВеь оно 
было обезцнено, то нужно принять во внимане и движен!е 
лажа. Такъ, бумажно-денежнаго обращев1я приходилось: 

На одного Лажъ на 
человъ ка. золото. 


31 декабря 1866 года: 26,98 1. 5,41 


› » 1867 › 32,99 » 13,40 
› > 1868 › 35,44 ›» 5.62 
> » 1869 ›»› _ 35,52 »› 3,40 
› › 1870 › 38,41 › 5,30 
» » 1871 › 47,14 › 1,30 
» » 1872 › 52,99 › 11,15 
> » 1873 › 56.06 › 15,80 
› › 1874 ›»› 51,97 »› 10.80 
» » 1875 › 48,18 › 8,15 
» » 18176 ›» 59,52 » 8,80 
» » 1877 › 58.68 › 9,05 3). 


Ко всему этому нужно добавить, что не только населене, 
но и его богатство не возрастаетъ нигдЪ такъ быстро, какъ 
въ Соединенныхъ Штатахъ. Такъ, согласно даннымъ, добы- 
тымъ переписями, оказывается: 

Количество Величина На одного 

населеня. богатетва. челов ка. 
Въ 1850 году 23.191,876 1,135,180,228 301,617 доля. 
» 1860 »› 31,443,321 16.159.616.068 51000 › 
» 1810 »› 38,558,371 30.068.518,501 116,96 ›» 


1) Вапаиез д’блув8 ют 81018808. Моуеппие 4е 15 с1гсоаНор дез Ме 
ае Ъапдие репдаоф 165 апобез 1872 & 1881. ТаШеаа 4гезэб раг 1’Газресюгеа! 
Аез Ваодаев 4’6018101 в0138ез. Вегпе, Ауг!\ 1882. 


2) Саг1о Е. Ееггат!в, «Мопе @ с0г50 {0г2080». МПапо, 1879. р. 86. 
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Отсюда видно, что прирость населеня и увеличете ег 
богатства составляли въ процентныхъ отношеюяхъ: 
Приростъ Увеличено 
населення. богатства 


Съ 1850 по 1860 г. 35.58% 126.419), 
› 1860 ›» 1810 »› 22629, 86.079, *). 


Въ Итажми, начиная съ 1874 толь Финансовое похожее 
стало поправляться. Бюджеты, которые съ 1866 года заканчи- 
вались постоянными дефицитами, начали хавать ежегодно о0етз- 
токъ, который въ 1874 году составляхь 18 милл., а въ 187% 
году 42 милл. лиръ. Лажъ на золото въ этомъ посжвднемъ гоу. 
колебался въ предвлахъ 8°/, до 12°/, при количествв консор:-. 
альныхъ билетовъ въ обращен!и на сумму 940 милхл. хиръ. — 

При этихъ уехов!яхъ правительство въ ноябрВ мъезао 
внесло въ парламентъь проекть закона объ уничтожен! пра. 
нухительнаго курса. Суть проекта состояла въ томъ, чтобы №. 
возможно скорое время добыть путемъ долгосрочнаго зай 
средства, необходимыя для изъят1я изъ обращеня билетовъ в. 
сумму 600 милх., и сократить такимъ образомъ ихъ кохичеет» о 
до 340 милл., которые останутся въ обращен!и, но бухутъ раз 
мённы по предъявлен!ю въ кассахъ казначейства на метазл- 
ческ1я деньги. Проектъ съ незначительными поправками быг_ 
принятъ палатою представителей большинствомъ 266 противо 
21 голосовъ, прошелъ безъ измВненай въ сенат® и окоичателье 
получилъ силу закона 7 вапр®ля 1881 года. Главныя постанс» 
лен!я этого закона состоятъ въ слвкующемъ: Аг. 1. Сопзог 
Ниш, учрежденный на основан1и завона отъ 30 апрьля 181: 
года, перестаеть существовать съ 80 1юня 1881 года, а и. 
Пел сопзогаЙ составляютъ прямой колгъ государства. С 
этого же числа платежъ за нихъ вознагражден!я банкамъ пре 
кращается и рента, служившая для нихъ обезпеченемъ, вс 
вращается банками правительству. 

Аг. 3. Вюйей ех-с0п80г7181 и воредь при всЪхъ 0633 
тельствахъ и сдёлкахъ будутъ служить легальнымъ средствои 


1) В. Энкшойег, ор. сН. 65.—Также Ог. Е. Х. уоо Мептавв — 5 
ат, «ОеБегасЦеп Чег УеКуесКь в», Фабграох 1881—82. ЗаЦаал. 
1884. в. 15. 
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платежа, но они будуть разм®нны въ вассахъ казначейства 
по предъявлен!ю на золотую и серебряную мовету. 

АгЕ. 5—6. Королевскимъ декретомъ будетъ назначенъ 
срокъ, съ котораго начнется извлечене изъ обращеня и унич- 
тожене части билетовъ, превышающей сумиу 340 милхл. лиръ, 
н съ котораго начнется разм®нъ остальныхъ билетовъ на 
металлическая деньги. 

Атб. 8. Въ течен1е пати лЪтъ, начиная со двя открыт!я 
размвна, вс билеты стараго образца должны быть обмВневы 
н® билеты новаго образца, которые будуть выпускаемы дос- 
тоинствомъ только въ 5 |1. и 10 |. 

Аг. 9. Правительство возвратить Нацюнальному банку 
металлическими деньгами, не позже чВмъ за три м8есяць ко 
наступлен1я указаннаго въ Аг. 5 сроке, 44 милх. долга, заклю- 
ченнаго из основан!и договора отъ 1 поля 1875 года, всявкстые 
чего обращене банковыхъ билетовъ будеть сокращено въ раз- 
мёр8 этой суммы. 

Аг. 10. Правительству продоставляется поляомоч!е заклю- 
чить долгосрочный заемъ путемъ выпуска патипроцентвой 
ренты на сумму, соотвфтствующую 644 милл. металх. лиръ, съ 
твмъ, чтобы не мевзе 400 милхл. было внесено золотомъ, & 
остальное серебромъ. Часть ренты, служившей обезпечен1емъ 
консорщельныхъ билетовъ, можеть быть отчуждена для этой 
пЪли. Полученная этимъ путемъ сумма должна быть употреб- 
лена исключительно для приведен1я въ исполнев1е постанов- 
лен1й, указанныхъ Аг. 5, 6 и 0 настоящаго закона. . 

Дгё. 11. Часть ренты, служившей обезпеченемъ консор- 
плельныхъ билетовъ, въ количествв, соотв тствующемъ 340 
милл., должна и на будущее время служить обезпеченемъ для 
этой же суммы бихлетовъ, изъ обращен1я не изъятыхъ. 

Агё. 13. Бюджетные остатки должны служить для посте- 
пеннаго изъят! изъ обращения билетовъ, представляющихъ 
собою долгь государства, и по мзрВ этого изъятя должав 
быть уничтожаема соотвзтствующая часть ренты, служащей 
дия нихъ обезпеченемъ. 

Агв. 23. Съ 31 декабря 1889 года право выпускать бумаги 
на предъявителя и по предъявлению прекращается для всвхъ 
у чрежденй, которымъ оно принадлежитъь въ настоящее время. 
Правительство представить парламенту проектъ новаго закона, 
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опредвляющаго основан!я выпуска банковыхъ билетов и уе1о- 
в1я, на которыхъ это право можетъ быть приобрвтаемо. 

Какъ только стало извзстнымъ твердое намврен!е правя- 
тельства и парламента возвратиться въ непродолжитехьновъ 
времени къ металлическому обращен!ю, лажъ на золото, еще 
до промульгац!и закона, упахлъ до 3%, а къ началу 1883 гов 
онъ повизнлся до 11/0, и до 1/,°/., текъ что уже до возставог- 
хешя размёна обездёнен1я бумежныхъ денегъь въ Итаж!:н почта 
не существовало. 

Пользуясь похномоч!ями, предоставленными ему законом 
отъ 7 апрвля 1881 года, правительство 8 1юля того же года 
вошло въ соглашене съ группою банкировъ, костававшихт 
ему къ началу 1883 года требуемую сумишу сполна въ обифль 
на 5°/, ренту, выпущенную по курсу 88,25 за 5 1. ренты, в 
Королевек!Н декретъ отъ 1 марта 1888 года возввстихь насе 

лен!ю возстановлен!е металлическаго обращен!я. Начиная съ 12 
_ числа апрвля м8сяца всЪ билеты мелкаго достоинства (въ !,:.. 
11. и 21.) стали обмъниваться на разм8нную серебряную 
монету и уничтожаться; билеты же достоинствомъ въ 5 1.1 
выше стали разм8нны на золотую и серебрявую монету, м 
желан1ю предъявителя. ` 

Во время, когда заковопроектъ внесенъ быгь правитеж- 
ствомъ въ парламентъ, все количество монеты, обращавшейся 
въ стран, оцёнивали въ 519 милх. лиръ, изъ которыхъ 2% 
милл. золстомъ, 171 милл. серебромъ, 64 милл. размВнною се 
ребрянною и 15 милл. бронзовою моветою. Въ первый дет 
было разивнено казначействомъ билетовъ на 6,183,875 лиръ. 
да сверхъ того уплачено банкамъ въ обмзнъ на билеты 5 
милл. лиръ. Къ концу дня находилось въ обращен!и билетов 
на сумиу 883,216,125 лиръ, изъ которыхъ 340 мили. состав- 
лхяхи постоянный долгъь правительства; въ вассахъ же казна- 
чейства было металла на 677,1 милх. лиръ, т. е. на 135 мия. 
болве количества билетовъ, подлежащихъ изъятю изъ обрз- 
щен1я. 

Бумажно-денежное обращен1е составляло въ мизллонахь 
лиръ: 


За счеть — Зв очетъ 
государетва. — бавковъ. Итого. 


Къ концу 1819 940 182 1.612 
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Къ концу 1880 940 149 1,689 
» › 1881- 940 135 1,672 
> › 1882 ` 940 732 1,672 
» $ 1883 598 794 1,392 


Со дня открыт1я размзна до конца года количество ста- 
рыхъ консорщельныхъ билетовъ уменьшилось съ 940 миля. до 
598 милл., или на 342 милл., изъ которыхъ 252 милх. были 
обмзнены на монету и 90 милл. на вовые билеты 5 1. и 10 1. 
достоинства. Количество же монеты въ обращен1и возрасло до 
1,020 милл., изъ которыхъ на 100 милл. золота и на 320 милл. 
серебра, не считая 350 милх., находившихся въ кассахъ каз- 
начейства въ качествв резервнаго Фонде !). 

Въ Аветр1и исторя бумажно-денежнаго обращен1я пред- 
ставляеть собою рядъ постоянно повторяющихся попытокъ 
возстановлен1я валюты, оканчивающихся неудачею вехвдетве 
новыхъ затруднен1й казначейства. Вплоть до 1866 года Авст- 
рая для цвлей выпуска бумажныхъ денегъ пользовалась исклю- 
чительно своимъ Нацональнымъ банкомъ, которому принадле- 
жала монопол1н эмисс1онной операцли. Въ зависимости отъ уве- 
хичен1я государственнаго долга банку увеличивались и ето вы- 
пуски. Такъ съ 1811 по 1847 годъ увеличились: 


Выпуски банка — съ 13.191,000 до 218.971.125 гульд. 

Госуд. долгь банку › 10.490.500 » 126,191,324 › 

Въ 1848 году разм8нъ билетовъь быхъ прлостановлеяъ и 
государственный долгъ Банку въ течене двухъ хвть достигъ 
суммы 189 миля. Въ 1854 году онъ составлядъ 294,226,496, & 
въ 1859 году 800 милх. гуходеновъ. Съ этого времени начина- 
ется постепенное его уменьшен1е. Въ январв 1863 годе онъ со- 
ставляль 217,289,244 гухьд., изъ которыхъ 80 инля. объявлены 
долгомъ постояннымъ. Въ 1865 году онъ составляжъь всего 
144.292,631 гульд., а къ начеху 1866 года былъ низведенъ до 
постоянной цыеры 80 милл. гульденовъ. Но въ томъ же 1866 
году закономъ отъ 5-го мая билеты Нащонехьнаго банка досто- 


1) 1э1оге Басре, «Т’ГаНе», вез ПЙоапеев е зоп 4буеоретеп 6сопо- 
111409 дершз ’и01ПсаНов да гоуваше 1859—1884, 4’аргёв 4ез Чосатею 
ойтс1ейв. Раг!в. 1885. рр. 341—3; 619—649. Также Мах \УЦЬ, «НаваЪаев 
дез Вапкутезетв», 3 АцЙ. Кош. 1883. вв. 511—513. 
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инствомъ въ 5 гульд. и 10 гульд. объявлены прямымъ дог 
гомъ госудерства, причемъ количество ихъ увеличено до 19 
миля. гульд., и ва Нацональный банкъ возложена обязанность 
доставить правительству такую-же сумму въ банковыхъ бише- 
тахъ высшего достоинства ва предоставленные въ его пользе 
ван!е билеты мелкаго достоинства. М8ра эта мотивировалась 
правительствомъ какъ ‹оправдываемая верховнымъ принципоиъ 
государственнаго самосохранен1я и вакъ результать крайне 
государственной необходимости». 

Закономъ отъ 25 августа 1866 года банковые билеты 
мелкаго достоинства совершенно изъяты изъ обращен!я, во 
взам8нъ ихъ разрёшенъ выпуекъ хормальныхъ государствен- 
ныхъ бухажвыхъ денегь съ принудительнымъ курсомъ на 
сумму, не превышающую вызет8 съ количествомъ находящихся 
въ обращении Ва\пепзовепе цыхры 400 михлх. гульденовъ *)}, 
причемъ АгЕ. 8 этого закона содержитъ обзщан!е, что «м®рыв 
способы къ хундированю и погашев!ю отого долга будуть 
опредвлены особымъ закономъ, который будетъ изданъ въ воз- 
можно непродолжительномъ времени» **). 

Бумажныя деньги звачительно увеличили количество орудй 
обращен1я и, будучи нерези8нными, мвшаютьъ возстановленю 
металлической валюты. 'Твыъ не мензе, какъ мы уже вп- 
двли !), Австр!я къ концу 1819 года успвла довести цвнность 
своего бумажнаго обращения хо а| раг! съ серебряною монетою 3). 





“) Прим. 1. Впосл®детв!и 412 мели. гульденовъ. 

. °) Прим. 3. Количество За! пепаскеше, т. е. билетовъ казвочейства. 
обезцеченныхт, захогомъ соляныхъ копей, не можеть превышоть 100 миаз. 
гульденояъ. Если, ивир., ихъ находатся въ обращени на 50 иилл., то во- 
личество безпроцентныхъ бумажныхтъ дезегь можетъ быть выпущено из 
сумиу 363 миля. гульденовъ. Въ козц® октября текущего 1887 годв 
количество безпроцентвыхъ бумажных денегъ составаяло 337,984,374 гуд. 
при 74 мнлх. Запепвеве!пе, всего 411,998, 421 гульдена. См. «Эковомветъ». 
1887. № 23. , 

*) Сы. выше, стр. 477—8. 

3) Мах УЕ, ор. се. 4371—9. Также УИВе] ол № юг хоп Соаевиа, « 0О1е 
Овафегге асе МьНопа]ЪавкК уЯ\гева ег Рацег 4ез 4г1 ео РиуПеротоз-, 
в! зеенепоат!ег с ТареПеп. У 60. 1876. зв. 114—153. Также ЗозерЬь 
Мец РВ «Ваокас опё Ззаквгей 10  Оезеггысь-Опрега 1862—1873. 
Герав. 1873. вв. 107—121. 
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Банкъ Франци за время съ юля м%®сяца 1870 по поль 1871 
года ссудижь правительству 1,425 милл. охренковъ. Прави- 
тельство, со своей стороны, освободило Баниъ отъ обязанности 
размвнивать свои билеты на металлъ, ограничисъ лишь сумму 
выпуска предвлами, ворочемъ, очень просторвыми, и понизило 
купюры, минимумъ которыхъ закономъ отъь 9-го 1юня 1851 
годв былъ установленъ въ 50 оренк., ко 10 Франк. и д 5 
Франковъ. 

Нац!ональное собраше съ цёлью недопустить крупнаго 
обезцвненя бумажныхъ денегь еще въ Юль 1871 года поста- 
новило, чтобы казначейство, начниая съ 1872 года, возвращало 
Банку ежегодно по 200 милх. ер. въ уплату капитальной суимы 
долга, не включая сюда процентовъ (которые впосхВкстви 
составили 81 милл. Франковъ). 

И двйствительно, еще въ 1871 году было уплачено пер- 
выхъ 19,6 милл.; затвмъ, въ 15172 году 180,4 милл. въ 1873 
и 74 гг. по 200 мили. и т. д., пока 14-го марта 1879 года 
послёдняя часть долга въ 64,1 милл. ве быле возвращена 
правительствомъ Банку !). 


Движен1е находившихся въ обращен1и банковыхъ билетовъ 
и метахличеекего резерва Банка Франши за 1869—1880 гг. 
представлкется въ схвдующихъ цыерахь: 
Количество Металлическ!й — Процентное 
билетовъ. резервъ. отношен!е. 
Фраиикиик. 
28 явваря 1869 1,381,271,400 1,070,060.000 77.46 
21 › 1870 1471141650 1,202,000,000 81,71 
13 юля 1871 2014309,635 — 656,200000 32,58 
25 ниваря 1872 2,454 029,880 — 631,300,000 25,97 
30 › 1873 2,858 .619,210 190,600,000 21,66 
29 › 1874 2.832.689.825 — 840,110,000 29,68 
28 »› 1875 2641081935 1,354,600,000 61,29 
21 › 1876 2,497,956,155 1,697,000,000 61,94 


1) Воувите 4’аЦе. ПугесНоп 46 1а Ва ИзНаце @6пёга1с. «Эа ИзНаие 
; п%егоаНопа!е дез Ъапдаез @'6п!вв оп Егаоее». Коше. 1881. р. 20.—Также 
А1рь. Соцг!ю!з 18, «Нвю!ге 4ез Ъаодцев вп Ргапее». 2 641+. Рег!в. 1881, 
рр- 255, 268, 
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25 января 1877 2.661958600 2191600000 — 8933 
31 › 1818 2512529150 1976200000 — 18,65 
30 › 1879 2290970830 2.024. 100.000 — 88:38 
29 › 1880 1321,414365 1,982 .900,000 — 85,42) 


Движен1е же лажа было схёкующее : 


1 юля 1871 года 0,2 до 03 
8 августа » › 0,3 » 0,4 


16 октября › › 2,4» 2,5 
81 января 1512 › 13 › 1,4 
28 хевраля —› › 01» 08 
10 марта › 0,4 › 0,5 
10 сентября › › 14 

20 октября › › 1/4 » 1,6 
31 » » ›» 15» 17 
11 ноября > › 13 ›» 1,5 
31 декабря —› » 11 › 1,2 
10 хевраля 1873 ›»› 1,1 › 1,2 
30 1юня » › 11 › 12 
10 сентября › › 0,9. 


Съ 3 по 5 севтября 1813 года были уплачевы Гермази 
посхьдн!е 268,4 милл. пятимилявраной вонтрибущи, а 11 
числа того же м3Ъсяца и года лажа во Франщи уже не сущет 
вовазо 3). 

Закономъ отъь 8 августа 1875 года постановлено, чо 
Банкъ Фравши долженъ возобновить размвнъ своихъ бихетовь. 
когда ссуды, сдвланныя ниъ государству на основан! за5о- 
новъ оть 20 1юня 1871 тода и отъ 6 августа 1874 годв*) 


1) «ВыИзНаце 104егпаНора1е» ск. 18.—Къ 1 декабря текущего гб 
количество билетовъ составляло 2.111,645,555 оер., металлическ:Й же Фонд 
3,328,881,910. См. ‹«Есопов4е». 1887. № 50. 

3) Саг1о Е. Ееггог!8, «Мопеа е согзо {г=080». МПапо. 1879. р. 51. 

*) Првм. Закономъ отъ 5 августа 1874 года санкщовироваяъ дог. 


воръ, заключенный 4 числе того же ижеяца иинистромъ еннансовъ съ Бы 


воиъ Франщи, не основан!и которего посхёда!Й открывалъ перзому кредит 
на сумму, не превышающую 80 миля. ер., Кля облегченя бюджете 1815 в 


саздующихъ годовъ, 
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будутъ низведены до суммы 900 милхл. оранковъ !). Этотъ срокъ 
наступиль къ концу 1877 года и начиная съ 1 января 1878 
года размвнъ бенковыхъ билетовъ на металхлическ1я‘ деньги 
быль возобновленъ. Это событе произошло, ворочемъ, безъ 
всякой . торжественности и было настолько подготовлено, что 
публика его почти не зам тила 3). 


Росс1я также неоднократно дзлала попытки къ возстанов- 
хеню валюты, но вс он оканчивались неудачею. Первая 
попытка сдвлана была въ 1810 году. 2 хевраля этого года 
обнародованъ манихесть, въ которомъ, между прочимъ, сказано: 
«Наставиия войны представили необходимымъ распространить 
кредитъ Банковъ въ пособ1е чрезвычайнымъ государственнымъ 
нуждамъ. Симъ образовались внутренн1е государственные долги. 
Возпр1явъ начало свое вскорв послВ 1786 года, они возрастали 
современемъ и прумножались по мёрз того, какъ чрезвычай- 
ныя обстоятельства требовали чрезвычайныхъ мёръ... Такниъ 
образомъ долги государственные по необходимости возрастали, 
и хотя общее довзр1е къ Банкамъ, основанное на положитель- 
ныхъ и вещественныхъ госудерственныхъ имуществахъ, оста- 
лось неприкосновеннымъ, и ассигнаци сохранили свободный 
и обширный ходъ, но сравнительное ихъ достоинство въ отно- 
шен1и къ серебру унизилось; цзны на всз вещи возрасли: 
разныя состояня людей потеривхли отъ сего великое отягощеше, 
между твиъ, какъ друге сдвлали отъ сего же свмаго нарочи- 
тые прибытки; и такимъ образомъ долги государственные, 
возраствя ежегодно и не имзя срочной и опредзленной уплаты, 
обратились въ дёйствительный и неуравнительный налогъ». 


«Источникн государственныхъ богатетвъ, изъ коихъ мно- 
г1е въ другихъ странахъ уже истощенные, у насъ еще оста- 
лись неприкосновенны, обезпечивали всегда долги сш съ несрав- 
невнымъ превосходствомъ. С1е убёжден!е было причиною, что 
во все течен1е предшествовавшихъ лётъ, не было уствновлено 


1) «Веспе! (ез 1018 её аа ге]а 8 & 18 Ваоцае 4е Егапсе», р. 385. 
«Ехта! 46 1 101 @е Впапсее да 3 Аой+ 1875.., абеги{ ав ’6роцае соп- 
а: НопоеЙе об 1е гепоптвеньете (её ВШе!ю 4е 18 Вапцое вв езрёоез зега 
терг!в». Аг. 28. 

*) А1рЬ. Сошгка #18, ор. с14. 269. 
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постоянной системы къ ихъ уплетв. Съ возшествемъ Наши 
на Престохь, Мы обратили на предмиетъ сей особенное вии 
н1е. Нарочитымъ сокращенемъ издержекъ и строгимъ соб 
денемъ экономи, Мы желали положить твердое основавте 5 
постепенному прежвихъ долговъ погашевю... Первое основа 
н!е уплаты долговъ есть, остановить вхъ прлумножене. Но 
среди войны, еще продолжающейся и при нарочитомъ возвы- 
шен!и цзвъ на всв казенныя потребности, безъ сильных ифръ 
и безъ великихъ пособ: достигнуть сего невозможно... сре: 
ства, на нынв текуш! годъ пр1емлемыя, по самой настоятезр- 
ности нуждь ограничиваются двумя: всевозможнымъ сокраще- 
н1емъ расходовъ и прлумножен1емъ въ существующихъ ный 
податяхъ и налогахъ. Расходы государственные, не взирая вз 
всю трудность настоящихъ обстоятельствъ, сокращены на с& 
годъ боле, нежели 20 милх1онами рублей». 

«По симъ уважен1ямъ (внявъ мнёню Государственнагю 
Совзте), признали Мы нужныиъ постановить слвкующее : Новый 
выпускъ ассигнац отвынз пресвкается. ОтнынВ весе провз- 
водство Государственнаго Ассигнацоннаго Банка будеть состо- 
ять въ одномъ промЪнв ветхихъ ассигнац!й на новыя (Ш. 
Отизнивъ второю статьею сего маниееста дальнзйпий выпуевъ 
ассигнац!й, и твмъ остановивЪ. прпумножен!е государственных? 
долговъ, въ замвнъ сего для наполнен1я недостатков въ до1с- 
дахъ, уствновляется... прибавка въ существующих ный 
податяхъ и налогахъ» 1). 

`Велвдъ за твыъ манихестомъ отъ 13 апрёля того же год 
повелзно: «Всю массу обращающихся нын8 ассигнацй огре- 
ничить круглымъ счетомъ 577,000,000 руб., превышающее 5 
оное число, то есть, 510,900 руб. уничтожить (8) 3). 

Прекращен1емъ выпуска ассигнаций и округлен1лемъ изъ 
кохичества правительство, однако, не ограничилось. 

Согласно составленному М. Сперанскимъ по порученг 





1) Полное Собраше Зэконойъ Россо Векой Импери еъ 1649 гор. 
№ 24.116. ‹О м®рахъ къ ушевьшению государствеинныхь долгов ; © прекра- 
щев!и выпуске въ оборотъ новыхъ суммъ ассигнацимия, и © возвышенх 
въкоторыхъь податей а иошлинъ». 

3) ТЫ. № 24,197. ‹Объ установлен Учетпыхъ Конторъ при Ассагаз- 
цовномъ Бани и объ опредьлен!и колачества обращающихся аосагщац!й». 
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Императора Финансовому плану *) изъ всей массы находив- 
шихся въ то время въ обращен!и ассигнацай 200 милх. должны 
были быть оставлевы «такъ какъ ежегодный оборотъ государ- 
ственныхъ доходовъ требовалъ» этой суммы, остальное-же ихъ 
количество должно было быть погашено посредетвомъ продажи 
ненаселенныхъ государственныхъ имуществъ и займа въ ассиг- 
нащяхъ !) О томъ и другомъ въ совокупности 217 мая 1810 
года послздоваль манихесть, на основан!и котораго учреждена 
«Коммисс!я погашен1я долговъ», ближайшею задачею которой 
должна была быть забога объ уменьшен!и количества находив- 
шихся въ обращен! ассигнаций ?). Дхя этой цьхи въ вЪдвне 
и управлен!е коммисс!и переданъ «особенный капиталъ пога- 
шев!я долговъ» ($5. 13 и 15). Для составлен1я этого капитала 
«изъ государственныхъ имуществъ, кои всегда служили ассиг- 
нащямъ залогомъ», отдвлена извзстная часть для обращен1я ея 
въ частную собственность посредствомъ продажи ($ 1). Продажу 
предполагалось производить въ течене пяти лВтъ ($ 3), причемъ 
къ покупкВ населенныхъ земель, продаваемыхъ казною, ‹едив- 
ственно. и исключительно» на основан!и постановлен1й этого 
манихеста, допускалось Росе1Йское именитое купечество раз- 
ныхъ высшихъ разрядовъ, въ томъ числВ и купцы 1-Й гильд1и 
(67), а также иностранные капиталисты ($ 8). Платежь дозво- 
лялось производить не вдругъ, но по равнымъ частямъ въ 
течене пяти лВтъ съ уплатою процентовъ на остальную 


сумму ($9). 





`*) Прям. Выфетв съ извифестомъ отъ 2 февраля разослано было и 
сокращенное извлечен!е изъ плана Финансовъ, или, какъ назвали эту бумагу, 
разум манифеста, въ которой разъяснялось: 1) что иставную госудеротвен- 
иную монету составляло у насъ всегда серебро, а не м®дь; 4) что аосигнащя 
утратали свою цённость отъ излишества ихъ выдусковъ, почему для в08- 
становлен!я вхъ достоинства достатачно уменыцить ихъ колачеотво ; 3) что 
т®кое уменьшене нодлежитъь произвести ч@резъь вымфнъ восигиец! ча 
серебро и увичтожене вымЯненныхъ. 

1) Баронъ М. Корь, «Жизнь греев  Сераневаго». С.-Петербургъ. 
1861. Т, стр. 204—5. 

1) Полное Собрав! Законовъ Росе!Ййской Импер!и. № 24,244. «Объ 
открыт!и ерочнаго внутренняго займа для уменьшен1я количества ассигнаций 
и дла упжаты государствеиныхъ додговъ». 
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Для ускорен1я м®ръ, принятыхъ къ погашенязю долгов, 
на счетъ капитала, опредвленнаго для сего погашен1я, открыть 
публичный внутренн!Й заемъ ассигнацями ($ 19) на сл®лут- 
щихъ основамяхъ: Самое высшее количество займа поз-_ 
гается въ 100 милл. рублей ассигнацями, возвратть же Езпе 
тала и платежъ процентовъ производятся серебромъ настоящягм 
достоинства 831/, пробы или золотомъ по курсу его на сереб- 
ряную монету. Капиталы сего зайиа принимаются въ коими 
сю погашен1я долговъ, которая выдаетъ на нихъ облигации, 
производить платежъ процентовъ и по истечени срока возвра’ 
щаетъ капитель ($ 21). «Вс» ассигнащи, займомъ сииъ выру- 
чаемыя, по изр8 ихъ вступлен!я, предаются публичному с035- 
НЮ» ($20). Заемъ раздёляется на пять частей, по 20 ини. 
въ каждой, и открывается постепенно по мёр наполненя 85° 
тей предъидущихъ. Премъ капиталовъ въ первую часть зайнз 
открывается съ 15 оля 1810 года. Въ первую часть зай 
принимаются два рубля ассигвацлонные за одинъ рубль серёб- 
ромъ; проценты полагаются по 6% на каждый серебряный 
рубль, капиталъ же долженъ быть возвращенъ въ 1817 году. 
Сверхъ капиталовъ на срокъ въ каждой части зайиа прием 
лются капиталы и безерочно. Въ первой части займа капиталы. 
влагаемые безсрочно, принимаются по 150 коп. асс. за сереб-_ 
ряный рубль, и проценты полагаются всего по 41/, со ста въ 
ГоДЪ. | 

Во исполнен!е постановлен!й маниееста отъ 27 мая 1810 
года изданъ былъ 6 1юлн «Уставъ Государственной Коммисст 
Погашен!я Долговъ» !) и маниеестомъ отъ 10 сентября того ве 
года выдлены изъ общей массы государственныхъ имуществе 
тв, которыя предназначались для составхеня капитаха погашг- 
н1я долговъ %). Имущества эти состояли: 1) изъ оброчных ста- 
тей, зажнВйшую часть которыхъ составляли казенныя земл 
въ великоросс\йскихь и южныхъ губерн!яхъ, частнымъ лицвиъ 
въ аренду отдаваемыя. Изъ этихъ земель назначено къ пре 
дажв въ 26 губерн!яхъ до трехъ миллоновъ десятинъ ($ 2); изъ 





:) ТЫй. № 24,711. 


2) Га. № 24,346. ‹О вазначеемыхъ въ продажу казенных миущест 
вохъ, длЯ состевлен1я капитале погашен я долговъ. 
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всего количества пустопорожнихъ земель въ 11 губервяхъ за 
надзломъ крестьянъ оставшихся ($ 8); изъ казенныхъ мельницъ, 
рыбныхъ ловлей и разныхъ угодЙ, въ 47 губерюяхь хлежа- 
щихъ ($4); 2) изъ льсовё въёзжихъ, въ великороссйекихъ 
губерн1яхъ лежащихъ, количествомъ до девяти сотъь тысячъ 
десятянъ ($ 6); изъ лёсовъ въ 8 звпадныхъ губерн!яхъ состо- 
ящихъ, до 11/, милл. десятинъ ($ 6); 3) изъ арендныхе старо- 
стинскихъ и другихъ имен въ 8 западныхъ и 3 остзейскихъ 
губерн1яхъ состоящихъ, до 850.000 душъ ($9). Эти имущества 
были оцфнены въ 183 милл. руб., но правительство расчиты- 
вало выручить за нихъ при продаж» до 200 милл. руб. вслВд- 
стве превышеня оцёнки продажною цзною !). 

Въ связи съ этими м®рами находитея маниоестъь отъ 20 
тюня этого-же года, коимъ серебряный рубль, установленнаго 
взса и пробы признанъ основною монетною единицею Россли, 
нв которую должно производить всв расчеты и писать всз 
сдвлки *). «Главною непремзняемою и законною мзрою (мо- 
нетною единицею) всвхъ монетъ, обращающихея въ Государствь, 
установляется серебряный рубль настоящаго достоинства, и 
именно: взсомъ во стё рубляхъ пять хунтовъ и шесть золот- 
никовъ лигатурнаго серебра 881, пробы ($ .1). Вев прочя 
серебряныя монеты прежнихъ пробъ и в8са, такъ какъ и 
монеты золотыя, оставляются въ свободномъ обращении по 
сравинтельному ихъ достоинству къ нветоящену серебряному 
рублю» ($ 2). 

Согласно постановленю маниоеста оть 27 мая открыта 
была съ 15 юля подписка на первую часть публичнаго вну- 
тренняго займа на сумму 20 милл. руб. ассигнацями. Въ то 
время куреъ серебрянаго рубля быль 824 коп. асс., велВдетв!е 
чего условя займа оказались необыкновенно выгодными и 
подписка была сполна покрыта до 27 мая 1811 года. За вне- 
сенныя по этому займу суммы (не менёе 1000 руб. асс.) 
вкладчики получалн облигаци воммис1и погашеня долговъ, 


*) Н. ВржесыЙ , «Госудвретвенные долги Росе!и». 0.-Петербургъ. 
1884. стр. 175. , 

*) Полное Собран!е Законовъ Роес1Йекой Импер!и. № 24,364. «О по- 
юм"ь устройств монетной системы». 


которымъ не основаны мениеесте отъ 87т0 мая ирисвомы 


слёдуюшия преимуществе: «Канитаны некъ Россйюоже, тогь я 
иностранные въ займ помфшенные и облигавдями арежт-_ 


вляемые, ни въ какомъ хслучаз не подвертаются казенау 
секвестру, ни въ прощентахъ икъ ни въ первоначально 
зкладв и составяяють ненврутимую собственность важдаг» 





($ 24). Обяигащия иремлются 30 вов ивеенные затоги пе 10р-. 
гамъ, подредамъ и постевкамъ по аесигнагонаей ихъ ве 


какъ и неличныя ассигизии, & нрощентм съ никъ оставляют: 
эъ пользу свмаго вкладчика. Оф не тозько праемлмотся в. 


ассигнантонной ихь цзнв при покупе8 веёхкъ пазенныхт, има, 


продвваемыхъ для погашена доатовъ, но ‘въ ‹«учев резвевств_ 


цёнъ оремнютея въ пяатежъ предпочтительно 1. Эти обаегац 





очень скоро стали даже пользоваться лежень, который 28 им 


и 1 ня 1842 годе ‘дошедль до 499), 3). 


Прямая, однако, цЪль заёма: човаечен1е ‘изъ обращеви_ 


аосигнац!, не была достагнуте. Овесвяеь снльнато востреб 


ваня вклеадовъ изъ кредитныхъ учреждензй, нравытельстьо_ 


дозвохило переводить въ каждую часть займа суммы, внесеавы 
въ заемный банкъ и воспитательные домы, объавивъ, чю 
«билеты н® с1и суммы принимаемы бухутъ, вакъ наличны 


ассигнаця» 8). И кыйствительно, тъ ечеть первой часты зайиз” 
было внесено ассигнащями всего 6#/, милл. руб., остельная-= 


сумма поступил вкладными и хоибаркными билетемы “). Ди 
вкледчиковъ эта операця представляла прямую выгоду; во р". 


государства, въ ‘виду того, что заемный быть и воспитательвых 


домы были собственно госудирственыыхии учрежденная. 08. 


была убыльна, тежъ какъ представляла собою только перем- 
жен:е денегъь изъ одного ето кадзмзна въ другой эа что ве 
ходилось нести потерю каёъ на ханатаавной буми® коаРа, 78 


и на ‘процевтахъ. 8ь виду этого ‘нроеитъ далей чиыихь толягус- 


БО прехпозатаемаго` зайна быхъ‘оставаёнъ. 





1) 1514. № 24,244. ‹Пазнъ внутренняго займа». 66. 14 я 15. 
3) В. Гольдманъ, «Руссмя бумажныя деньги». С.-Петербургъ. 188 


стр. #1. 


3) «Планъ внутренняго вайма», 5. 7. 
.) М. Кереть, «ЭБнуть трав ‘Операмекато», `С.-бьубудмь. 17861.. 
стр. 206. 








Не сбыжюь также ожндан!я правительства, возлагаемыя 
на продажу государственных имуществъ. На 181% годъ 
объявлено было ихъ къ продаж на &4,429,900 руб. серебромъ 
и 5,148.000 руб. ассигнащяин; но дйствательно было продано 
тозько не 293.458 руб. серебромъ, на 159.000 руб. облигашями 
и на 1909 000 руб. ассигнавями. Нричина малаго усн®ха 
этой онереши принисывалесь: 1) той нензв®стностя, которою 
до 3819 гоха быю покрыто все управлен1е казенныхъ иму- 
ществь, что. пра веобходимости предварительныхь описей, не 
позволяло начать продажу ран%е марта 1811 год; 2) тому, что 
продеже была начать ые съ оброчвыхъ статей, а съ пустопо- 
рожвихъ земелх, эревдь и отдаленвыхжъ льсовъ, на которые 
налилось менёе похупщиковь; $) нреувеличенной оцнЕв; нако- 
нецъ, 4) бевхьйотьтю мзотныхъ коммиойЙ, которыхъ члены, 
быжъ заняты другими должнестями, не находили ВЪ этомъ 
безмездномъ м ъременномъ служени нихакой кля себя выгоды '). 


Однако, правительство не отказалось отъ намврен!я осно- 
вать прочную систему погашен!я тосудерственныхъ додговъ. 
«Разсмотр®въ настоящее похоженте государственныхъ доходовъ 
и раехедовъ», гласихь ианиоесть отъ 25 января 1811 года, 
«Мы находимъ, что израми, въ течени минувшаго года при- 
нятыми, дохохы государсевенные получили знатное приращен!е, 
Въ одижхъ доходах нобтоянвыхь, не считая временныхъ и 
случайвыхь, ириращен!е с!е простирается болве, нежели до ста 
милхововъ рублей. Танимъ образомъ сохраняя во всей сих и 
ненрикосновенноети ноетаневлен1е о пресвчен!и выпуска ассиг- 
на, въ изниоеств % хевраля изображенное, яко одынз изв 
коренцыяе м сомуенньме законовес Имптерм Нашей *), обрьтаемъ 
Мы въ иветоящемъ положен! хоходовъ достаточные способы, 
н® телько уховхлетворить 6635 новых пал006ё веВмъ раесхокемъ 
на сей годь предетоящимъ, ио и оказать въ нВкоторыхъ изъ 
ных возможное обхлегченю» *). 


1) ТЫ. 1. 206—7, 

*) Прим. Эти и селфдуюцщ!я курсивныя словь изаечатаны курсивомъ 
в ПОДлЛИННОмМЪ Текст маниесств. 

3) Полное Собраше Законовъ РовсШекой Импера № 24494. ‹О рас- 
воряди® государственныхъ доходовъ не 1811 годъ», 
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Облегчене это, впрочемъ, ограничихось отмзною 50 коп. 
ечнаго сбора съ доходовъ помвщичьнхъ и удёльныхъ, который 
въ 1815 году доставилъ до пяти милл. руб. !). Что же касаетси 
до остальныхъ сборовъ, то маниеестомъ повехёно: «До оконча- 
тельнаго и общаго образованя государственныхъ доходов. 
взимать подати нын8 существующия въ томъ самомъ количеству. 
какъ он8 манихестомъ 2 хеврахя минувшаго года и другим 
узаконен!ями установлены безъ всякой прибавки и налога» ''\, 


Однако и посхднее постановлене не долго оставалось въ 
силв. ВКъ половинв года стагь извЪъстенъ результатъь подпиет 
на внутренн!Й заемъ, открытый съ 15 поля предыдущего года. 
а къ концу 1811 года обнаружилась и вся неудача операций 
по продажв государственныхъ нмуществъ. «Эта неудача быв 
твмъ неприятнве, что, и за всвми вновь прихуманными спо 
собами, невозможно было ожидать — даже на була — чтоб 
продажа, при самомъ высшемъ ея разм8рз, доставлала бол 
20 милл. руб. въ годъ, что значило провести, въ непрерывне 
заботв о погашен ассигнац!, по крайней мёрё — 24 тов. 
Этимъ указывазась необходимость прискать средство бо 
сильное и боле дВйствительное. Сперанск! пришелъ въ неиг. 
слвдующимъ разсужденемъ: 

«Ассигнащи —говориль онър—съ 1787 годв постепенк 
были прумножаемы въ пособе возраставшимъ государстве 
нымъ нуждамъ, & налоговъ, соразм8рныхъ нуждамъ, въ эт. 
время почти не было... Потому на ассигваци нельзя смотр 
иначе, какъ на долги государственные, составленные на счет 
тзхъ податей, которыя, по нуждамъ импер!и, были веобхжодихжь: 
Схвдетвенно платить всю массу ихъ одними средствами правг-. 
тельства, тогда какъ часть ихъ замвнила дёйствительнь: 
налоги и подати, было бы несправедливо и противно веякох 
здравому разсчету». Выводя отсюда, что часть податей. = 
самой строгой правотв, должна принадлежать капиталу пог 
шен1я, Сперанск!й предхожихь установить, собственно па этот 
предметз, оособые новые нахоги» %). Предложене это похучи:. 


1) М. Кореъ, ор. сН. Г. 213. 
3) Полное Собран!е Заноновъ, № 24,494. Ст. 1. 
*) М. Кореъ, «Жизнь грееа Сперанскаго». Г, 207—8, 
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осуществляете въ силу манихестаь отъ 11 хевраля 1812 года !), 
согласно которому находящийся въ завздыван!и государственной 
томмиси «Капиталь погашения составляется: 1) Изъ недви- 
жнмыхъ имуществъ, манихестомъ 27 мая 1810 года на улмату 
долговъ опредвленныхъ. 2) Изъ разныхъ временныхъ податей 
и пошлинъ, нынё вновь опредзляемыхъ» (6 17). Именно: къ 
подушной двурублевой подати прибавленъ одивъ рубль; въ 
оброчной подати установлена прибавка по два рубля съ души; 
съ капителовъ, объявляемыхъ  купечествомъ, установлено 
взимать еще три процента ($ 25). Пошлина на чай (кром8 
кирпичнаго) увеличена безразличя до 1 р. 20 к. съ хунта; 
учреждена пошлина съ пива по 30 к. съ ведра; гербовый сборъ 
увеличенъ; крзпостныя пошлины распространены на имзн1я, 
переходяная по дхуховнымъ зав щаняиъ, за исключешемъ того 
случая, когда получающие оныя состоять въ прямомъ и непо- 
средственнномъь отъ завЪщателя наслёдетвв. Пошлина съ 
паспортовъ возвышена; сборъ съ покороженъ, на профздъ по 
почт выдаваемыхъ, удвоенъ; почтовые сборы за пересылку 
писемъ и посылокъ увеличены; пошлина, платимая съ частныхтЪ 
горныхъ заводовъ, удвоеиа. Для крестьянъ, занимающихся 
торговлею, установлены особыя свидвтельства, цВною въ 
2.500 р., 1000 р. и 400 р. въ годъ. Наконецъ, установленъ 
временный подоходный налогъ съ помъщичьихъ доходовъ, по 
добровольному ихъ объявлен!ю, причемъ сдёлена оговорка, что 
«Вез прибавки си и пошлины опредвляются единственно на 
уплату и погашен!е государственныхъ долговъ, и из текупае 
годовые расходы не могутъ быть употребляемые» ($ 20). Входя 
въ коммисю погашен!я, и причисляясь къ составу ея капитала 
он обращаются ею непосредственно на уплату и погашен1е 
долговъ ($ 22). Наконецъ, «Подати, въ составъ сихъ коходовъ 
входящ1я, по самому существу ихъ предназначенн суть 
временныя и по изрв уплаты долтовъ, онё постепенно будутъ 
слагаемы» ($ 24). 
Выгоды объ этихъ мзропраят1В видвли въ томъ*), «что 


1) Полное Собрен1е Законовъ. № 24,992. «О преобразован коимис!и 


тогашея долговъ». 
°) Прим. Кажъ это видно изъ составленного м напиозннего самииъ 


Ш. Сперанекииъ журвала заезда! государствениаго совть отъ 31 декабря 


_ @05 

‚ текимъ средствомъ усилится дов®ре иъ ивранъ, принижвеные 
дян погашен1я долговъ, слВдственно и къ израмъ дия возвы: 
шеня курса ассигнац!, я что имъ превратится, на будущно 
время и то смзшен1е, по которому капиталы, предназначг 
пнеся на погашен1е долговЪ, были истощаемы ва ежегодные 
расходы». Что же касается новых» налоговъ, то похегахи, 1% 
они удобнзе могутв быть установлены для уюмивы долом, 
чвиъ на покрыте ежезодныев расхтодовв; что бывъ нанокыы 
дхн уплаты колговъ, они, по существу ихъ предназначена. 
будуть временными и самые отчеты коммиси откроютъ хакдох 
возможность изчислить время ихъ сложения; что, наконец, ес 
н®воторые нахоги и бухутъ отъ этого въ эначитежьной степея 
возвышены, ‹то вЪ ствененномъ Фхинансовомъ положении в 
способы хлегке и мгновенные, какъ то займы, отсрочки и тож 
подобныя поправлен!я, не только неудобны, но даже и 6 
ствеины». 


Маниеесть отъ 11 хевраля 1812 г. быгъ послёнимь актозь 
Финансовой администращи М. Сперанскаго, который 17 марта 
былъ удаленъ отъ дёлъ и сосланъ на жит!е въ Нижн!Й-Новг- 
родъ. Одновременно открылись военныя дёйствя проти 
Франци, потребовавш!я новыхъ средствъ, и 9 апрЪхя пост 
довахъь манихесть «О введенйи повсеместно единообразнаге 
обращен!я госудерственныхъ банковыхъ ассигнащй». Изхеряа 
военнаго времени не только поглотили вс3 суммы, полученны: 
отъ увеличен1я податей и пошлинъ, произведеннаго на основаЕ!: 
манифеста отъ 11 хевраля 1811 года, но потребовались новые 
выпуски ассигнац!, количество которыхъ возрастало вост: 
до 1817 года, съ котораго опять начинается извлечене част 
ихъ изъ обращен1я. Но благодаря маниеесту оть 9 апр за" 





1811 года, яъ которомъ обозрёвалось всё движене предпринятых дотп | 
Фянансовыхъ операц!@ и изъ котораго истекли потомъ вс® дальнайт: 
равпоряжени. Си. иЖизнь граеа Спераасявго». 1, 213—317. 


*) Прем. Н. Х. Бунге и И. М. Кзуфианъ ошибочно приписывают 
манифветь сть 9-го вырля М. М. Сперзиёюну. (Си. И. Каубивеа «Обю- 
проектовъ вышедшихъ въ 1861—7178 годахт по вопросу 6 №ре9б резов. 
кредитной денежной висфемы Росе!и». С.-Петербурть. Автгуеть 1678. с; 
41—50): ко даю во додве!ы повавдюй у Кл уже ио соотбака № шиза 
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узре втк не могла уже имзть усп®ха!) и вачивая съ 18 
года была окончательно оставлева; эъ 1843 же году аесигна- 
щямъ произведена девальваця й 08 заивнены государстиенныхии 
кредитными билетами. 

18653 годъ быхъ посл®двимъ годоиъ полной разм®ннести 
государственныхъ кредитныхь билетовъ. Еиу принадхежить 
выешая цыера кредитнвыхъ билетовъ (888.4 милл.), какая су- 
ществовала въ обращен!и пря совершенно свободном» дёёетви 
реазм8на, ему же принадлежитъь и высшая цыера разивинаго 
Фонда (161,3 милл.), который увеличился не только абсолютно, 
но и представляхь самое благопрятное отвозпене въ масев 
кредитныхъ билетовъ, которое когда хибо было до этого времени 
и посхв него. 

Съ 1853: года начинается эпоха усиленныхъ выпусковъ 
государственныхъ предатвыхъ бихетовъ. Указомъ оть 17-го 
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влатщемъ не пользовалея. Мало того, въ посхЪкнее время опнанеовыя м%- 
ропр4ят1я Спераискаго, требовави!я крупизго увеличеня налоговъ, возбуж- 
дали сильное неудовольств!е не только въ народ», но и въ законодательныхъ 
сеерзхъ. Такъ, одинъ изъ членовъ Государственнаго совЪта здииралъ Чи- 
хачевъ въ поданномъ имъ особомъ мифн!и пиезлъ: «Н®еколько уже хВтъ 
какъ мы находимся въ ощидани годъ отъ году полезныхъ посл®детв:Й отъ 
премлемыхъ изръ. Но самый опытъ, продолжающея чрезъ все се время, 
удостов®ряетъ въ нхъ неусизшности и собственное даже признан!е доказы- 
ваетъ ихъ неосновательность, какъ нзарни®ръ: усмотр®инная веудача въ 
продаж® земель, по неимвв1ю къ тому необходвмыхъ предварительныхъ 
свздьн, безд®йетв!е погасительной системы и разныя другя дВЁств!я, 
безуспв шност!ю своею дов®р1е истребляющ!я и провзводяц!я опасеня въ 
народв». Министръ Финанеовъ Гурьевъ 65 то время возотавалъ также про- 
тивъ м®ропр!ят!Й Спераневаго. ‹Превозмогающаья сила обетоятельствъ», 
писал онъ, ‹пер®дко противится безуеловному приложеню чиезыхъ начель 
государетвевной эконом!и, екольно бы оных езми по себ® ин были иеоено- 
римы и истинны». Главными пунктами обвинен! протявъ Сиеранекаго были: 
«Фо Фненибовыми ХЗЯами онЪ отвреасн рёметронть госудеретво им привести 
назотьма вЪ ненавясоть правятезьетво». Наконець, б1ограеЪ Спервадкаго 
бароиъ Кореъ положительно заявляет: «Маниосстомъ 11 Февраля 1812 года 
(съ прибавлев1емъ къ нему указа 20 еевраля) Сперанск!Й завершилъ свою 
ФИННЫ Ору ю Одимииотрацню», Оя, ‹ Жизнь гриев Операненего», Г. 210, 214, 
218—9. П, 11. 
1) См, выше, стр. 525—6. 





ный-ше Фонжъ сосчевхяюн © изая., изъ цоворыжь 19 шыь 
металл. руб. въ монетв и слатазхъь и 1% инлх. въ мваныхь — 
бумагыхъ !). Сверхъ того отъ займа, завазоленивго на оснозаг 
ни указе оть 14 апрЭыя, ностуцщияо въ распоряженые Баяжа 
88.465,545 металя. рубхей 3). ь 
Размвиъ преднолагалось производить не нонижезенщемуея 
постепенно курсу метахлическихъ девегъь ©ъ ТВиЪ, чобы к. 
1 января 1884 года костичъ ©! рег. 
И двйствительно, начиная съ # мая 186% годы Банкъ про- 
изводихгь резиёнъ по сх8дующему курсу: 


Похунипе- Озребр. 
рохъ. рубль. 

Оъ 1 мая 1863 не 570 ков. мо 110!., коп 
› 1 августа › 500 ь ь 108, в 
› 1 ебытября „ 856\/, к ь 3808 > 
› 1 октября › 54 »ь » 107% › 
› 1 ноября › 851 › › 101 » 
› 1 декабря = › 549. ь › 1064, »› 
> $ ляваря 1868 м» 546 »ь › 30 ъ 
› $ оэбррала №43 » ь 3, ь 
ь 2 море » 54 ь › 3% > 
› 1 апраля › 8 вк ›ь 4% + 
ь 1 ма ‚ 838 ъь в 104 ь 
› 1 на ь 498 › »› 108% < 
» $ Е › 630 цв › 1% » 2) 


Ностепенно успливаюниюя отлиеъ мотамо изъ Ване 
проиеходих® №ь слвд. размврахъ. Быхо выдано бое нешея 
принято монеты: 

Съ 1 мая 1862 по 9 января 4863 16,190,501 руб. *) 

Въ январв 1868 2.287,587 › | 


энд 





1) Е. 4е Восва, «а с1гсо]аоте шопеата её Й согао оглово фа вы. 
818». Коша. 1881. р, 191. 

3) 1ад В1ооь. „Раю №041 м ХХ м1 каь, 0:04 Ыогучоль Тов 
П. од 1853 4о 1882 г. УУагазамв. 1883. в4г. 83. 

з) ТЫ4. П, 84.—Такые В. Голькмамь, ар ©. 135. 


*) Праи%ч. Пе В, Годьдиаву (ор. с3%, 135) и Е. 4е Весом (ар. <: 
193) всего 10,037,000 рубхей, 
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БВь Феврелв 1868 ‘4.931887 руб. 
› марте › 1,493,111 › 


› зар —› #0,366782 › 

› ма › 18,213.881 › 
`› 8% › 2,282,185 ›*) 

> ЦЮ ›  6,150,987 »› 


‚Въ течете перв. 8 дней августа › 4.405000 › 

Въ ыачалё августа стало очевиднымъ, что Банкъ не въ 
состозым ‘продолжать размзнъ въ прежнемъ объем. Однако 
презительство, расчитывая на объщенный Ротшильдами къ 
концу осени заемъ и, быть можеть, на прояснене политиче- 
окаго горизомта. рашизо продолжать обмёнъ, но уже исключи- 
тельно на серебра, причемъ для поддержан!я курса, Банкъ объ- 
вина, что 0% 1 сентября (т.е. за четыре м8сяца раньше пер- 
вонамально предположеннаго срока) онъ будетъ производить 
обиёыъ билетовъ на серебро 81 раг! и, сверхъ того, сталхъ вы- 
дазать въ обылнъ ва кредитные билеты, эъ счеть схвдуемой 
ему еже оть седьхаго займа суммы, векселя на Лондонъ по 
вурсу `31'% 4., т. е. по курсу возможно близкому къ 1 рат. 
Этимъ путемъ Банкъ въ течен!е очень короткаго времени из- 
расходоваль до 29,600,000 руб. и ‹онды, которые онъ могъ 
вытребовать изъ заграницы, были совершенно истощены 1). 

Съ открытемъ размзна лажъ на звонкую монету, кото- 
рый до 1 мая 1862 года составляль 14°, —15°/, внезапно упалъ 
до 190'/.‘/, и съ твхъ поръ неуклонно держался курсовъ Госу- 
дарственнаго банка. За это время средняя ц%на кредитнаго 
рубля составляль: 

Въ анварв 1863 93,1 ‘метахл. коп. 


° еевралдв › 93,2 ›› ъ 
› мартв › 843 › » 
› апрёлВ › 94,1 › й 
› ма » 948 —› > 
› ЮВ › 95.7 > › 


9 рек. ‚Пеникомео ‘тробовмый ‚резиёна эъ 1018 изсяце съ 10 милл. 
дю ‘ии. рублей объяялает(к по-цуевмуществу состонвемь политическихъ 
оботеетельегиъ ‘того времели. Си..), Вай, ор. #4. П, 35. 

1) 9. ВюосЬ, ор. сй. И, 84-— 85. 
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Въ пол 1863 96,0 метахл. коп. 
› августв › 97,1 › › 
› сентябрв › 98,2 › > 
» октябрв › 98,2 › › 1!) 


Между тв8мъ политическай горизонтъ сталъ омрачатьи 
Посл рвчи Наполеона Ш, произнесенной при открытий 323 
дан! Законодательнаго корпуса 5 ноября 1863 года, на ев’ 
пейскихъ биржахъ, въ особенности же на нвмецкихъ, стал 
преобзадать убвжден!е, что война, если и не нензбажнв. 1 
возможна, и что Россш, во всякомъ случа, предстоять прод: 
жительныя политическ1я осложнения %). Посхв этого спробъ в 
металлъ увеличился и Государственный банкъ принужденъ бый 
окончательно прекратить свои операщи по размвну: уже 1м 
ноября онъ превратижъ разивнъ бнлетовъ на серебро, з 18% 
числа того-же м38сяца, когда оказалось, что суммы, которы 
онъ могъ вытребовать въ счетъ седьмаго внвшняго за. 
уже истощены, и Ротшиильды въ займ, на который правител: 
ство расчитывало, отказалн, Банкъ принужденъ быль прехр- 
тить Также и продажу заграничныхъ векселей въ обмвяъ п 
билеты.— Вексельный курсъ на Парижъ, который въ посте 
время держался на высотз 397 сант., въ день прекращения р 
мзна понизился до 367 сант. и въ день прекретцев!я прохаю 
вбкселей— до 350 савтимовъ 8). 


Подводя итогь результатамъ разиённой операц!и 0к83к 
вается, что съ 1 мая 1862 по 1 ноября 1863 года, Банкъ у 
мзнялъ 172.615,427 кред. руб. *), металлическ!Й-же его 01° 
уменьшился въ 1 декабря 1868 года съ 79 михл. до 56 ии 
(не считая 12 милл. въ цённыхъ бумагахъ, которые оста 
неприкосновевны), т. е. на 23 милх. руб. *). Прибавивъ с98 


:) Та. 86—88. 

3) ГЫ. П. 871. 

*) Р. 4е Восеа, ор. с. 194. 

°) Прим. Изъ вихъ только 45,517.662 руб. преданы сожжено въ ий 
1863 года, остальные 27,327,765 руб. впосяждотв!и опять выпущены въ 
рещен!е. См. 3. В1осЪ, ор. ей, И, 89.—Также Е. де Вовез, ор. сИ. 194. 3 

8) 3. В1осЬ, ор. с. ИП, 89.—Также Е. 4е Восса, ор. сё 194.—Тыя 
Н. Бржесв!й, ор. с. 109. 
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881/, шихх., добытые путемъ займа, получимъ потерю въ 11!,, 
инлл. металл. руб. да увеличене процентнаго долга на 941/, 
милх. металл. руб. *). Цнность-же бумажнаго рубля въ не- 
посредственно слёдующее за прекращен1емъь размы8на время 
стала понижаться въ сл8д. размврахъ. За одинъ 'бумажный 
рубль платили въ средней: 

Въ ноябр» 1868 92,3 металл, коп. 


› декабрв › 89,8 > > 
› январь 1864 89,3 › › 
› Февралв ›» 88,5 › > 
» март › 87,8 › » 
› апрёлв › 81,5 » > 
› маз » 86,3 › 2 
> 1ЮНВ › 84.4 › › 
» Ю28 » 84,0 » > 
» августв › 82.5 › » 
» сентябрв » 19,6 » › 
» октябрв › 71,3 › › 1) 


Такимъ образомъ, попытка 1862—63 гг. окончилась пол- 
ною неудачею. Такой ея исходъ нерздко приписывается глав- 
чымъ образомъ возникшимъ въ то время политическимъ за- 
груднен!ямъ; однако, нельзя не замвтить, что по самому суще- 
›гву предпринимаемыхъ длн возстановлен!я металлическаго 
›бращеня мзръ, послздн!я не могли расчитывать на усп®хъ. 
Гакъ, прежде всего количество денежныхъ посредниковъ въ 
бращен1и было слишкомъ велико, имвющаяся-же въ распоря- 
кен1и Банка для его сокращен!я средства были слишкомъ не- 
начительны. 

Мы видбли, что 1853 году принадлежить высшая цыора: 
33.4 миля. кред. рублей, какая существовала въ обращен!и 
ри условии полной ихъ разм8нности. Государетвенный-же 
&нкъ начахь разизнъ при наличности 707 милл. кредитныхЪ 
илетовъ, т. е. при количеств ихъ, превышающем цыФру 
853 года почти на 374 милл. руб., которые могли оказаться 
ь обращен излишними и могли быть предъявлены къ обмз- 


*) Прим. 94.330,500 металл. рублей, т. к. №. 1—=628,87 метелл. коп. 
1) 3. В1ось, ор. с. П, 88. 


608 _ 
ну и® метвлхь. На то обстоятельство, что развивпияея за эт 
время промышленность и торговля погхотять звачительти 
часть этого излишка, съ увёренностью расчитывать т8з: 
было невозможно въ виду того, что за четыреххвтн!Й перо. 
съ 1849 по 1850 годъ включительно, который по всъиъ ге 
знакамъ можно считать нормальнымъ въ отношен1и къ 05 
щен!ю кредитныхъ бидетовъ, количество ихъ увеличилось п 
300,2 милл. до 311 милл., т. е. всего ив 11 милл. руб., п 
составляетъ 0,9%’, ежегоднаго прироста, въ то время вакъ х. 
десятихвт1е съ 152 по 1862 годъ это количество возрасзо ©° 
311 милл. до 107 милл., или на 127%), что составляетъ : 
12,5°, въ года, то есть больше чвмъ въ 12 разъ проти 
прежняго !). 

Между твмъ рэзмВнный металлический Фхондъ Банка ко ие 
открыт1я размвна состоядъ всего изъ 79 мил. наличными. 2 
ходящимися въ касев Банка, да 85! мизд. отъ заграничиа:: 
займа, которыми Банкъ могъ располагать въ силу указа сг 
14 апр®ля 1862 года’—и того 167'/, милл. рублей, что нес. 
ставляло даже 25°., суммы представляемыхъ государственных: 
кредитными билетами обязательствъ, Свободвыми активами м: 
цле8 размзна Банкъ также не располагахжь *), такъ хаб. 
въ 1 янверя 1861 года банковому долгу въ 114 милд. ру 
кредитнымн билетами въ пассивь соотввтетвовахо въ с= 
тивь неревлизируемое требован1е къ государству въ 620 иве. 
рублей ?). 

Еще небльгопр1ятнве окажется это отношен1е, если пр: 
нать во вниман1е не исключительно безпроцентные кредитяь: 
билеты, но и процентныя бумаги разныхъ наименован1Й, их 
я отчасти денежный характеръ, слвдовательно, увеличиваг 
щ!я всю массу орудмй обращеня. Сюда принадлежать пред: 
всего билеты госудвретвеннаго казначейства, ув1]со серш, п 
первый разъ выпущенные на основаши маниееста отъ 13 10: 
1831 года. Хотя въ маниоествВ и заявлялось, что «Билеты Г» 


') В. Везобразовъ, П, 15. , 

*) Прим Кром® 12 миля. руб. цвииыми буизгами, вотедиими эЪ <-- 
ставъ размвниаго Фонда кредятныхъ билетовъ. 

*) В. Голъкизанъ, ор. ©1ё. 111. 
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сухаретвеннаго казначейства во везхъ случаяхъ представля- 
ютъ не иное что, какъ способъ ускореннаго полученля государ- 
ственныхъ доходовъ. По сей причин справедливо, чтобы би- 
леты сш приносили проценты и необходнио, чтобы они были 
выплачены въ течен!и краткихъ сроковъ. По сему самому они 
совершенно различны отъ ассигнаций, равно и съ внфшними 
займами не имзютъ ничего общего», тзмъ не мензе они скоро 
получили и тотъ и другой характеръ. Обнародованнымъ того- 
же числа ‹Позложешемъ о бихетахъ государственнаго казначей- 
ства» установлено, что они «выдаются и принимаются казною 
по всёмъ платежаиъ, кромз кредитныхъ установлений, гв вы- 
даются и принимаются по прежнему ассигнац!и и звонкая мо- 
нета на существующихъ правилахъ»; указомъ-же отъ '25 Поля 
подробно регулированы услов1я пр1ема ихъ въ залоги по от- 
купамъ, подрядамъ и поставкамъ, причемъ дозволено даже 
«если-бы кто изъ залогодателей пожелалъ перемвнить оными 
(т. е. билетами государственнаго казначейства), внесенныя уже 
въ залогь наличныя деньги, то и ее исполняхи-бы безпрепят- 
ственно». — Этимъ придано билетамъ казначейства податное 
›безпечене, воторое въ связи съ краткостью срока (не пре- 
зышающего 8 хьтъ), на который они выдаются *), удобствомъ 
‹упюръ (въ 50 р. или 100 р. каждый) и удобствомъ считать 
проценты (по 18 коп. съ 50 руб. въ м8сяцъ) двлаеть ихъ 
тригодвыми для обращен1я. Если при мелкихъ платежахъ пре- 
‚мущеетво остается безспорво по сторонв безпроцентныхъ 
гредитныхъ билетовъ, то при крупныхъ, билеты казначейства 
‹асто предпочитаютея, въ особенности мелкимъ хюдомъ, какъ 
'риноение 4,32°,, въ годъ **). 





°) Прим. 1. Указомъ отъ 29 марта 1839 года повезВно произвести 
овый выпусвъ билетовъ казначейства «для обмВна находящихся нын® въ 
бращев!и», причемъ, однако, въ изденномъ при семъ «Положения» заявде- 
©. Что «предоставляется яаждому на волю получить за предъявленные имъ 
ня леты наличвыя деньги зссвгнащими иди билеты госудерственнаго казна- 
эЙства» —правило, оставшееся и ва будущее время. Съ 10 изрта 1848 года 
ринято общамъ правиломъ заизяать срочные билеты вовыми, въ силу чего 
ны утратили на неопредвленное время хоаражтерь текущаг®.долга и скВла- 
ись 46 Гвс$0 долтомъ безерочнымъ. 

**) Прам. 2. Повхвдия сер!ш только 3,18°/ь. См. «Положен!е о новыхъ 

39 
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Процентная бумага другого вида, обладающая икоторь 
ми качествами денегъ, это выпущенные на основан уз 
отъ 16 декабря 1860 года 4°/) металлическе билеты госу 
ственнаго бавка, которые принимаются во всВ платежи ба: 
комъ по ихъ номинальной цёнВ вместо металлических денег. 
Первоначально предполагалось выпустить ихъ на суицу 1 
100 милл. руб. и употребить выручку на изъяте изъ обрац- 
н1я и погелиене части кредитныхъ билетовъ. На дВЖЬ, озна». 
было выпущено только 70,4 милх., изъ которыхъ 10.4 ии: 
послужили для извлечен1я изъ обращен1я кредитныхть билетов. 
остальные-же 60 милл. были употреблены для иных цей’) 


Въ 1854 году билетовъ казначейства обращалось па @ 
милх. руб, а 4°/› металлическихъ билетовъ вовсе не существ- 
вало; въ 1663-же году билетовъ казначейства обращалось 52 
на 150 милл. да метахличесвкихъ билетовъ на 40 мили. руб. '. 
Правда, въ 1854 году существовало еще на 198 мил. руб 
вкледныхъ билетовъ Коммерческаго банка, которые также :. 
нёкоторой степени обладали обращаемостью; но ихъ обращая 
мость была гораздо слабъе той, которою обладаютъ метатгиче 
ск!е бихеты и, въ особенности, билеты государственнаго казга- 
чейства —_ 


Такимъ образомъ количество денежныхъ посреднихоз?. 
обращен!я въ 1862 году было слишкомъ велико сравнитезье: 
съ потребноетями въ нихъ рынка, и открывать размЪнЪъ. =: 
сокративъ предварительно ихъ количества, значило поощра? 
предъявлен!е билетовъ къ размВну для получен1я металза (> 
цзлью вывоза его на болве дорогой рынокъ. При существоЕ‹- 
ни принудительнаго курса монета не можетъ проникнуть #* 
обращен!е, пока цёфнность бумаги не станетъ съ нею а1 раг 
такъ какъ для каждаго должника выгоднзе погашать с: 





семяздцати разрядахъ билетовъ госудеретвеннаго казвачейства», ВысочаЙ с: 
утвержденное 1 декабря 1886 года, и ‹Положен!е о новыхъ восемвалиат 
разрядахъ билетовъ государетвеннего казначейства», Высочайше утвержтег- 
нос 10 ноября 1887 года. 

1) Е. 4е Босса, ор. с... 190. 

2) В. Безобразовъ, ор. с, П, 18 
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долгь обезцаненною бумагою.—Такъ оно и вышло на дёлё. 
Ввозъ и вывозъ монеты и слитковъ составляли въ михл1о- 
нахъ рублей: 


Вывозъ. Ввоэъ. 
Въ 1860 году 9.8 1.1 
› 1861 ›» 15,7 7,1 
› 1862 › 39,2 5,0 
› 1863 » 11,1 51 1) 


Слвдовательно за два только года, въ которые произво- 
дилен разизнъ, превышен!е ввоза металла его вывозомъ соста- 
вило бол%е 110 милл. рублей. 

Этому, конечно, не могло помочь то обстоятельство, что 
размёнъ производился по уменьшающемуся постепенно тарифу. 
Установляя его имВлось въ виду: 1) ослабить требован1е раз- 
мвна билетовъь и 2) вызвать приливъ металла въ Банкъ съ 
плью воспользоваться лажемъ, который со временемъ умень- 
шится. И дёйствительно эти ожидаюя на первыхъ порахъ до 
н®которой степени оправдались: хотя куреъ, установленный 
Банкомъ для монеты, былъ на 3!',°/.—41/,°/› ниже рыночнаго, 
тВмъ не мензе въ течен1е всего 1862 года отливъ металла изъ 
Банка только на незначительную сумму превысилъ металличе- 
скя поступлевля. Однако эт® мвра, по самому ея существу, 
могла имзть лишь временной характеръ: выжидать съ пёлью 
спекулировать металломъ было выгодно лишь до твхъ поръ, 
пока существовала ув®ренность, что Банкъ будетъ въ состоя- 
н1и выполнить принятыя имъ по размзну билетовъ обязатель- 
ства. Разъ-же эта уввренность была поколеблена, разъ появи- 
лось сомн%н!е въ достаточности металлическаго Фонде для удов- 
летворен!я всвхъ требованШ по разм®ну, спросъ на металлъь 
сталъ увеличиваться, приливъ-же его въ Банкъ— уменьшаться, 
что. при ограниченности средствъ Банка, должно было необхо- 
димо привести къ прекращен начатой имъ операщи. Банкъ 
былъ-бы въ состояв1и продолжать ее лишь при услов1и обла- 
дан!я разм8ннымъ Фондомъ, достаточным для того, чтобы дать 
возможность произвести сокращен!е количества билетовъ въ 
размЪрв необходимомъ для доведенля ихъ цённости до 8] раг! 





1) Е. 4е Воеса. ор. е Ц. 197. 
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оъ монетною нёною *); только посхв этого монете мотла-бы п 
явитьея въ обращен!я и разм®иъ получиль-бы прочную поч. 
Но такого Фонда у Банка не было, понижаюшийен-же поте 
пенно тарихъ вызвалъ, вдобавокъ, спекулящю прямо убытоз 
ную для Банка: накавунз 1 го чисха каждаго мВсяца ему пре 
давали металль по курсу высшему еъ тёмъ, чтобы на сльху- 
щи девь у него-же купить его обратно по курсу бохве низ 
му. При такихъ условяхъ, понятно, попытка — возстав 
вить металлическое обращен1е не могла имЪть бхагопраятеаг 
исхода. 

Для н%которыхъ можеть показаться непонятиьлыь Факт. 
что тотъ-же поннжающщея тариоъ, который въ 1819 —3 п. 
пригодилея для Ангди, сослужиль въ 14668—63 гг. такую пи- 
хую службу Россзи. Но, замвтимъ: 

1) Такого излишества бумажныхъ денегь, как въ Росс 
въ 4862 году, въ Ангщи въ 1819 году не существовало. В 
Англии понижаюцийся тарихъ соетевляль лишь уступку пр 
тивниваиъ реоормы, въ особенноети директорамъ банка АвглЕ 
предпочитавшимъ девальвацию. Девельвадя быле допущез 
но 8) ве для вСВхЪ и каждаго, & ТОлько ДЛЯ ТВХЪ, КОМУ 
тель нуженъ быль для вывоза его затраниду, и кто могъ за 
трачивать для этой цёли значитехьный капитакъ, днность 
не мензе 60 уяшй золота; 6) она допускалась только на опре 
двленный коротюй срокъ, и в) даже этотъ ограниченный сроз 
разбить на части, въ воторыя девадльвеалая ослаблялась, у 
ляябь отъ рывочной дзны метелла и приближаясь къ его к 
нетной цёиЪ. Парлементская коммисля, ревомендуя ее ва одяг: 
годъ, мотивировала ее тёмъ, что отвывшая оть металлические 
валюты публика должна быть оцять пручена къ ней съ в 
тоерою постепенностью !). 

2) Паникающайея тариоъ, и то лишь дадя суммъ не нию 
по ц®нности 60 увшйЙ зозоте, быхъ введенъ съ целью э5 
возможность Банку сокращать свои выпуски постепенно з 


*) Прим. А ето, вамфлимт, удобяъе сдълать раньше пулемъ колсол- 
дещи части дозга. 

1) И. И. Кауеманъ, «История банковаго дВле въ Великобритании › 
Ирлвид1и». С. Петербургъ. 18717, стр. 515. 
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этииъ облегчить дла страны переходъ къ метахлхическому обра- 
щеню. «Велвдств!е этого», по инфнию коммис, ‹требован1я 30- 
лота для внутренняго обращеня на время дёлаются невозмож- 
ными, чтобъ допустить боле свободное употреблене для той 
части вароднаго капитала, которая иначе немедленно должна 
быть израсходована на доставлене стран® звонкаго орудмя 
обращеня. Дается время для постепеннаго отвхеченя сей части 
капитала отъ иныхъ помвщенш, въ коихъ она занята, или 
дли ея медленнаго новообразован1я» 1). 

3) Тариеъ понижался медленно, оставаясь неизмЪннымъ 
въ течен!е цвлыхъ похугодй, что не доставляло костаточнаго 
простора для спекуляци подобной той, которая въ 1862—8683 гг. 
развилась въ Росси. 

Наконецъ, 4) Законъ отъ 2 1юля 1819 года обязать Банкъ 
Англи начать размёнъ съ 1 хевраля 1820 года, выдавая въ 
обмВнъ на билеты золото законной пробы по цзнз 81 ш. за 
Уунцю. Но это была средняя рыночная цёна золота за первыхъ 
четыре мёсяца 1839 года 3), и тогда уже можно было положи- 
гельно предсказать, что ко дню открытя размзна, въ виду 
предстоящего сокращен!я обращен!я. ова будетъ гораздо ниже, 
гакъ что извлекать нуъ Банка золото по этой ц®нВ не будетъь 
зыгодно. И дёйствительно, цЪнность банковыхъ  билетовъ 
тоднялась быстрве, чВиъ этого ожидали: къ концу августа 
|819 года ихъ обезцвнен1я уже не существовало 3); понижаю- 
и1йся тариохъ, слВховательно, оказалея ненужнымъ и безъ 
`рактическяго примвневя *). 


1) 1. 577. 

1) 114. 574. 

*) См. выше, стр. 556. 

*)Прим. Попыткву возобновлен!я разм®на въ 1862—63 гг. обыкновенно 
взнзываютъ съ именемъ Евгеня Ивановича Ламенскаго (впосл®дотв!и 
‘оравляющаго Государственнымъ Банкомъ), который въ ноябрв 1861 годе 
юписалъ ‹«Проектъ» вовстановленя метахлическаго обращев!я. Но. по 
‚раверливому замъчан!ю Илл. Квуоивна, «то, что въ иемъ заключелось 
вужнаго. воля практичнаго и ноучизго, забыто»; на Кл же прим нено 
льЕОо тд, что въ немъ было случайнаго. Действительно «Проектъ» увазы- 
язъ, что ‹бумажвые представители денегъ ихи кредитные знаки, зам няющ!е 
вьги, должны имЪть безуесловвое качество свободивго размвна для прз- 
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Къ 1 января 1867 года въ обращен ‘опять находилось г» 
сударственныхъ кредитныхъ билетовъ на 709 миля. руб., 8% 
вычетомъ временныхъ выпусковъ—652.116,161 руб., резервы? 
же Фондъ состоялъ всего изъ 51 милл. металл. руб. Во ис: 
нен!1е Высочайшего повелвн!я отъ 2 1юня этого же года Го:т- 
дарственный банкъ объявиль 30 1юля, что онъ, начиная съ! 
числа августа м8сяце впредь до распоряжен1я, будетъ покупа: 


вильнаго обращен!я», что «дершан!е Фонда размъннаго безъ употребле:1 
равняется полному его уначтожен!ю, предоставлев1ю общественвыхь 1“ 
ставителей ценностей или денегь ив произволъ частиаго рыякь и, #350124? 
возбужден ю затруднен! во всвхъ экономических авленахъ и недо!’ 
въ кредиту правительства и частныхъ завищиковъ».—«Пова Фонд п 
заперти», говорилось въ Проект%, ‹то д®йств!е его таково же, вакъ ел ®, 
его ие было вовсе, и даже худшее, ибо оно дояазываетъ кредетораиъ #334: 
что можно лишить ихЪъ собственности и явпереть принадлежащ! илё т 
бевъ всякаго прекувздумлен!я и обезпечен!я въ возврат®». Но вит о 
твиъ «Проектъ» предостерегаль противъ недостаточных и сзлиюр 
посп®швыхь м®ръ’ «Задача состоитъ не въ томъ, чтобъ сдвлать резиР 
возможнымъ въ течены двухъ-трехъ д®тЪ; напротивъ, подобная м®ра бы? 
бы наилучшимъ средетвомъ къ возбужденю размвна свыше потребностей = 
видьхъ спекуляц!и или изъ недов®р!я и опасеня дальзфЁшаго прост 
влен!я разывна». Въ отношенш вредвловъ задачи «Проектъ» шсходаль г 
того, что рееорма должна охватить не только кредитвые билеты, нов :3 
т% бумаги, которыя, представляя собою иеотвержденный процевткый №7 
даретвенный дозгъ, выветь съ т®ыъ по закону должны приниматься ви 
чействомъ въ плетежи и, тавимъ образомъ, визютъ денежный качест: 
«Ни одинъ изъ этихъ трехъ видовъ буиажныхъ дсенешныхъ зизковъ (1 
дитныхъ билетовъ, сер!й и вклькныхъ  свидётельствъ) ве можеть быт 
признанъ нзукою ращюональнымъ, ибо вс® они иезкъ по способу выл" 
первыхъ, такъ и по свойству обращен!я, передаточности и платежности д? 
поса®двихъ, составляютъ одно и то же видоивм иене денег, которыхь № 
должны быть представителями по отношевн!ю къ разы®ну». Что же кам" 
спещально безпроцентныхъ кредитвыхъ билетовъ, то разивиъ ихъ ва г 
твллъ обезпеченъ вполвв «только въ томъ елучавВ, когда выпуекъ 6 
выхъ представителей денегь предоставленъ оборотвымъ банкамтъ (1а3::2 
4’е тт 8100), которые, по существу своихъ операц! могутъ выпускать, 52 
в®рн®е сказать, обм®нивать бумажные кредитные знаки только въ д! 
случаяхъ: или въ оби%иъ за принос мое золото и серебро, или въ 060 
краткосрочныхъ торговыхъ бумагъ и векселей, приниивя ихъ въ учеть в 
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по объявленному постоянному курсу золотыя и серебряныя 
монеты русскаго и иностраннаго чекана, а въ С,-Петербургв 
таже и слитки золота и серебра. Цна установлена для поху- 


три я на шесть м%®еяцевъ». Согласно этому «Проектъ» предхагаль, чтобы 
правительетво отказалось «навсегда» отъ выпуска «сначала кредитныхъ 
билетовъ и затвыъ всянихъ кругихъ денежныхъ знаковъ съ свойствомъ 
обявательнаго пр}ема въ платежи, какъ процентныхъ, такъ и безпроцент- 
ныхъ». Согласно «Проекту» Государствевный банкъ изъемлется изъ вЗдомства 
министерства ензвнсовъ и подчиняется «исключительному и непосредствен- 
ному» въдфи!ю Совзть государственныхъ кредитныхъ установлен!й. Изъ 
чисто-государственнаго установлен1я онъ преобразуется исъ 1865 года, если 
окажется исудобнымъ исполнить е1е ранве», въ учрешдее омзшаивое, госу- 
каретвенно-акц!онерное (МВ. по образцу прежняго Прусскаго, в вын\® 
Ииперскаго бавка) для чего соетавляется акц!онерная компаня. ивинталъ 
которой присоединяется къ казенному кзпителу Баниз. Преобразованному 
такимъ образомъ банку предоставляется выпустить новыхъ безпроцент- 
ныхъ бизетовъ, «чина всю сумму, какая имъ будетъ извлечена изъ обращен!я 
въ кредитныхъ билетахъ, въ вкледныхь свидхётельствахь и въ 4°/, метал- 
хичесиихъ билетахъ и безъ ограннченя суммы за вносимые слятки волота 
и серебра». Для обезпечен!я средствъ къ эам8ну новыхъ денежныхъ знаковъ 
правительство передаетъ банку: а) размвиный Фондъ въ 100 милл. руб.; 
б) ва 200 милл. руб. 5°/. ренты, облигац!и которой банку предостввляется 
продавать способами и въ разизрахъ, каше онъ признаетъь наиболве удоб- 
нымв; в) ва 200 мвлх. руб. 15), обязательство казначейства неотчуждаемое, 
но подлежащее погашен1ю въ течеше 100 лътъ, иг) на 200 миля. руб. 
государствекныхъ имуществъ: х%еами, оброчными статьями, горвыми заво- 
ками, еабриками и желЪзными дорогами, которыя Банку предоставляется 
продавать по соглашещю съ министромъ еннансовъ. Съ сиии обезпеченями 
вмвняется банку «въ обязанность» приступить немедленно къ открытю 
разм нь : 
за похгукмпер!алъь 


эъ течеше 1862 по $570 коп. 
въ первую половину 1863 » 550 ‚ь 
› вторую › ю » 635 › 
въ течеше 1864 › 6525 › 
съ 1 внваря 1865 › 6165 › 


См. Илл. Кзуенанъ, «Обзоръ проектовъь вышедшихь въ 1861—78 
одахтъ по вопросу о преобразован1и кредитной денежной системы Росси» 
}.-Петербургъ. Августъ, 1878. стр. 1—9. 
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имперала 598 коп., для серебрянаго рубла 1171/, коп. ит! 
по расчету лажа 19'/; коп. Путемъ этой операцли Банкъ т: 
обрёлъ въ течене 1861—14 гг. 177.449,240 метвхл. руб., п: 
которыхъ 7,700.000 передано въ оборотвую кассу Банка: 
169,749.240 зачислено въ размённый еондъ вредитныхъ би: 
товъ. Покупку металла Банкъ производиль попренмущести 
путеиъ выпуска креднтныхъ билетовъ: къ 1 янвера 21 
года *) находилось въ обращения бихетовъ на сумму 197,313) 
руб., чтб по сравненю съ цыфрою постоянныхъ выпуск” 
въ начал 1867 года составляетъ увеличене на 145,1973: 
рублей. 

Приступая къ оцфнкв результатовъ операши, состоящей 
покупЕВ золота на кредитные билеты для усилен1я разизиыг. 
Фонда, нельзя не замтить, что велвдетые ея этотъ Фонхь 
1875 году составлялъ 28.8%, всего количества находящихся и 
обращен1и билетовъ, что представляетъ собою отношене 601: 
благопраятное, ч8мъ т0. которое существовало въ 1862 гоу я. 
день открыт1я размзна. Сверхъ того, покупая металаъ по 1: 
стоянному курсу **), Банкъ до нзкоторой степени сдержяваг 
колебан1я цённости бумажныхъ денегъ. Но 1) покупая мета2т 
въ обмЪнъ на билеты Банкъ увеличивалъ количество посту? 
въ обращеюни и этимъ понижать ихъ цзну, въ то время 30 
металлическай Фондъ, оствваясь въ кассахъ Банка беэъ вехьг! 
употреблен!я, представляхъ собою мертвый капитахь, невивюг 
съ обращенемъ ничего общаго, кром® развЪ назван!я. 2) 
ливъ металла доказываеть, что Банкъ платилъ за него хоро: 
цвну, — большую, чзиъ какан существовала бы на ры. 
если бы Банкъ ея не платилъ, и этимъ искусственно пи 
живалъ лажъ на высокомъ уровнв. Банкъ, слёдоватехьно. пр’ 
изводилъь убыльную для себя операц!ю для того только, чт 


*) Прим. 1. Въ течен!е 1875 года не произошло звачительныхь ви 
нен1Й ни въ движен!и выпусковъ, на въ движен!и разызинаго Фойда. 

**) Прим. 2. Только съ 21 января 1874 годе Базиь понизиль 67 
похлуимпер!ала до 587 коп. и еъ 1 ееврали 1875 тода до 575 коп. (Е.В 
Восса, ор. с. 203, Мо! 3); но въ вти годы зохота Банкъ уже ще соул 
(ТЫа. 207, Мо 2). 
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въ окончательномъ результатВ препятствовать улучшеню ц%н- 
ности бумажныхъ денегъ. И дЪйствительно, послв прекращеня 
покупокъ Банкомъ золота цзна бумажнаго рубля зе 1874 годъ 
поднялась на цхлыхъ 2°/, причемъ наинизиий вексельный 
курсъ на Лондонъ 1874 года превосходилъ въ м%8еячной средней 
наивыепий курсъ 18173 года !). 

Однако съ половины 1875 года, при наступлении небла- 
гопрятныхъ эковомическихъ обстоятельствъ, излишнее количе- 
ство бумажныхъ денегъ даетъ себя чувствовать съ новою силою, 
и цвнноеть бумажнаго рубля, которая въ декабрь 1874 года 
составляле 86,8 мет. коп., въ октябрв 1815 годь падветъ до 
83, и въ декебрв до 81,7 мет. копзекъ. Въ виду этого прави- 
тельство опять прибвгло къ продажВ драгоцённыхъ металловъ: 
сначала только изъ оборотной кассы Банка, а затёиъ и изъ 
разивннаго хонда кредитныхъ билетовъ. Именно 26 января 1876 
года Государственному банку разрёшена продажа золота и 
серебра изъ размннаго Фонда не С.-Петербургской бирж» н 
заграняцею съ тёмъ, чтобы соотвётствующея уменьшеню 
` Фонда сумма кредитныхъ билетовъ была изъята изъ обращен!я 
и уничтожена. Велёдетв!е операц!#, предпринятыхъ на основан1и 
этого распоряжен!я, разм8нный Фонхъ къ 1 севтября этого же 
годе уменьшился до 1721/, милл. руб. и количество кредитныхъ 
билетовъ до 791 мила. *); но къ 1 октября ихъ опять обращалось 
на сумму 734 милл. и къ 1 ноября на 767,2 милл. руб. 3). 

Непосредственная цёль операция, состоящая въ поддер- 
жан!и венсельныхъ курсовъ, на первыхъ порахъ была достигнута. 
Цвность бумажнаго рубля составляла: 

Въ январв 80.825 мет. коп. 
› Февралв 80.985 › › 


› мартв 81.145 › › 
› апрвлв 81,305 › »› 
› мав 81,385 › › 


Въ 1юнз, Юл и августв 81,225 › › 
Въ сентябрв 81466 › › 





1) Е. 4е Воесв, ор. с. 216. 

*) Прим. Веего кредитныхтъ билетовъ за это вреия было уничтожено 
не 73 миля. рублей. См. 9. В1осЪ, ор. с. П, 232. 

3) Е. 4е Восса, ор. с. 390. 
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зано. что. сокращете  кредитныхе билетовв должно быть произ. 
водимо`по мюрь возможности и безв стьснемя денежназю обра: 
щения, а такое ственене могхо-бы послвховать при одновре- 
менномъ изъяти кредитвыхъ билетовъ и ревлизани залах 
ныхъ листовъ дворянскаго банка» !'). 

Въ 1887 году именвымъ указомъ Управляющему мини- 
стерствомъ хинансовъ отъ 21 марта ‹для подкр8плен1я ередствъ 
Государственнаго казначейства» повежвно произвести 4% вву- 
тренн1В звемъ въ 100 милл. рублей кредитныхъ, со внесенехь 
онаго въ государственную долговую квигу. Заемъ быль 33- 
ключенъ по выпусвному курсу 84°/.; 18-го же числа мая и 
сяца Управляющай мивистерствомъ хинансовъ донесъ Прави- 
тельствующему сенату, что Высочайшимъ указомъ отъ 21-^ 
марта о производствв внутренняго 4°’, займа повехВно внесте 
означенный заемъ въ государственную. долговую книгу, а 1 
ст. 144 свода законовъ т. ХГ устава кредитныхъ установлен 
билеты коммис1и погашен1я долговъ принимаются въ залогь 
казенными м®ёстами по нарицательной ихъ ц®нв. На семъ ос- 
нован!и «облигации 4°/ внутренняго займа, а также спот 
оплаченныя временныя свидЪтельства из эти облигацли, дозкеы 
быть принимаемы въ залогь по казеннымъ подрядемъ и поствв- 
камъ по нарицительной ижъ цзиз» ?). 

Внесен!е 4°’, займа въ долговую книгу отозвалось блат- 
праятно ва его выпускномъ курсв, но неблагопр:атно на инте 
ресахъ казны *) и на курс безпроцентныхъ кредитных биле 
товъ. Сами по себ 4°,, облигацщи не могутъ, конечно, увегичить 
количества бумажныхъ денегъ; но он® оказываютъ косвенни 
виян1е на цнность бумажнаго рубля настолько, насколько вохь- 
стве допущен!я къ принят1ю въ залогъ по нарицательной ц383 
вытвеняють изъ этого употреблен!я процентныя бумаги съ пс 
датнымъ обезпечен1емъ и этимъ освобождеютъ часть изъ вах 
для цзлей обращеня. 

Между твиъ количество 51/.°/) свидтельствъь креетьянекз- 
гои 65°, зекладныхъ листовъ дворянскаго государственных: 
земельныхъ банковъ постоянно возрастало: къ 1 декабря 188' 


1) ГЫа. 1886. № 1. 

3) Па. 1887. № 30. 

*) Прим. Курсъ облигац! этого займа ва с.-петербургской бирж» ! 
декабря составлялъ всего 82 рубля. 


„ в —>ыы 3—5 < - = 
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годв первымь разрёшено быхо сеудъ на сумму 49,547,451 р. 
_ 64 коп. и по нимъ выдано 42,058,170 руб. 64 коп., вторымъ- 
же разрёшено ссудъ на сумму 144,566,300 рубхей '). 

Поежвднею въ 1887 году мзрою по отношеню къ госу- 
двретвеннымъ иредитнымъ бихетамъ было перечислен!е изъ 
оборотной кассы Государетвеннаго банка въ размённый ФоОндЪ 
кредитныхъ билетовъ сорока милл. рублей золотомг. Къ 1 1юля 
этого тода въ оборотной кассв Банка накопилось до 85,2 миля. 
рублей золотомъ и серебромъ, разизнный-же хондъ кредит- 
ныхъ билетовъ составлялъ 171,5 милх. металл. рублей. Высо- 
чайшимъ ухказомъ отъ 10-то чисха того-же м8ёсяца Управляю- 
щему министерствомъ хинансовъ, согласно его-же предстввле-_ 
ню въ 0оеобомъ комитетв разсмотренному, «въ видахъ улуч- 
шен]я хенежнаго обращеня» повел®но: «1) Въ уплату долга 
Государственнаго банка за временно выпущенные кредитные 
билеты (330 мил. руб.) внести въ размВнный зондъ 40 мили. 
руб. зохотомъ изъ оборотной кассы банка, съ твмъ, чтобы 
соотв®тственная, по покупной цёнз сего золота, сумма была 
списана со счета времеянаго выпуска кредитныхъ билетовъ и 
занесена на счетъ кредитныхъ билетовъ, выпущенныхъ въ на- 
родное обращен!е подъ обезпечене разизннымъ Фондомъ. 2) 
Дальнзйшее погашен1е означеннаго хохга производить по бли- 
жайшему вашему усмотрёи!ю, или внесещемъ золота въ раз- 
мвнный Фондъ на вышеуказанномъ основании, или уничтоже- 
н1емъ креднтныхъ билетовъ, но безъ ствененя денежнаго рынка, 
по мЁр% накопления зохота или вредитныхь билетовъ въ кассахъ 
Госудерственнаго банка». 

Подлежацие, во исполнене сего Высочайшего указа, пе- 
речисленю въ размённый еондъ 40 милл. руб. золотомъ были 
подвергнуты 11 числа августе м8сяца предварительной повёр- 
кз ревизлоннаго комитета по Государственнымъ кредитнымъ 
установлен1ямъ и помвщены въ запасной кладовой оборотной 
кассы Государственнаго банка. При пров8рк® оказалось на 
лицо золотыхъ монетъ русскваго и иностраннаго чекана на сумму 
40 мили. ‘металл. рублей, покупная цёна которыхъ въ кредит- 
ной валютВ составляла 63,736,854 рубля. 12-го числа комитетъ 
передалъ означенные 40 милхл. руб. изъ оборотной кассы Госу- 


:) Ты. 1887. № 49. 0 
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деретвеннаго банка въ размённый Фонхь государетвеных 
кредитныхъ билетовъ, о чемъ и составленъ надлежащий 2515. 

Высочайшимъь указомъ отъ 10 1юля 1887 годь положен 
начало перечислению кредитныхъ бихетовъ временнаго выпусв 
въ постоянный и, схВдовательно, начало прекращеня дель: 
шаго иэъятя ихъ изъ обращеюня. Велвдств!е упомянутой пе 
редачи 40 миля. рублей изъ оборотной кассы въ разивнкы 
Фондъ въ состоянши счетовъ Государственнаго банка произопл 
слвдующия измвнен1я. 1) По счету хонда и кредитныхъ би 
товъ: въ актив —увеличихись: метахлическай Фондъ на 40 ин. 
руб. золотомъ и безпроцентный долгь государственнаго казне 
чейства на 23.736,854 руб., составляющие разницу мекху в 
рицательною и покупною цёною означеннаго золоте. Въ 1: 
снв8 — увеличилась сумма кредитныхъ билетовъ, выпущенных? 
въ обращёне подъ обезпечеше безпроцентнымъ долгомъ #83 
чейства и разм%ннымъ Фондомъ, на 63,736,854 рубля. 2) 1 
счету коимерческихъ операц: въ актив --уменьшилась 588 
банка золотомъ на 63,736,854 кред. руб., затраченные бантот 
на пр!обрётене упомянутыхь 40 миля. руб. Въ пасс- 
уменьшился на ту-же сумиу (63,136,854 руб.) - счеть кре 
ныхъ билетовъ временнаго выпуска. 

Въ 1887 году соетоян!в счетовъ Государственнаго баз 
представляло въ милмонахъ рублей: 


_  Эмиесюнная операщя. Коммерч. операди. 
‚ | Бредитвые билеты въ : 5 КАССА. | 
народномъ обращения. : 























Разизиною 
монетою. 
Ито. 


Кредити. 
билетции 









1 Яаваря | 171.5 | 716.4 330,0 
1 Авгуеть | 171,5 


Ц®на-же золота на С.-Петербургской биржВ составиг 
2 января. 30 воябри. 


ипер прежняго чекана 8р. 74 к. Эр. к 
Полуи лы новаго чекан® 8 › 44 › 9,49. 


*) Прим. За исключенемъ билетовъ, находащихся въ каес82% Бак 
его конторъ и отдвлевй. 
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Мвтеоролетячесяя наблюденя юго-запада Росхя 


Орд. пр. А. В. Елоесовскаю. 


Для метеорологическаго изучен1я юго-западь Росси им%- 
ется въ настоящее время весьма значительный наблюдательный 
матер1алъ. На средства учебныхъ заведен1й и мветныхъ земствъ 
устроено около 16 полныхъ метеорологическихъ станщй, на- 
5людающихъ вс главнВйпие метеорологическ1е элементы. Кромв 
гого, съ весны 1886 года организована весьма густая сЪть стан- 
ий, наблюдающихъ осадки, грозы, направлен1е и силу вЪтра. 
Число дождевыхъ и грозовыхъ станций постепенно возрастаетъ. 
3% истекшемъ 1887 году метеорологическая обсерватор!.. ново- 
›осс1Йскаго университета получаха наблюден1я изъ 158 пувк- 
овъ юго-запада Росси. Съ.1 декабуя 1886 года по 1 декабря 
887 года получено около 1300 м8есячныхъ отчетовъ и 1160 
‚писан отдвльныхъ грозъ (изъ 158 пунктовъ). 

Въ настоящей стать» мы раземотримъ результаты 22-лВт- 
ихъ наблюденй въ Одессв, разработанные кандидатомъ мате- 
атичесвкихъ наукъ Дувакинымъ, & Также дождевые пер!оды 
стекшаго 1887 года на основан1и данныхъ дождевой сти. 


Т. | 


Температура. 


'Габлица 1-я дветь намъ м%»сячныя средпя температуры 
о новому стилю) отъ 1866. по 1887 г. включительно, а также 
пля ереднйя 22-льтнихъ наблюден!. Средн!й годовой ходъ 
мпературы въ Одессв выражается слвхующими чисхами: 
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ПО РЕОМЮРУ по цЕельзпо 
Январь — — 2,20 — 2.15 
Февраль — 1,9° — 2,45 
Мартъ 1,10 2,1° 
Апр®ль 7.0° 8,8° 
Май 12.10 15.9° 
Гонь 16. 6° 20,19 
Поль 18,2° 22 ,8° 
Августь 17,3° 21.69 
Сентябрь 13.1° 17,19 
Октябрь 8,9° 11.1° 
Ноябрь 4 49 5.5% 
Декабрь 0,5° 06° 
Годъ 8,19 10.1° 


Самый холодный м®сяцъ въ Одесев — янверь (—2.2° К) 
самый жарк — Юль (18,2° В,). Только два мзеяца иниЪюг 
средн1я температуры ниже 0°. Интересно сравнить термическ: 
особенности Одессы съ подобными же условями другихъ пуи 
товъ Европы и Азли. 

Годовая изотерма Одессы (8° В), какъ видно изъ карт 
Вилька и Бэкана, проходить нЪсколько южнве Николаева, пере 
свкаетъ сВверную часть Азовскаго моря, уклоняется къ ВЮ: 
и идетъь сзвернЪе хорте Александровска; зат8мъ, черезъ юз- 
ную часть Аральскаго моря, сввернзе Кульджи, направля-т- 
къ Пекину; у сзверо-восточныхъ береговъ Кореи изотерма 2> 
поворачиваетъь къ свверо-востоку и касается сзверной окоя-: 
ности острова Нипона. На западъ отъ Одессы годовая изотерз 
10° С идетъ черезъ Кишиневъ, Яссы, насколько сввервве Вфдь 
къ Мюнхену, затёмъ къ Брюсселю, Ловдону и южной ча“ 
Ирландии. | 

Н%®сколько иной ходъ представляетъ январьская изотегт- 
(—2,2° В). Отъ Одессы она идеть южнёе Николаева, чеге: 
среднюю часть Азовскаго моря, въ Ставрополь и опускается 51 
Петровску; далве, направляется къ юго-востоку, проходя 55’ 
нёе Хивы; въ средней Аз!и изотерма (—2,2° В,) опускается :| 
35° с. ш. и, неаконецдъ, направляется къ южной оконечно:т 
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острова Тессо. На западь, изотерма (—2,% В), пройдя 
Яссы и Краковъ, поворачиваетъ къ сзверу, къ Либавь: 
59° с. ш. она двлаетъ новый изгибъ къ западу, къ Сток 
и, наконецъ, къ юго-западу оть Христ1ан!и направляется 
береговъ Норвеши. 

Тюльская изотерма (18,2° В,) какъ разъ огибаетъ 
со всвхъ сторонъ вконтуръ Чернаго моря. Температуру 
18° В, въ 1юл8 имвють еще приблизительно слвдующе п) 
Никодлаевъ (18.4°), Кишиневъ (18,2°), Лугань (18,2°), Т 
(18,1°), Очаковъ (18,2°), Семипалатинскъ (18,05), Кяхта 
няя часть Кореи, сВверная оконечность острова Нипона. 

Амплитуда годовыхъ колебан!й въ Одессв, т. е. ра 
между среднею температурою самаго жаркаго и самаго 
наго мзеяцевъ, равна 20,4% В, (25,5 С). По величин г 
амплитуды, Одесса находится въ той полосв Росаи, к 
не отличается рзкими переходами отъ слишкомъ высот 
слишкомъ низкой температурв. Изъ картъ изо-амплитудъ ] 
видно, что наибольш1я амплитуды годовыхъ колебан1й 
В,—866° С) имвють точки, лежапия вблизи сибирскаго п 
холода (между Устьянскомъ и Верхоянскомъ); въ Европ, 
Росс1и амплитуды годовыхъ колебан1й заключаются мех; ' 
и 30°; при этомъ, меньшую величину он имфютъ по бер: 
морей Чернаго и БахтАйскаго. Годовыя амплитуды служа’! 
ною изъ основныхъ характеристикъ морскаго и континег’ 
наго климатовъ;: онз незначительны при морекомъ кл; 
страны и очень значительны при континетальномъ его 3! 
тер®. Въ Архангельскв годовая амплитуда равна 15,2 Е, 
С). въ Лондонв 11,1° В, (13.9° С), на остров Св. 9омы .. 
(14° С). | 

Средн1я м8сячныя температуры въ отдёльные годы _ 
блятен вообще въ весьма широкихъ предзлехъ. Предвл: 
меньше, конечно, для годовыхъ среднихъ н больше для и 
ныхъ. Въ течен1е посхёднихъ 22 льтъ наибольшая го! 
температура была 9,04° В (11,3° С) въ 1872 году; а наи: 
шая 6,96° В, (8,1°С) въ 1881 году; предвлы колебан!й 2. 
(2.6° С). Колебаня м8Всячныхъ среднихъ гораздо больше. 
дующая таблица даетъь наибольпия и наименышя м%ся 
средн!я за посхьдн1е 22 года, &а также абсолютную ампали 
кохебанй : 





—680_ 


НАИЗВЫСЕАЯ НАННИЭШАЯ АВбоаюаАя 

ТЕМЫЕРАТУРА ТВИН АТУРА. АМП. БОЛЕБААЯ 
Янв. 2,158 (2,6°С) 1867 г. —6,38(—7,9°С) 1880 8.498.(10.53°С! 
Февр. 2,19 В, (3.4°С) 1879 ——8,4° В, (—8*С) 1970 9.1°8/11 4] 
Мар. 4,8° В (6°С) 1816 —3,2°В,(—4°С) 1875 8,0°В(10,0® 
Апр. 9,4°В{11,8°С) 1872 4,1° В, (5,9°С) 1875 4,719 В, (5.9°С) 
Май 11,0°В(21,3°С) 1873 — 10,6°В(13,2°С) 1874 6,4° В,(8.1°С] 
Певь 20,0°В(95,0°С) 1875 — 14,8°В,(18,5°С) 1867 5.2° В, (6.5°С) 
Гюль 20,3°8(25,4°С) 1880 — 16,3° В (30,4°) 1878 4.09 В, (5° 6) 
Авг. 18,158, (93,4°С.) 1813—7415, 6° В (19,5°С) 1884 3,1° В (3.8°С)_ 
`Сент. 15,5°8(19,4°С) 1818 — 11,4°В(14,2°С) 1815 4,1° В. (5.2*С) 
Окт, 12.0°В,(15,0°С) 1878 56° В (7,0° С) 1866 6,4° В(8,0° С} 
Нояб, 8,6°В(10,8°С) 1878 0,5° В, (0,6° С) 1876 8,1°В( 10.2%) 
Дек. 5,0% В (7.3°С) 1886 ——44°8(.—5,5°С)18 16 10,2°8(13.5°С) 


Абсолютныя амплитуды колебан!, какъ вихно, весьма вс 
лики и въ декабрв достигаютъ 10,2 В; въ отхёльные геды 
температура декабря можеть имфть значения отъ 5,6% до —4 4° В; 
въ столь же широкихъ предвлахъ колеблются температуры Фе- 
враля, января, марта и ноября; большимъ постоянствомъ от- 
личаютея л%тн!е мзсяцы Юль и августъ. Вообще, зивчитель- 
ныя, сраввительно, непер!одическ1я колебзти средкижз иъсяч- 
ныхъ температуръ служатъ признакомъ замфчательнаго пел 
стоянства обесстоо климата, — непостоянства, которое еше 
рёзче видно будетъ при раземотрьн!и количества осадковъ. = 

Если мы составимъ табхицу отклонен мзеячныхь сре’. 
нихъЪ, то въ ХОДВ Этихъ ОтЕлОонен1Й не замвтимъ яз завпонноети 
ни пер!одичности; положительныя и отрицательныя откловег:я_ 
располагаются совершенно неправильно и вовее незамътее 
стремлен1я къ повторяемости; можно, пожалуй, констатироват 
тоть овктъ, что значительныя отклоненя въ одву сторону #_ 
встрзчаются особнякомъ, & распространяются часто на позы 
рядъ м8сяцевъ, таковы, наприм®ръ, положительныя отиховени 
отъ августа 1872 года до апр®ля 1818 года, отрицательный. 
отвлонен!я 1881 года, а также положительныя отклонен!я отьо 
января до августа 1882 года. Отелонен!я эти ухазывазють #2. 
существующее въ природв стремлеже къ сохрененю устав 
вившагося характера погоды или, по крайней мЁёрз, его звах-_ 
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Равсиотримъ дал8е наивысиия и неиназиия температуры 
длн каждаго мВсяца 22 хётняго пероде. Заиётимъ при этомъ, 
что до сентября 1884 года подобныя температуры имзются 
только для часовъ наблюден1й (1 час. утра, 1 ч. дня и 9 час. 
вечера); съ этого же времени на одесской метеорохогической 
станции были установлены термометры & шийтита й & шахом. 
Наивысшая температура за послвдн!е 22 годь наблюдалась 4 
юля 1883 года 28,4 В, (35,5° С); температура въ 28,1° В, (85,26) 
наблюдалась въ Шон» 1885 года и въ 1Ююх8 1867 года. Почта 
ежегодно температура воздухе юъ лВти!е мЪсяцы подымается 
до 25° В и 60186; темперавуры въ 25° В возможны отъ мая 
до августа включительно. 

Изъ таблицъ наинизшихъ температуръ видно, что морозы 
въ Одессв возможны отъ октября до апрзля включительно. Наи- 
бохве низкая температура (—22.6° В, или —28,2° С) изблюда- 
лась ее 1870 годе. Вообще, крайн!я повышен!я и пони- 


6 хевраля 
женя температуры въ отдвльные м8асящы были сявдуюнйя: 


НАИВЫСШАЯ НАИНИЗШАЯ АМПАНТ. ПО С. 
Январь 10.25 В, (12.1°С) 1867 —17,5° В, (—21,9° С) 1869 (34,6° С) 
Февр. 11,8% В, (14,8° С) 1869 — 29. 608—285 С) 1870 (48,0°С) 
Марть 14.60 В (18,2° С) 1866 —14,4° В,(—18,0°6)1875 (36,2°С) 
Апрваь 18,99 В, (23, 6° ©)1880 — 8,8% В.(— 4,1° С) 1868 (27,1° С) 
Май — 21,45 В, (34 2°С)1867 — 1.0 В (1% С) 1869 (33,66) 
Тюнь 28,29 В (35.99 С) 1885 —1,% В (% С) 1886 (96,2% С) 
Тюль 28.49 В, (35.5°С)1885 — 9,25 В, (11,5° С) 1886 (24,0°С) 
Авгус. 27,45 В, (34,2° С) 1869 — 7,49 В (9,3°С) 1880 (24,95 С) 
Сент. 26,29 В, (32,8° С) 1887 —0,6° В (0,8° С) 1881 (33,0° С) 
О’ктяб. 22,0° В, (27,5° С) 1868 — 2,6° В, (—3,%С) 1866 (30,1° С) 
Ноябрь 14.59 В, (18,1° С) 1873 — 8,8°В(—10,4°С) 1867 (28,5°С) 
Декабрь 12.5% В, (15,6° С) 1886 —11,3°В(—21.6°С) 1879 (317,% С) 
Годъ 28,45 8,(35,5°С) °  —23. 68 (—28,2°С) (63, С) 


Въ течен1е посл®дних% 22-хъ лётЪ термометръ колебахся 
между 28.4° В, (35,5°С) и —22,6° В, (—2,2% С) т. е. въ пре- 
двльхъ 51° В (63.1°С). Въ подобныхъ же предзлахъ колеблятся 
врайюя температуры огромной части Росейи. Боле звачитель- 
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ныя амплитуды имфютъ м8ста, лежапшя ближе къ сибирском; 
полюсу холода; напр. краён1я температуры: 
въ Верхоянск» —50,7° В, и 24,1% В, амплитуда... 14,8° В 
› Якутск%.... —49.6° В и 31.0% В > 80, 6° В 
Въ связи съ вопросомъ о годовомъ распредвлен1и темпе 
ратуры слёдуетъь упомянуть еще о времени первыхъ и пост5х 
нихъ морозовъ !). Изъ 22-18тнихъ наблюден!й мы нашли, что 
первый морозъ наблюдали: | 
| ВЪ Октябрь 9 разъ 
» ноябрз 10 › 
_› декабрв 3 › 
послвдн1Йй морозъ » › хевралв 1 › 
› мартв 10 › 
› апрвлв 11 › 
среднимъ числомъ, первый морозъ тер 





6 ноябри 
, . 18 мара 
э ) посл8дн1Й > —30 марта _ 
число дней безъ мороза....... 220. 
. нтяб 
Самый ранн@ морозъ быль .... - таб 1866 года, 
. 7 аорьза 
›  пОоЗдНЙ › Дэ... 19 впрьзя 1875 ГОДЗ. 


олфдовательно, время оть 20 апрёля по 8 октября вполн® све 
бодно отъ морозовъ. 


Обратимъ наконецъ вниман!е на время перваго и пос: 
няго снЪга. Изъ тзхъ же 22-хъ автъ мы нашли, что первы’ 
сензгь быль 

въ сентябрв 1 разъ (въ 1881 году) 
› Октябрв 2 раза 

› ноябрв 13 разъ 

› декабрв 15 › 

посхвдн1Йй снЪзгь падаль 

въ Февралв —3 раза 

› марть 1 разъ 

› вопр 12 › 


1) Туть идеть рьчь о теипературахъ ниже нуля въ чвеы набхюще:) 
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Въ среднемъ, первый снёгъ имзетъ м%ето т ноября, т. е. 
12 дней спустя посл» перваго мороза; посхвдн1 снзгь быва- 
етъ 2 марта, т. е. 9 днями раньше посл®дняго мороза. Въ’ 
году бываетъ, слёдовательно, среднимъ числомъ, 247 дней безъ 


сизга. 
Въ зиму 1886—1887 годь первый снёгъ упахтъ лишь только 


26 янзаря 
7 соврьяя- 1887 гов. 
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Самый раны! сн®гъ былъ „ сентября 1881 года 
»  пбздий № » п апрвля 1867 года. 


8 8 
Ствдовательно, время отъ х апрёля по х сентября совер- 
шенво свободно отъ снзга. 


Отъь температуръ воздуха мы перейдемъ къ темперз- 
турамъ почвы. Собственно говоря, для Одессы наблюденй 
надъ температурой почвы почти нётъ; подобныя наблюден!я 
начались только въ конц8 прошлаго 1887 года на метеороло- 
гической станщи университета. Въ настоящемъ случав мы вос- 
пользовались наблюдев!ями въ ближайшемъ отъ Одессы пунктВ,— 
Елисаветградв. ЗавздующЙ метеорологическою станщею при 
Елисаветградекомъ реальномъ училищ, Г. Я. Близнинъ, лю- 
безно предоставилъ въ наше распоряжене наблюден!я надъ тем- 
пературой почвы въ Елисаветградв. Для того, чтобы по этимъ 
данныиъ, хотя приблизительно !), судить о температурв почвы 
въ Одессв, мы приведемъ свздёв1я о температурахъ воздуха 
въ Одессв и Елисаветградв за одни и твже годы. У насъ имз- 
лись подъ рукою наблюден!я-г. Близнина за 1884—1887 годы. 
'Гермометры находились на глубинахъь: 0,0; 0,5; 1.0; 1,56 и 3.0 
метровъ. На поверхности почвы (0,0) наблюдения производи- 
лись 3 раза въ день, въ обычные часы (7 ч.у., 1 ч. д. и 9 
ч. в.); на остальныхъ глубинахъ термометры наблюдались 
одинъ разъ въ день въ 2 ч. 9' дня. На глубинв 1,0 метра, термо- 
метръ быхъ поставленъ только въ маё 1886 года. Въ слвдую- 
пхей таблицз показаны средния м%8сячныя температуры по 
Целью на различныхъ глубинахъ: 





1) Мы говоримъ приблизительно, такъ какъ температура почвы зави- 
сит не только отъ солнечной инсоляща, но и отъ Физическихъь свойствъ 


по .8 вы. 
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ГЛУВИНА (ВЪ МЕТР.) 0,0 0,5 1,0 1,5 3.0 м. 
Январь..... —2,5°С 0,55С 43С 48С 8,9°С 
Февраль. .... —29 —05 1,8 3,2 1,5 
Мартъ...... 1,2 0,4 1.4 2.1 6.4 
Апрвль..... 10,4 6.3 5.8 5.3 6,3 
Май....... 194 131 111 115 1.9 
Гюонь....... 22,8 17.1 15,3 14.1 10.2 
Голь....... 26,2 19.1 11.4 16,2 13.1 
Августъ..... 23.1 19,4 17.1 17,1 13,5 
Сентябрь.... 21,2 15.0 17,3 16,2 14,1 
Октябрь..... 10,2 11.3 12.1 13,5 13.5 
Ноябрь..... 3,5 6,0 8,8 10,0 12.2 
Декабрь. .... 1,4 3,2 6,4 6.9 10,4 
Годъ....... 11,2 9,3 `° 11,6 10.1 10,3 


’ Нвивысш!я и наинизшия средв!я м5Ьесячныя темперетуры 
распредвлились слвдующимъ образомъ: 


глу- НАИВЫСШАЯ НАИНИЗШАЯ АМПЛИТУДА 
ВИНА ТЕМПЕРАТУРА ТЕМПЕРАТУРА 

0,0 м. 26,2°С въ 1юл8 —2.9°С въ хеврахв 29.16) 
0.5 м. — 19,70С тоже —0,5°С тоже 20.2 С° 
1,0 м. 11,1°С въ август 154°С въ мвртв 16,3* С 
1,5 м. 17,1°С тоже 2,70 С тоже 14.4 

3,0 м. 14,1°С въ сентябв —6,3°С въ апралв 1,80 


т. е. амплитуда съ глубиною постепенно убываетъ, а вре 
наступлен!я максимума и минимума запаздываеть; на глуб’ 
3,0 метровъ разность между наивысшею и наинизшею теже 
ратурами равна 7,8° С. 

Въ слвлующей таблиц показаны абсолютныя наивые 


пия и наинизпля температуры на различвыхъ глубнииехъ п 
часы наблюден1Й за послвдн1е 4 годе. 











с я 


635 














‘ау ФТ = т 








чу тигипиу п оп Чадтуаяпияг вииеиниун 





49| 3°6 |093 |сф | 70 8'9— | УТТ| 68 | 2А | 79 
$65 тр Ч& |8°9 | УТ 8'9— | тет! 9°ст| <‘ОТ| 8“ 1т 
0°58 | 2 т! ‘РТ! 8°6 | 29 9‘т— || УЕ! 5 9Е| У ат | 8*9т 
89| 91|! `2 т | 8°7Е| 0°Р | т 9`УЕ| Я Ат | 9°8Т | 9`05 
77| ч°СТ| с°9Н в°9Т| ©<9т | от |997 | 9°8т| 8°81 | 5°85 
957 | РТР У | 6 9т| З9т | Кб |887 | &ат| 0 8Т1 095 
ве 98 | °С! 8°ет| 89 | РЕ | РР | 9°ат ео ,` 05 
ое ‘9 (89 |824 | 5°8 ст |686 |7 а: 
08 99 |6*т |935 | 00° | 80-— |6°4 |8 |686 вы: 
ТС 89 |8 | Ст | 0Ы— 1 99— |5 | 99 |550 |6 
6Т |856 |8°0 | УТ! 9°6т| 9°9 |0°5 | ЕТ | РО | 801—978 |839 |Тб | ет 
85 [058 СФ |098 Аа ов" |0р5 'эреЫ— |. вт 50 |5 1089 ста 
ое | яр |0 |3%0 |0°0 `0& чт |0т |150 |009 [08 | т |от | 40 


чатятя 


1°6 ч49зяэ 


6‘3т ч49=0Н 
7‘0е| 949в150 
С°! чадвхн9) 
193! ча дану 
с 99 что] 
6`59 ног] 
0'88 ии 
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| Какъ видно, предвлы колебан! температуры были сл®ду- 
дующе: 


НАИВЫСППЯ НАИНИЗПИЯ АМПЛИТУДЫ 
на поверхности 55,2°0(44,2°В)—13,7°С(—11.0°В,) 68,9°С(55,1°В) 
на глубин® 0,5 м. 24.0 (19,2) —101 (—8,1) 34А1 (21.3) 
›2о у» 1.0» 18,8 (15,0) 1,2 (—1,0) 16,1 (134) 
2 у 1,5» 18,5 (14.8) 18 (—14) 16.1 (134) 
› › 38,0» 14,6 (11/7) 55 (44) 94 (13) 


Изъ таблицы видно, что температуры ниже нуля вовсе 
ис паблюделись на глубинв 1-го метра, и только три раза на 
глубинв 0,5 м.; слВдовательно, слой промерзающей земли въ 
Клисаветградв лежитъ между 0,5 м. и 1,0; принимая, что между 
0,5 и 1.0 понижене температуры пропорцонально глубин», 
получимъ, что слой, температура котораго можеть понижаться 
до нуля, лежить на глубин 0,1—0,8 метра. КромВ того, нельзя 
ие обратить вниман!я и на то, что до глубины 0,5 м. земля 
промерзале зв весь перлодъ (1884—1881 г.) только три раза 
(одинъ разъ въ 1885 и два раза въ 1886 году). Въ хеврахь 
текущего 1888 года наиболве низка температуры были 


не глубин 0.0 метра —5,3° С 


› » 0,5 › —0.1 
» › 10 › 2,0 
» › 15 ›» 3,1 
» › 30 › 6,5 


Для сравненя термическихъ условай Одессы и Елисавет- 
града, ‘приводимъ средня температуры воздуха для обонхъ 
этихъ пунктовъ за посхвдше 4 гола (1884—1887 гг.). 


Одвссл ЕлисавЕТГРАДЪ 
Чнварь — 1,6°С — 4,4° С 
Февраль — 17 — 4.6 
Мартъ 2,1 — 06 


Апр 8,1 1,6 








Февраль и 1юнь 1887 г. и особенно январь и хевразь 1888 г. 
были значительно холодн®е нормальнаго. Просматривая таблицы 
среднихъ изсячныхъ температуръ за послвдн1е 22 года, нато- 
димъ, что наиболве низк!я средйя температуры января в 
Февраля были въ сл8дующ!е годы: 


въ январё8 1869 года — 73°С 


› › 1876 ›»› — 1,0 
› › 1880 › — 159 
› › 1888 ь — 64 
› Февралё 18710 ›» — 8.0 
‚И 1872 › — 15 
з » 1880 › = 6,1 
> › 1888 › — 68,5 


Какъ видно, по средней м8сячной температурв, январь в 
Февраль текущаго года, отдвльно взятые, ве представляють 
исключительнаго явлен!я; но отличительная чер? января в 
Февраля 1888 года заключается въ продолжительности и устой- 
чизости холодовъ; въ течев1е времени отъ 26 декабря по 2% 
Февраля минимумъ термометръ только 1 разъ (1 еевраля) поха- 
зывалъ выше нуля (1,8°С); схвдов., морозы наблюдались 65 
дней сряду. 

Крайн!я понижен1я температуры въ явверз и хевра® 
1888 года не достигали возможныхъ въ Одессв предвловъ. оео- 
бенно въ хеврал. Мы нашли раньше, что термометръ можеть 
опускаться въ Одвесв в; часы наблюдемй: 


въ январз до — 21/9%С 

› Фхевраяв »› — 28,2 
между твиъ, въ 1888 году температура понизилась по миве | 
мумъ-термометру: 

въ январв до — 21,1°С 

› оевралв › — 14,6 


а въ часы наблюден!й: 
въ яиверв м — 19.6°С 
› ФевралВ › — 14:3 





880 


Вообще, по характеру и интенсивности холодовъ, истекшая 
зима ближе всего подходить къ зимё 1879—1880 года; зима 
1819—1880 года отличалась, впрочемъ, большей суровостью; 
такъ, средная температура: 


Декабря 1879 года — 5,1°С 
Января 1880 › — 71,9 
Февраля › » — 6.1 
Марта » » — 0,8 


Сильные морозы начались около 7—8 декабря 1879 года; 

отъ 21 декабря до 28 хевраля (64 дня) только одинъ день (5 
января) имвлъ ередвюю температуру выше нуля. Морозы были 
весьма значительны; такъ, термометръ понизился въ часы на- 
блюден!й: 

29 декабря 1879 года до — 21,6°С 

22 января 1880 › › — 21,4 

19 оевраля › › › — 26,0 


Особенно сильные морозы были 18, 19 и 20 оевраля: 


7 ЧАС. УТРА 1 часъ дня 9 чАС. ВЕЧ. 


— 2406 — 212006 — — 23,20 
— 26.0 — 202 — 220 
— 25.8 — 15.0 — 111 


Наиболье холодный перодъ въ истекшемъ году имвлхъ 
сл\лдующия температуры: 


1 ЧАС. УТ. 1 чАс. дн. 9 чАС. вЕч. 
=? декабря 1887 года  — 19,6°С — 18,8°С — 15,4 С 
з › › о 143 — 191 — 114 
г В » 5 у — 15,3 — 12,7 — 13.1 


” 


Интересно взглянуть и® метеорологическя особенности 
зесенвихъ и хётнихъ м%8еяцевъ, слВдовавшихъ за суровой зи- 
а ОЙ 1880 года; въ слвдующей таблицв приведемъ средн!я темпе- 
›жтуры 1880 года и отступлен!я отъ нормальныхъ: 


Мартъ 
Апр%ль 
Ман 
Гюнь 
Гюодь 
Августъь 
Сентябрь 
Октябрь 
Ноябрь 
Декабрь 
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— 0,8°С на 
8,5 »` 
14,1 › 
20,5 › 
23.6 › 
21.1 › 
16,1 » 
11.9. » 
5,9 > 
13 —›» 


2.9°С ниже средняго 


0,3 
1.8 
0,2 


0.8 


0,5 
1,0 
0,8 
0,4 
0.7 


> 


Значительно низкую температуру имЪла также зн 


1871 года. 


Декабрь 1870 года 


Январь — 1871 
Февраль › 


Остальные мВеяцы 


» 


— 1,1°С на 1,79С ниже средам 
1,6 › 
3.1 > 


— 4,3. 
— 55 


» 


ратуры: 
Марть 1871 годъ 1.0°С на 
Апрёль › 8,2 › 
Май > 14,1 › 
Гюнь » 19.6 › 
Гюль › 23.8 > 
Августь › 22,9 » 
Сентябрь » 15,8 > 
Октябрь ›» 1,8 › 
Ноябрь › 1,1 › 
Декабрь › — 14 » 


Замвчательно, что отрицательныя отклонена въ 


1.1°С 


0,6 
1.8 
1.1 
1.0 
1,3 
1.3 
3.3 
1.6 
2.0 


случаяхъ удержались до 1юня включительно. 


› 


того-же года имЪли слвдующая техпе 


ниже среднаго 


обоих 
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П. 
Давлен!е воздуха и преобладающ!е взтры. 


22-лътн1я наблюден!я надъ барометромъ дали ствдующие 
средн1е м®8сячные результаты въ миллиметрахъ: 


Январь 760,2 мм. Гюль 153,4 ми. 
Февраль 159,9 › Августъ 154.6 › 
Мерть 156.0 › Сентябрь 7157,2 › 
Апр®ль 155.5 ›» Октябрь 758,8 › 
Май 155,2 ›» Ноябрь 758.0 › 
Гонь 154,1 › Декабрь 760.1 › 
Год... . . . 756,9 им.!1). 


Мшипит приходится на Поль, & шахипаш на январь; 
вообще, Одесса звмой находится въ области боле высокихъ 
давлен1й, а хётомъ въ области боле визкихъ. 

Распредвхен!е взтровъ въ Одессв можно видёть изъ таб- 
лицы Ш, въ которой показано. сколько разъ дулъ тотъ или 
другой взтеръ въ часы ваблюден!й за время отъ 1866 по 1881 г. 
(22 года). Въ таблиц 1\ эти числа выражены въ процентахъ. 
Среднее годовое распредвлен!е взтровъ въ Одессв въ процен- 
тахъ слздующее: 


М МЕ Е Е в м м м 
20 15 12 9 16 10 8 10. 


Число свверныхъ вётровъ. . . 45% 
› южныхъ > .. ‹ 35% 
› восточных › ... 86% 
› западныхь » ... 98% 


Преобладав1е принадлежитъ вЪтрамъ, лежащимъ между 
востокомъ и свверомъ; впрочемъ, въ различныя времена года 
зам Ътно колебан1е, что видно изъ слёдующей таблицы: 





*) Для приведен!я къ уровню океана нужно къ пряведеннымъ числемъ 


‚рибавить около 7 им. 
| 41 


М МЕ Е ЗЕ 5 зы нм 


Весна 848 673 8680 612 992 503 294 3 
1вто 1141 535 458 426 1735 505 462 610 
Осень 923 722 612 483 788 43А 323 4 
Знма 1023 914 662 324 589 572 499 50 
Годъ 3941 2844 2412 1845 3104 3014 1578 195 


Весною преобладаютъ, главнымъ образомъ, южные вВты. 
и за ними слвдуютъ взтры между сзверомъ и востокомъ; х8т0хъ. 
господствуютъ сввервые взтры, за вими уже схвдують южные 
и свверо-западные; осенью — сзверные, сёверо-восточные # 
южные; зимою, дуютъ преимущественно в8тры сзверные, сзверо- 
восточные и восточные. 

Климатическ!й характеръ в8тра, зависить отъ того, 5 
какой категорли барометрическихъ областей принадлежитъ 05. 
Свверные и с&веро-восточные в8тры, принадлежащие антициЕло- 
намъ, отличаются сухостью и приносятъь зимою холодъ, 8 Г. 
томъ, при безоблачномъ небЪ, сильные жары. Сёверные взр. 
принаклежаще циклоническимъ воздуховоротамъ, проходящя 
надъ Чернымъ моремъ, обусховливаютъ боле или менФе оби 
ные осадки. Южные в®тры могутъ быть сух!е, если они изу? 
изъ области высокаго давлен1я, и влажные, если прин8дле58 
Циклону. | 
Изслвдован!е исключительно сильных вЪтровъ (бурь) 1 
казало, что число бурныхъ дней въ Одессв достигветъ изкЕ 
мума въ декабрз и мартв, а минимума въ августВ и мав; сиб’ 
ные вётры заключены по преимуществу между № и МЕ, т. 
обусловлены циклонами, проходящими недъ Чернымъ море 
южнзе Одессы. 


Ш. 
Осадки. Влажность воздуха. Облачность. Туманы. 


Таблица 1-я показываетъь количество осадков для 587 
даго мвсяца 22-льтняго пер1ода (1866—1887 гг.) въ мизлит 
рахъ. По мВсяцамъ, это количество. среднимъ числомъ, распк 
ДВляется слвдующимъ образомъ: 
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Январь 22,2 мм. 
й Февраль 20,3 » 
ы - Мартъ ‚ 323 » 
“у _”  Арпр8ль 29.3 › 
& | ` Май 31,6 › 
` Гонь 60.0 »ь 
` Гюль 484 › 
Августь 29.2 › 
Сентябрь 35,8 › 
` Октябрь . 34,7 › 
“> Ноябрь 42,4 › 
. Декабрь 41,0 › 
° Годъ 433,2 »› 
°. Зима 83,5 
Весна 99,2 
Лето 1376 


Осень 112,9 


По количеству падающей изъ атмосееры воды. Одесса на- 
ходится въ мензе благопраятныхъ условяхъ, чёмъ западный 
край, а также прибалт@св1я и центральныя губерн!и. Количе- 
ство осадковъ въ Одесеь больше, чёыъ на свверв Росс и на 
берегахъ Касшйскаго моря, но гораздо меньше, чё8мъ на вос-. 
точныхъ берегахъ Чернаго моря. Въ Архангельск, напрамвръ, 
выпадаетъ 394,1 мм., а въ Поти 1649,4 им. Количество воды 
выпадающей въ тотъ или другой мёсяцъ колеблется отъ одного 
года къ другому въ очень шировихь предваахъ, ч2б можно 
ВИдВТЬ ИЗЪ слвдующей таблицы: 


НАИВЫСШЕЕ годъ НА ИНИЗШЕЕ ГОДЪ АМПЛИТУДА 


Январь 95,2 мм. 1879. 0,0 мм. 1866 95.2 им. 
Февраль 67,8 › 1870 18 › 1868 660 › 
Мартъь 12.3 › 1870 0.9 › 18173 71.4 › 
Апр*»ль 18,1 » 1878 0,5 › 1876 18,2» 


Гай 17,9 »› 1879 0,4 › 1884 171,5 › 


НАИВЫСШЯВ РОдЪ НАНЕВОЖЕЕ РОХЪ АМИЛЕТУА 
Тюнь 1617,1 мм. 1886 1,0 мм. 1877 1667. 
Гюль 130.8 › 1877 101 › 1869 1201, 
Августъ 103.9 › 1870 1.4 › 1817 102,5, 
Сентябрь 105,8 › 1875 05 о 1874 — 1053 › 


Октябрь 14,2 › 1877 0,8 › 1869 73.4 › 
Ноябрь 1063 › 19882 217» 1870 10356, 
Декабрь 135.3 › 1878 2,6 › 1873 1321, 
Годъ 625,3 › +875 93655 › 1872 3968, 


Изъ таблицы видно, что въ 1юн8 возможно колебан!е 0езх- 
ковъ между 167,7 и 1,0 ми., т. е. въ предвлахъ — 166,7 ии: 
если прибавимъ къ этому, что во время засухи сильно увез 
чивается количество испаряющейся воды, то станет ясныиз. 
что, по распредвлен!ю осадкоюъ, край наптъ находится въ край 
неблагопраятныхъ условахъ, — селься! хозяинъ не можеть 
расчитывать на опредвленный запасъ влаги, ежегодно рискуя. 
что вся растительность погибнетъь оть засухи. Л№соразведене 
и искуственное орошене лвляются единственными средстваие 
спасетя, 

Найхенное немн годовов кодичество воды выпеддеть. 
среднамъ чиеломъ, въ 100 дожядивыхъ доей, что даетъ на ках- 
дый дождливый день 4,3 ми. Ворочемъ, резхичные мъесяцы ве 
одивекозо богаты кождливыми днями, 970 эВАНО изъ слВдующе 
таблицы, показывеючщей чиело кождливыхъ дней: 


въ янв. 85. въ епр. 8 д. ьъ 1048 85. вЪ октяб. 6) 
„ Февр. 8» „м ма 10» › авг. 6» › нояб. 10. 
» март 9» › 11810» „м сент. 7» ›„ дежаб. Ю. 


Годъ — 100 дней. 


Наибольшее число дождливыхь дней бызваеть въ вв 
декабрв и ноябрз. Количество воды, которое приходьтся №. 
каждый дождливый день, увеличивается отъ знмы къ лфту . 
достигаетъ макениума въ 1Юл8, некъ это ВИДНО ИЗЪ саЪлую 
щего : 
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ША 1 дождля- нА 1 дождли- 

вый ДВНЬ вый день 
Январь 2,8 мы. Гюль 6,1 мм. 
Февраль 2,5 » Августь 4,9 › 
Марть 3,6 »› Сентябрь 5,1 › 
Апр%®ль 3,7 › Октябрь 5,8 » 
Май 3,4 › Ноябрь 4,2 › 
Гонь 6.0 › Декабрь 3,7 › 

Годъ. . . 4,1 ми. 


Но приведенныя средн!я количества перетерпвають гро- 
мадныя козебан1я. Такъ, непримвръ, въ памятный ливевь „» сен- 
тября прошлаго 1887 года въ одинъ только день выпало 79,3 мм. 
воды, в ; Апр8ля 1881 года — 78,2 ми. 

Дождливый пер!одъ въ Одессв вообще непродолжителенъ ; 
дождь р8дко идетъ н8сколько дней срзду; справедливость этого 
можно вид®ть изъ слвдующаго: отъ января 1870 года до января 
1888 годы въ Одессв было 1598 дождливыхъ дней; эти дни 
сгруппировались въ 964 пер1ода; средняя продохлжательность 
дождливего пер!ода: | 


ЗИМА ВИСНА лвто ОСЕНЬ годЪ 


Число дожд. дней 415 423 387 313 1598 


Число перодовъ 243 262. 238 221 964 
Средняя продолж. 
дождл. перлодь 1.1 1,6 1,6 17 1,7 


т. е. средняя продолжительность дождливаго пертода почти одна 
и таже во всз времена года и не превышаетъ 1,7 дня. Въ те- 
чен1е послёхнихъ 18 льть (1870—1887) не было ни одного 
случая, чтобы осадки наблюдались 10 дней подъ рядъ; было 
всего 5 случаевъ, когда они повторялись 9 дней сряду`; въ гро- 
мадномъ же большинствв случаевъ, осадки наблюдались не боле 
одного дня. 

Среднее годовое число дней безъ осадковъ равно 267. 
Омь 1870 до 1888 года число дней безъ осадковъ равнялось 
#986; они распредвлились въ 1002 пер1ода, а именно; 
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ЗИМА — ВЕСНА — 4150 — ОСЕНЬ — Го 
Число сухихъ дней 1251 1188 — 1298 1249 4955 


›  перюдовъ 251 263 256 232 1002 
Средняя продолжит. 
засухи 5.0 4,5 5,0 5.0 5.0 


т. е. средняя продолжительность засухи одинакова во вов вре 
мена года и равна 5 днямъ. Но засухи въ 10 и болье дней 
составляютъ значительный процентъ всего разобраннаго ван 
числа засухъ. Боле продолжительныя засухи имзли м®сто въ | 


слхвдуюшие годы: 


въ августв , 1873 г. 26 дней 
› декабре 1813 г. и январв 1874 г. 37 › 
› августв 1874 г. 25 »› 
› сентябрВ и`октябрв — 1874 › 46 › 
› 1048 и августв 1817 › 35 »› 
› апрёль и мав 1876 › 32 ›»› 
› ноябрВ и декабрв = 1881 › 25 › 
> 1048 и августв 1883 › 29 › 
› март и апрвхв 1886 › 84 › 


› август и сентябрь — 1887 › 40 › 
› октябрв и ноябрь 1886 › 28 › 


Среди! ходъ абсолютной влажности яъ миллиметрахь 00. 
изсяцамъ слвдующ! (1810—1881 гг.): 


Явварь 3,5 мм. Поль 12,0 ым. 

Февраль 3,4 » Августь 11,3 › 

Марть 4,3 › Сентябрь 9,1 ›»› 

Апрёль 6,1 › Октябрь 8.0 › 

Май 8,0 › Ноябрь 6.1 › 

Гюнь. 11,2 › Декабрь 4.4 »› 
Годъ .. . ‹. 153 мы. 


Максимумъ падветь ва Юль а минниумъ на Фхевраг_ 
Обратный ходъ представляетъ относительная влажность (1866 -— 
1887 гг.), выраженная въ процентахъ: 
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Январь 89°, Гюль _ 63" 
Февраль 82°/ Августъ 62" 
Мартьъ 81% — Сентябрь 68%, 
Апр8ль 13°"/ Октябрь 14" /о 
Май _ 68° Ноябрь 84°/, 
Тюнь 65"/, Декабрь — 86°/ 


Годъ — 759/. 


Максимумъ падветъ на январь, а минимумъ— на августу. 

Сравнивая средн!я м8ёеячныя величины температуры, ко- 
личества осадковъ. абсолютной и относительной влажности, мы 
замзтимъ, что лЬтн1Й минимумъ относительной влажности (62°/.) 
совпадаеть съ максимумомъ температуры (22,8° С), освдковъ’ 
(60 мм.) и абсолютной влажности (12 мм.); зимв-же максимумъ 
относительной влажности совпадаетъ съ минимуиомъ указанныхъ 
только что элементовъ. 

Въ слвдующей таблиц приведена средняя облачность за 
18 льтъ (1870—1887 гг.) по 10-ти бальной систем8. 


Январь 1.6 Гюль 3.9 

Февраль 1.3 Августъ 3,2 

Мартъ 6,8 Сентябрь 4.1 

Апр®ль 5.5 Октябрь 5.5 

Май. 4.9 Ноябрь 1,3 

Гонь 4,5 Декабрь 1.4 
| Годъ — 5.1. 


Максимумъ облачности (январь) совпадаетъь съ максиму- 
момъ относительной влажности. Но между облачностью и осад- 
камин нзтъ вовсе никакой параллельности: максимумъ облачно- 
сти въ зимн1е изсяцы совпадаеть какъ разъ съ минимумомъ 
осадковъ; месяцы съ слабою обаачностью (понь и 1юль) ииЪютъ 
наибольшее количество осадковъ. Констатированное несовпаде- 
н1@е указыкаетъ на то, что пасмурность зимнихъ м®сяцевъ обу- 
словливается не водоносными тучами, приносимыми вихрями, & 
скорзе образован!емъ тумановъ въ болве верхнихъ слояхъ 
атмосееры, тумановъ, которые р%®дко являются источниками 
дождя; подобные туманы заволакивають иногда все.небо, со- 
провождая зиин!е антициклоны. | 
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Среднее число дней съ туманами выражается садующих 
числами (1870—1887 гг.): 


Январь 4,6 дня Гюль 0,3 дня 
Февраль 5,6 » Августьъ 0,» 
- Мартъь 8,9 › Сентябрь 4,2 » 
Апр®ль 27 ›. Октябрь 4,3 » 


Май 1,3 › Ноябрь 456 › 
Гонь 0,0 › Декабрь 5,9 › 
Годъ — 29,3. 


Наиболве богаты туманами мЪсяцы отъ октября хо «- 
враля включительно; 1юнь совершеьао свободенъ отъ тумановз. 
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ТУ, 
Метеородогическя особенности 1887 года. 


Истевкиий 1887 гохъ, по обтцему годовому ноличеству освд- 
ковъ, быль близокь КЪ нориахьнону; во въ отивльйые ивеящы 
осадки эти распредвхлились крайне пеблеготплятно; ФакЪ, мъ 
апрьлв, каз, 1Юх8 и августв количество осаяков® было внечй- 
тельно ниже средняго; осень, напротивъ того, быль вырах и 
дождливая ; волвдъ за дождливой и обильной осадкаши осенью 
сл®доваль дехабрь, столь-же обильный сн®гами, произведитимй 
небывалые почти заносы; Фавтъ этотъ служить какъ-бы и6х- 
твержден!емъ извзетнаго закона жетеорохотической инерцт, ив 
основан!и котораго въ атмосеерв существуеть стремлеше къ 
сохранен!ю разъ установившагося характера погоды. ВЪ е8- 
дующей таблиц помзщены количества осадковЪ, выпавитхъ 
въ Одессв и Елисаветградв въ истекшемъ 1887 году: 


Одесса ИлислвитгРАДЪ 

среднее 1887 ерекнее 1887 
Декабрь 37,3 им. 171 мы. 310 ни. 36,3 ми. 
Январь 243 › 13,8 › 165 › 2389» 
Февраль 227 › 234 »› 161 › 121» 
Марть 34,9 › 43/1 › 219 › 43.1 › 
Апрыь 32,9 › 210 ь 288 › 315» 
Май 433 › 13» 8540 › 346 ь 
Тюнь 58,3 › 51.9 › 552 › 10} »› 
Гюль 511 › 30,8 › 59. › 38,9 
Августъ 30,4 › 6,1 ›» 480 › 16,2 » 


Сентябрь 32,8 › 90.5 › 35,1 » 68,5 › 
Октябрь 28,8 › 418 »› 26,3 »› 711,4 › 
Ноябрь 42,3 › 43.0 › 40.5 › 81,8 › 
Годь 434,1 399,7 »› 4454 › 4817 »› 


Въ сентябрв и октябрв (28 сентября и 9 октября) им®ли 
м'Всто ливни; 28 сентября въ Одесев выпалъ, въ течеше 5 ча- 
СОВЪ, ©10й дождя въ 19,3 мм.; это число почти въ 21/, раза 
превосходить то колалество воды, которое, среднимъ числомт, 
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выпадаетъ въ течене всего сентября и составхляетъ около !/; частг 
всего годоваго прихода воды изъ атмосееры. Близкое къ этот 
количество выпало также въ Вознесенскв (70,5 мм.). Съ дру 
стороны, нельзя не обратить вниман1я на продолжительный пер1олъ 
засухи, продолжавнийся съ 20 августа по 20 сентября ; за зсе это 
время общее количество воды, выпавшей на всвхъ 45 стьнщяхь 
Херсонской губерн!и, составляетъ только около 3 мм. на каждую 
станцию т. е. десятая часть нормальнаго количества. 
Просматривая ежедневныя таблицы осадковъ!, ве трулюо 
заизтить, что дождливые дни располагаются сер1яки ихи перо- 
дами, раздвленными промежутками сухой погоды. Чтобы рьзче 
выдёлить эти пер!оды, мы выбрали 45 станщй возможно рав- 
ном8рнзе распредзленныхъ на пространств Херсонской губер- 
ви, и нашли общую сумму осадковъ для каждаго дня ОтТАфлЬно. 


Похученныя суммы для наглядности построены грахически ве. 


черт. П (см. строка АА); на той-же таблиц грахически выра 
жены утренн!я высоты барометра въ Одессв (см. строка ВВ) 
средн1я дневныя абсолютный влажности (си. кривая СС), утрен- 
н1я направлен!я ввтра (см. строка ОО), средн1я дневныя отяо- 
сительной влажности (стр. ЕЕ) и средн1я дневныя температуры 
(стр. ЕЕ). Сравнивая кривыя АА и ВВ, нетрудно вихвть. чг: 
ходъ ихъ прямо противоположенъ; всякому почти пониженю 
кривой ВВ соотввтствуетъь боле или мензе значительное поел- 
нят!6е кривой осадковъ *); слвдоват., дождливые пер1оды совпеё- 
даютьъ съ понижен1емъ барометра; при высокомъ стоянии бар 


метра осадки вовсе прекращаются. Съ понижен1емъ барометр». 


увеличивается также абсолютная и относительная взажностт 


что видно изъ кривыхъ СС и ЕЕ. Эта тесная зависимост:. 


между ходомъ барометра и количествомъ осадковъ объясняете: 
твмъ общеизв стнымъ хактомъ, что осадки наши ориносятс: 


огромными вращающимися вихрями или циклонами, назыв8е- 
мыми иначе областями слабыхъ давлен1Й или барометрическях. 


минимуманми 3). Въ атмосФерз нашей постоянно образуются = 
движутся циклоны, направляясь къ востоку. Отдвльныя сер: 


1) См. Приложене. 

3) О величинв колебан!Й можно судить по числамъ, поставхеншыхт 
ебоку таблицы. 

3) См. КлосеовскШ. Предсказан1е погоды. Одесса, 1881 г. 
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ихъ то проходятъ черезъ свверъ Европы, то направляютея 
черезъь среднюю и южную части нашего материка. Въ обсерва- 
тори Новоросс1Йскаго Университета, ва основав1и сыраго ма- 
тер!ала, присылаемаго Главной Физической Обсерваторей, со- 
ставляются ежедневныя синоптическ1я карты; этотъ тяжелый 
трудъ приняли на себя добровольно В. О. Сталевичъ и В. Н. 
Габбе!). Ежедневныя синоптическ1я карты, въ свою очередь, слу- 
жать матерлаломъ для составленмя тЪзхъ путей, по которымъ 
перем щаются циклоны. Изъ ежедневных синоптическихъ вартъ, 
а также картъ путей циклоновъ, можно видзть, что вевхъ, болве 
значительныхъ, минимумовъ, прошедшихъ черезъь Европу отъ 
1 декабря 1886 года по 1-е декабря 1887 года, было около 150. 
На таблиц П мы нанесли утренв!я положен1я циклоновъ для 
каждаго дня 0с0бо (см. стр. @@); чтобы нагляднЪе видёть вл1я- 
н1е твхъ или другихъ циклоновъ на осадкн юга, мы раздлили 
карту Европы ‹меридланомъ, проходящимъ черезъ Одессу и 
параллелью, лежащею подъ 55° широты, на 4 чаети и на таб- 
лиц отмвтили условными знаками, для каждаго дня 0с0бо, 
утренн1я положен1я циклоновъ. Каждому дню принадлел:атъ 4 
клВтки, составляющ1я квадратъ; въ верхнихъ двухъ клВткахъ 
чернымъ квадратомъ, отмвчены циклоны, находивииеся, въ 
данный день, сВвернве 55° широты (справа— минимумы восточ- 
нЪе, а сльва — западные мерид1ана Одессы); въ нижнихъ двухъ 
клВткахъ обозначены точно твкже циклоны, находивипеся юж- 
не 55° широты, т.е. циклоны средней и южной Европы. Два 
знака, поставленные одинъ надъ другимъ, показываютъ, что въ 
соотв®тствующей части Европы существовало одновременно 
два циклона; наприм. 7 августа три одинаковые знака указы- 
вають на то, что южне 55° широты и западнзе Одессы нахо- 
днлись утромъ этого дня одновременно три циклона. 


Поверхностное даже сравпене строкъ АА и @@ обнару- 
живаетъь тотъ несомнзнный Фактъ, что осаки юга обусловли- 
ваются, главнымъ образомъ, циклонами, ироходящими черезъ 
средвюю и южвую Европу. Чтобы сдвлать очевиднёе преобла- 


1) Еъ 1 декабря 1887 г. начерчено около 750 подобныхъ партъ, со- 
ставляющаяхЪ весьма цВнное и иеобходимос п0с0б1е для различнаго рода 
мотеорохогическихъ изсавВдован!Й. 
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дающее значене циклоновъ средней и южной системы на нап 
осадки, выбраны быми тв дни, въ ноторые сумма осазков. 
выпавшихъ на 45 станщшяхъ, быле болЪе 15 мм., 50 ми., 0). 
ми. въ сутки и для этвхъ дней опредвлено положеые циклонов. 
Въ саёдующей таблань показано, сколько разъ наблюдали оса! 
при циклонахь е\верной и южиеё енстемы отдБльно: 


А) Сумма осадковз болъе 15 мм. вв сутки. 


СЪВЕРНВЕ 550 ШИРОТЫ южньи 55% тиитОТЫ 
ВОСТОЧНВЕ ЗАПАДЯЗЕ ВОСтОЧН®Е — ЗАПАД 
О риннн Аинань ИИ О ны чнньньннн ИВ 
МЕРИДАНА ОДЕССЫ МЕРИДАЫА — ОХЕСЫ 
Зима 4 т $ 21 
Весна 9 6 9 30 
хо 14 у 19 11 
Осень 6 6 17 11 
Всего 33 26 52 19 


Зима — 2 1 33 
Весна 4 2 б 14 
Что 5 р. 15 9 
Осень 2 4 1 12 
Всего 11 10 28 48 


С) Сумма осадкова болье 100 мм. вё сутки. 


Зима — 1 — 1 
Весна 1 1 3 1 
Ато 3 2 10 8 
Осень 1 2 5 8 
Всего 5 6 18 30 


На картв Ш отизчены красными кружками положен 
ЦиклоновЪ ВЪ ТВ дни, когда сумма осадковъ была болье 1% 
мм. въ сутки. Подобныя-же карты составлены для всвхъ вооби 
дождливыхъ циклоновъ отдвльно по временамъ год8. 
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Веего дождливыхъ дней было при циклонахъ: 


СЪЬВЕРНОЙ СИСТ. ЮЖНОЙ’ СИСТ. ОТНОШЕНЕ 


Осадки боле 15 мм. 59 131 _ 2,9 
>» » 50 » 21 96 4.6 
|) » 100 » | 11 в 48 4.4 


По временамъ года’: 
А) Болъе 15 мм. 


СЪВЕРНОЙ СИСТ. Южной СИЭТ. ОТНОШЕВЕге. 


Зима 11 28 2,5 
Весна 15 39 2,6 
Што 21 30 1.4 
Осень 12 34 — 2,8 


В) Боливе 50 мм. 


Зима 2 14 7,0. 
Весна 6 19 3,2 
Т то 1 24 3,4 
Осень 6 19 _ 3,2 


С) Болле 100 мм. | 
Зима 1 1 1,0 


Весна 2 10 5.0 
Тьто 5 18 3,6 
Осень 3 13 4,3 


Значен!е циклоновъ южной системы выступить еще р%зче, 
если мы вепомнимъ, что общее число циклоновъ, проходящихъ 
сввернзе 55°, значительно больше циклоновъ южной системы. 

Въ слвдующей таблиц помфщено общее число утреннихъ 
положен! циклоновъ отъ 1 декабря 1886 года по 1-е декабря 
18871 года: 

СВАВЕРНОЙ СИСТЕМЫ ЮЖНОЙ СИСТЕМЫ, 
Зима 78 54 
Весна 89 11 
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СЪВЕРНОЙ СИСТЕМЫ ЮЖНОЙ СИСТЕМЫ 


Ато 115 61 
Осень 105 71 
Веего 387 257 


Если мы число случаевъ, сопровождавшихся  осадЕзи 
раздвлимъ на общее число цивлоновъ, то получимъ впродтиоя 
осадковъ для циклоновъ каждой системы; найденных вёроятву 
сти помъщены въ слвкующихъ таблицахъ: 


ЦИЕЛОНЫ Циклоны 
СЪВЕРН. СИСТ. ЮЖНОЙ СИиСТ. ОТНОШЕ 


При осадкахъ бодЪе 15 ми. 0,15 0,51 3.4 
> > » 650 »› 0,05 0,37 14 
> › › 100 › 0,03 0,19 6,3 


т. е. каждые сто циклоновъ, появившихся гдё зибо южн ®. 
с. ш., въ 51-мъ случав сопровождаются дождемъ въ Хер” 
ской губернии; для сзверной системы это отношен1е иное: 
100 циклоновъ сВверной системы только 15 обусловливают 
насъ дождь. По временамъ года эти вЪроятности располагают 
слвдующииъ образомъ: | 


СВВЕР. СИСТЕМА. ЮЖН. СИСТЕМА. 


Зима 0,14 0,52 
Весна 0.17 0,55 
Т вто 0,19 0,49 
Осень 0,11 0,48 


Значен!е циклоновъ средней и южной системы видно 185: 
по количеству осадковъ. Выпало осадковъ на 45 станщяхЪ 7]. 
циклонахъ: 


СЪВЕРН. СИСТЕМЫ. ЮЖНОЙ СИСТЕМЫ. — ОТВОшШЕВЕ. 


Зима 194,8 мм. 2200,3 им. 2.8 
Весна 957,6 › 2524,9 › 2.6 
Льто 1347,3 › 4592,8 › 3.4 
Осень 7874 › 52800 › 61 


Всего 3887.1 › 145980 ›. 3,8 
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Изъ циклоновъ южной системы, наиболье вмян!я оказы 
заютъ циклоны, находяш!еся въ Венгри н на Балканскомъ 
полуостров8. Въ слвдующей таблиц отизчены тв дни, въ ко- 
торые циклонъ находился въ одной изъ указанныхъ только что 
мЪстностей и приведено количество осадковъ, выпавших въ 
сутки на 45 станщяхъ: 


ЦИБЛОНЪ НА ВАЛЕАНСКОМЪ ЦИКЛОНЪ ЯЪ ВЕНГРИИ И ГАЗИЦИ, 


ПОЛУОСТРОВ. 


4 дек. 1886 г. 167,0 мм. 5 дек. 1886 г. 48.1 мм. 
19 ›. 10,7 › 22 › 823 › 
25 » 392,3 › 23 › 224 .› 
21 › 21,7 ›»› 1 янв. 1887 г. 207,9 › 
30 › ‚914 › 1. » | 13 › 
31 › 148,5 8 » 13.2 
10 янв. 1887 г. 140 19 › 83,8 
11 › 43,5 20 › 30,5 
14 › 0 16 апр. 104.6 
18 оевр. 143,5 23 » 12,6 
17 март. 84,2 8 мая 18,2 › 
1 апр. 47.0 9 › 3.4 › 
Э »› 22.1 10 » 24.5 › 
25 ›ь 0 14 5 — 8,0 › 
13 мая 115.8 19 » 9,0 › 
10 августа 14,6 20 › 48,4 › 
11 › 115,9 21 › 22,2 › 
17 › 11,4 26 › 5.9 › 
19 › `168,6 18 1юня 304.2 › 
20 сент. 1,2 19 › 260,6 › 
21 › 125,1 11 юля. 2425 › 
8 окт. 49,6 22 авг. 0,9 › 
Э › 822,9 28 сент. 885.1 › 
29 ›»› 131,5 13 окт. 48,1 › 
6 ноября 33,6 1 ноября 285,4 › 

8 »› 146 › 
10 › _ 18,9 » 


11 › 11,3 > 
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Число схучаевъ, нееопровождавшахея осадивин, бы: 
При цивлонахъ Балканскаго позуострова % нхи 8°/, 
” ” Венгрии 0 0°/ 


Число случаевъ, сопровождавшихся осадками, сумив ЕТ 
рыхъ: 


ЦИКЛ. ВАЛК. ПОЛ. миклоны ЗВЕБГРИ. 


болве 45 мм. 15 (60°/,) 16 (51°/.) 
» 22,5 » 18 (72°/,) 18 (64°/.) 
» 10» 23 (88°/,) 22 (19%/) 


И такъ, можно считать доказаннымъ, что наши 06815 
обусховливаютея преимущественно цикловами, проходящим 
южнве 55° с. широты; при появлени-же циклона въ Вевгра 
или на Балканскомъ полуостровз можно держать 24 против? |. 
что въ Херсонской губ. булетъ дождь. 

Постараемся дахве опред®лить типичныя направления, г 
которымъ перем щаются циклоны, приносящие наши осадки. з 
также иорхологическ!я особенностя этихъ минимумовъ. На 058% 
ван!и карть, о которыхъ упоминается на страниц 26-Й (строк 
30), мы составили карты среднихъ путей. Для этого циклом 
раздвлены на группы и для каждой группы проведены кризы! 
такииъ образомъ, что суммы отклонен отдвльныхъ подожее 
циклоновъ отъ начерченныхъ нами кривыхъ, въ одну и другую 
сторону, одинаковы. Эти кривыя будемъ называть типачные 
или нормальными путями дожддявыхъ циклоновъ юга. Пути 


слвдующие !); 
Зима. 


1 дорога— Лапланд1я —Архангельскъ 2 положения 
2 » Средняя часть БахтШскаго моря, 

озеро Ильмень—Казанская губ. 9 › 
8 › Средняя Итал1я— Балканский по- 

хуостр. — Кишиневъ — Юевъ — 

Харьковъ-— Оренбургъ 28 » 


—————=—ы о —а— ыы 


1) Циеры, поставлеяныя съ правой сторовы, показываютъ чаело утрё- 
нихъ положен!Й циклоновъ, послужившихъ для опроведеня твричнаго вуг 
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Весна. 
1 дорога—Н®мецкое море — Даня — При- 
балтйская губ.—Казань 18 положен!я 
2 ›ь Бретань— центр. Европа— Кевъ 
—Камышивъ 32 › 
3 › Сардин1я—Германштадтъ | 
4 » Черное море—Кавказъ 4 › 
„Яъто. 
1 › Средняя часть Бахт/Йскаго моря, 
южная Финлянд!я, Петёрбургъ, 
Казань - Екатеринбургь 26 ь 
2 › Венгрия — Полесье — Жлевъ — 
Харьковъ— устья Волги 25 » 
3$ ›э Восточные берега Чернаго. моря 4 › 
Осень. 


1 › Свверъ Дан!и— Южная Швецщя 
— Рижек!Й заливъ — Ильмень — 


Казань 10 › 
2 › Австро-Венгр1я— Клевек. губ.— 

Камышинъ 22 › 
3 » Средняя Италя— Германштадтъ 

—ФЖКерчь-—Кавкавъ 12 -›» 


Если соединить зиму и осень, а также весну и хьто, то 
поомлучатея типичные пути для теплой и холодной половины года; 
эти пути нанесены на карт Г\№; красныя кривыя, составлен- 
ня изъ отдвльныхъ черточекъ, выражаютъь пути въ лётнюю 
соомловину года, а‘пунктирныя — въ зимнюю; непрерывныя-ке 
еризвыя выражаютъ 10д0вые титичные пути’ циклоновъ, прино- 
сятцихъ наши осадки. Наиболве вЪроятны осадки, какъ видно, 
три цикаонахъ, выходящих изъ Венгр!и и направляющихся 
тзерезъ Полвсье къ среднему теченю Волги. Зам®чательно, что 
чменно здоль’этого типичнего пути лежитъ полоса Росаи, 
тамболве орошенная, наиболве богатая грозами и градобит1ями. 
в Правой стороны каждой кривой поставлены циеры, выра- 
кающшия число утреннихъ положен! циклоновъ, послуживших 

$3 
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основанемъ для проведен!я нормальныхъ путей. Эти-же 91° 
приведенныя въ проценты, выразятъ вЪроятность двнжен: 
дождливаго циклона по каждому изъ начерченныхъ путей; тк 
изъ 100 циклоновъ, приносящихъ осадки въ Херсонской губерв 


движется по сзверному пути 1 
» ») среднему ” 33 
» » южному » 66 


Въ центрз циклопа барометръ достигаетъ ваннизта: 
стоян}я. Высота барометра въ центрв циклона служить, до 
которой степени, мьрою интенсивности циклона. Цивловы, 8 
центрв которыхъ барометръ не падаетъ ниже 155—150 м 
называются слабыми циклонами. Иатересно изсл®довать, 5Ъ 585: 
категор!и относятся циклоны, приносящ1е наши осадви. Ди 
этого, мы опредзлили высоту барометра въ центр® тёхъЪ це 
новъ, которые вызвали у насъ осадки; вычислен1е сдёлвно #1 
циклоновъ южной. и свверной системы, отдВльно по времеву 
года; это понижен1е давлен!я въ центрв дождевых цивлоное 
можно видёть изъ слздующей таблицы: 


СВВЕРНАЯ СИСТЕМА. ЮЖНАЯ СИСТЕМА. 


Зима 131,8 мм. 154,4 ми. 
Весна 143,9 › 152.4 › 
Лто 141,1 › 153,8 › 
‚Осень 143,9 › 7599 › 
Среднее 743,3 » 153,4 » 


СлЪдовательно, только болфе сильные циклоны сверг 
системы имзютъ влаян1е па осадки юга Россш. Дождангы 
циклоны южной системы принадлежать вообще къ бозе г 
бымъ. Интересно еще раземотрзть, кЪ какой категории 0:2 
сятся циклоны, приносяшле болве обильные осадки, сумиз # 
торыхъ на 45 станшяхъ превышаеть 50, 100 и бохье м! 
метровъ; при вычислевяхъ, ограничимся только цивБловь’ 
южной системы; для этихъ циклоновъ получено схвлуюс” 
паден!е барометра въ центральной части: 
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ОЕЕЬЯЩИНИЮ поиск —‚ ИББЕЕраннамиинию 


сумма осАдкОвъ. №0-—100 мм. 100—200'им, волък 200 мм. 


Зима 754,1 мм. 155,2 мм. 158,5 мм. 
Весна 153.4 › 151,9 › 149,1 › 
Ч вто 154,2 › 154,1 › 154.4 › 
Осень 154.0 › 153,2 › 152.1 » 
Среднее 1541 › 158,6 › 158.6 › 


т. е. между количествомъ осадковъ и пониженемъ барометры 
въ центр не существуеть опредзлевной зависимости, а слВдо- 
вательно, падев!е барометра въ центральной чести минимума 
не можетъ дать уназан1Й относительно большей или меньшей 
водоносности циклона. ‘Мивни, при которыхъ сумма осадковъ 
была болве 250 ми. въ сутии, произведены циклонами,. въ центр 
которыхъ была слВдующая высота барометра: 


ПОЛОЖЕНИЕ ЦИКЛОНА. ВЫСОТА — Количество 
ВАРОМЕТРА. ОСАДКОВЪ. 


13 декабря 1886 г. южная Скандинав1я 736.9 мм. 395,3 им. 


25 › › устья Дуная 157,8 › 3923 › 
8 1юня 1887 г. Астрахань — 1519 › 301.1 › 
17°» » Пол%сье 7154,6 › 318,6 › 
18 › › Галиц1я 150,7 › 8042 ›» 
20 › › Керчь 153,8 › 7845 › 
22 сентября › Черное‘ море 1534 › 49456 »› 
28 › › Венгр!я 149,5 › 885,1 »› 
Э октября › Германштадтъ 156,2 › 8229 › 


Среднее давлен1е — 752,3 мм., т. е. на 1,5 мм. ниже выше 
найденнаго средняго. 

Опредвхлимъ теперь, на какой изобарв, а схВдовательно, 
въ какомъ разстоян1и отъ центра (въ барометрическомъ смысл» 
этого слова) бываютъ осадки. Съ этою цзлью для каждаго изъ 
хождливыхъ пер1одовъ мы нашли высоту барометра, приведен- 
ную къ уровню океана, наканунВ осадковъ, въ первый и по- 
злВднШ дни дождя, въ день наиболзе обильныхъ осадковъ, а 
гакже нацнизшее стоян!е барометра; оказалось, что наканун® 
›садковъ барометръ показываеть, среднимъ числомъ, 764,6 мм. ; 
въ первый день осадковъ, онъ, постепенно понижаясь, падаетъ 
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до 761,3 мм.; въ послздиШ опять покымается до 762,5 м 
нанболве низкое стоян1е барометра, при которомъ имвли н5:; 
осадки, равно, въ среднемъ, 756,1 мм.; такимъ образомъ, облил 
. осадковъ въ циклон лежить между изобарами, 162,5 миг 
156,1 мм.; наиболве обильные осадки выпадеютъ при 159,6 м 
Н&сколько далве мы увидимъ, что осадки возможны во всё 
чаетяхъ циклона; слёдовательно, область осадковъ образует 
въ никхон® какъ бы дождевое кольцо, лежащее между изобарат 
762,5 и 156,1 мм., т. е. на периоерическихь частях цикл 
центральная-же часть циклона, заключенная внутри зоба 
156,1 мм., свободна отъ осадковъ. Въ циклонахъ слабыхъ, в 
центрв которыхъ барометръ стоить выше 756,1 мм., эта це 
тральная, свободная отъ осадковъ, полость сокращается до вух 
и тогда осадки можно видёть во всей области, занятой миних’ 
момъ. Но количество осадковъ, выпедающихъ въ различвых 
частяхъ этого кольца, неодинаково; осадки обильн®й въ пере 
ней (восточной) части и меньше въ западной; справедливит 
сказаннаго можно видёть изЪ факта, что при падающемъ бр 
метрз, т. е. когда мы находимся въ восточной части циклов 
количество осадковъ больше, чвиъ при повышающемся давлен:!` 





ПРИ ПАДАЮЩЕМЪ ПРИ ПОВЫШАЮЩЕМСЯ —ОТНОШЕГ. 


БАРОМЕТРА. БАРОМЕТР. 
Зима — 1638,4 мм. 1135,2 мм. 1,5 
Весна 2088.7 › 1808,7 › 1,1 
Лвто 45245 › 1853.2 › 24 
Осень 417151 › 1148.4 › 2,1 
Годъ 129667 › 6545.5 › 1.9 


Особенно велика разница между передней и задней частя: 
циклона льтомъ и осенью. Неравномзриое распредзление 065: 
ковъ и различныхъ частяхъ циклона можно опредзлить нее 
средственно; для этого, при помощи синоптическяхъ Езрг 
опредвлимъ, въ какихъ частяхъ циклона падали осадки и ва! 
демъ ихъ количество; ограничимся только циклонами ю524 
системы; въ первой изъ слёдующихъ таблицъ показано, с5ол 
разъ падаль дождь въ свверной, сВверо-восточной и т. д. 98 
тяхъ циклона; во второй таблиц приведено количество 0са/ 
ковЪ: 
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1) Число дней сз осадками. 


ЧАСТИ ЦИВХ, С СВ В ЮВ юЮ ЮЗ З СЗ 
Зима 1 4 10 5 1 2 4 — 
Весна 1 2 10 8 4 4 1 2 
то — 1 — 7 Ч Б 8 3 
Осень — 1 6 8 р. 6 4 6 
Всего 2 8 26 28 14 17 17 11 

въ 26 9 23 11 14 14 9 


2) Количество осадковз. 


АСТИ ЦИКЛ, С св В ЮВ Ю ЮЗ 3 03 
Зима 27,1 17420 885,5 288,5 358 6171 1219 — 
Зесна 470 41719 5157 4515 306,5 1675 266.3 169,8 
в то — 114 — 12921 884,7 4614 466,2 518.6 
Эсень  — 40,7 1340,4 1683,9 386,1 558,4 188.1 841.7 
Зсего 74/1 1326,0 2741,6 3716,0 1568,1 1254.4 1042,5 1530,1 

въ 0 1 10 21 27 11 10 9 11 


Слёдовательно, наиболве богаты осадками юго-восточный 
‹ восточный квадранты циклона; наиболве р%®дки осадки въ 
Вверной части; другими словами, дождевая плотность кольца 
аименьшая ва сзверной сторонз и наибольшая —въ юго-вос- 
очномъ и восточномъ квадрантахъ. 

Циклоны южной и средней Европы имвютъ также преоб- 
вдающее вл!ян1е не только на осадки юга Росс1и, но также и 
а бури Чернаго моря; къ сожалВн1ю, недостатокъ матераха 
е позволяетъ намъ столь-же подробно изсл8довать условия, 
ри которыхъ происходять бури въ портахъ Чернаго моря. 
граничимся, поэтому, разсмотр8н1емъ бурь и сильныхъ взтровъ 
ъ Одессв. Бури въ Одессв вызываются частью циклонами, 
эстью антициклонами, но главнымъ образомъ, онё бываютъ 
» переход отъ циклона къ антициклону. Всего съ 1 декабря 
385 по 1 декабря 1881 года было 59 случаевъ сильныхъ в®т- 
овЪ ; изъ нихъ: 


9 случаевъ обусловлены антициклонами, 
27 » й. циклонами, 
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23 случая наблюдались между циклонами и антиця: 
лона. Антициклоны, произведпие бури, находились: 


въ восточной Росои ..... . 1 случай 
„» центральн. и западн. Росси 6 ›» 
» центральн. Европ и южной 

части Балт!скаго моря. 2 ъ» 


Циклоны, вызвавцие сильные взтры: 


СЪВЕРЫВЕ 55% шир. южнъЕ 550 шир. 
ЗАПАДНВЕ ВОСТОЧНЪЕ ЗАПАДНЕЕ ВОСТОЧНЗЕ 
ь—=—__ === жа + заза 

МЕРИДТАНА ОДЕССЫ МЕРИДТАНА ОДЕССЫ 

3 у . Я 8 


Для бурь, имзвшахъ мзето на переход отъ циклона п. 
антидиклову, мы опредвхили число случаевъ, корда давл! 
уменышелось п9 направленю къ с%веру, сВверо-востоку ит.! 


Поняжене къ С ©<В В ЮВ Ю БЗз 3 63 
2 4 1 5 1 4 15 


Вообще, при уменьшенли давленя къ С... 11 разъ 


› Ю..10 › 
› В... 10 › 
› 3...10 › 


Сльдовательно, бури возможны при всёхъ возможных 
положен1яхъ циклона относительно антициклона иди, г 
инече, при вевхъ возможныхь направхеннхъ гремевта. БТ 
въ Одессе зах чены: 


при циклонахъ Росйи...... 22 раза 
» ” Европы..... бэ» 
„» знтицикдонехъ Росаи.... Ть 
у > Европы осо 2» 


Бури, наконецъ, замзчаются какъ при падающемъ, 15 
и при повышающемся барометрь: 


при падвющемъ......... . 31 разъ 
› повышающемся...... . 32 »ь 


т. е., одинаково возможны какъ въ передней, такъ и иъ задней 
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части циклоновъ. Мы опредвлихи деле монижен!е барометра 
въ центрз бурнаго щиклона: 


для циклоновъ южной системы 150;2 мм. 
» > съверней ›°’ 17431 › 


Слвдовательно, бури вызываются болве сильными цикло- 
нами южной системы; изъ циклоновъ свверной системы только 
болзе значительные вызываютъ у насъ, на югё, сильные вётры. 
Опредвлено, наконецъ, въ какой изобарв, среднимъ числомъ, 
нмли мото сильные взтры, вызванные циклонами южной снс- 
темы; оказалось, что бури начинаются на изобар® 156,1 мм., 
т. е. на той именно изобарв, на которой прекрашаются осадки; 
такъ какъ бури ‘возможны во всвхъ квадрантахъ циклона, то 
ясно, что бурный поясъ въ циклонв образуеть также кольцо 
лежащее между изобарой 756,1 ми. и цетральной областью 
затишья. Интенсивность этого бурнаго хольца неодинакова въ 
различных его квадрантахъ : дВйствительно, бури наблюдались: 


ь 


въ сВверномъ квадрант8..... 9 раза 
› ВОСТОЧНОМ —=› 5 »› 
› ЮжЖнОМЪ › 11 »› 
› западномъ › 2 › 
› цевтрельной части ..... 1 


Значительный интересъ представляютъ собою ливни, им в- 
ппе м»сто на юг Росс1и 28 сентября, 9 октября, а также бури 
н заносы 21—31 декабря истекщаго года. Чрезвычайно типич- 
ными условями вызванъ хивень въ Хереовекой губ. 28 сен- 
тября. Первые слЪды циклона замфчены 26 севтября вблизи 
острова Мальты (154 мм.); циклонъ этоть перемвстихся: 


21 сентября въ Итамю ... (149) мм.) 
28 › › Венгрю... (149,5 мм.) 
39 > въ Харькову. . (754,5 ми.) 
30 › › Канышину . (158,1 мы.) 


Сявдовательно, цивлонъ пронтель тотъ типичный муть, по 
которому. обыкновенно направляются дождевые циклоны юга. 
Ходъ давлен:я и ноправленте в№тра въ Одессв были елвдуютяие: 
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21 сентября 762,6 мм. — 
28 > 757,6 »› ЮВ, 
29 › 156,7 › С3, 
30 › 158.1 »› — 


Наиболве обильные осадки выпахи, когда циклонъ п 
ближалея къ границамъ Росси, т. е, въ юго-восточном Ев 
дранть вихря, въ поясв между 757 и 760 мы. Область ве. 
болве обильныхъ осадковъ охватила Хереонскую губернию! 
здВсь зам чается какъ бы два центра: Одесса и Вознесевсг 
Въ Одессв, въ течении 5 чесовъ, количество выпавшей во | 
достигхо 79,3 мм., а въ Вознесенск —70,5 мм. 


Максимумъ осадковъ: 
въ Одесскомъ у%зд8. 19;3 (Одесса) 
› Херсонскомъ › 38,0 (Балабановка) 
› Александрскомъ уфздВ 35.0 (Алексанхрия) 
› Елисаветградскомь › 170,5 (Вознесенекъ) 
› Ананьевскомъ › 40.0 (Березовка) 
»› Тираспольскомъ »› 40,8 (Цонятовка) 


Въ другихъ губерн!яхъ юго-запада Росси кохичество 068 
ковъ было несравненно меньше, такъ максимумъ: 


въ Таврической губ. 30,0 мм. (Ялта) 

»› Бессарабской › 18,8 › (Теленешты) 
› Подольской › 8,8 ›» (Винница) 

› Юевской › 654 › (Златополь) 
› Волынской › 6,0 › (Житомиръ) 


Слздовательно, болве обильные осадки распространили 
также на южную часть Кевской губернии. 

Осадки выпали 28 сентября, при давлен!и около 157,6 ии. 
т. е. тогда, когда югъь Росси находился въ области дождева“ 
БОлЛЬЦа. 

Подобный-же ливень повторился 9-го октября. Общее к 
личество воды, выпавшей на 45 станщяхъ Херсонекой гу. 
равнялось 822,9’ мм. что составляеть 18,3 мм. на станцию 
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Замзчательно, что эти обильные осадки выпали на самой 
окраин® циклона, на изобарв 760.4 мм. Ходъ давлен!я въ Т ч. 


утра въ Одессв былъ слВдуюшй: 


6-го октября 164,1 мм. 
1 › 163.1 › 
8 > 160,9 › 
9 › 160.4 ›» 
10 › 760,9 › 
Максимумъ осадковъ было: 
въ Одесскомъ узздв 66,7 мм. (Севериновва) 
› Херсонскомъ › 35,0 › (Женевская экономя) 
› Александр!йскомъ узздВ 64,4 › (Краснополье) 
»› Елисаветградекомъ › 43,3 › (Возеятское) 
› Ананьевскомъ » 11,5 › (Мостовое) 
› 'Тираспольскомъ » 210 › (Паркваны) 
Въ сосзднихъ губерн1яхъ: 
Бессарабской губ. 20,5 ми. (Кишиневъ) 
Екатериносл. › 48,3 › (Попельнастое) 
Подольской > 6,8 › (Окница) 
КЮевской › 18,7 › (Златополь) 


Для объяснен1я причинъ, вызвавшихъ эти осадки, обро- 
имся къ синоптическимъ картамъ. 8-го октября мы видимъ 
‘ва циклона: 1) болве сильный въ Финлянди (144.4 ми. и 2) 
’ СВ-ыхъ береговъ Адр1атическаго моря (756,5 ми.). Первый 
‹киклонъ поредвинулея 9 октября къ Костром, а второй—къ 
`ерманштадту. Чтобы р8ёшить вопросъ о томъ, подъ вян1емъ 
экого циклона выпали столь обильные осадки, мы обратились 
ъ дождевымъ бюллетанямъ, изъ которыхъ опредзлили направ- 
енле взтра во время дождя 9-го октября; оказалось, что на 
5 станщяхъ Херсонской губ. дождю непосредственно пред- 


тествовали: 


ВЪТРЫ С СВ ВЮВ Юл ЮЗ 3 С3 вск 
число станц — 4 2 10 13 31 2 35 
ВЪ / — 11 6 98 37 9 3 6 
т. е. отъ ЮВ, Ю и ЮЗ въ 14% 
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Очевияно, что осадви обусловлены циклономь Вевтри. 
еслибы Херсонекая губ. находилась подъ влинитемъ цикле 
сзвера, то должны были бы преобладать вЪтры’ отъ с} 
запада и запеда. Осадки слздовательно, выпали въ восточй 
части циклона и притомъ опять въ области хождеваго коль. 

Но особеннаго вниман]я заслуживаютъ бури и заносы в 
югв Россли 17 (29) декабря истекшаго года. 14 (26) и 15 (Г 
декабря на сЪверв и сзверо-запад8 Европы господствовал 
весьма низк!н температуры: 


15 (27) дек. 16 (28) в. 


Архангельскъ —37,0° С —49,7 
Николайштадть (Финлянд1я) _ = 97,09 —38. 1° 
Гапаранда (на сзверЪ Ботн. зал.) —33,8° — 25,87 


15 (27) декабря мезду Сардиютей и средней Итажей 06 
руженъ циклонъ, въ центр котораго барометръ поназывал 
151,2 мм.; циклонъ этотъ 16 дек. перемвстилея къ сверг 
части Балканскаго полуострова и паденйе барометра въ цепи 
достигло 7144.4 мм. (см. карта \); подъ вмян!емъ этого цивле 
у западныхъ береговъ Чернаго моря задули сильные южные 
юго-восточные взтры; въ задней. же части цикхина подъ в!: 
н1емъ низкой температуры, господствовавшей на запад Европы 
началъ падать овЪРъ; въ передней-же чести циклона, т. ев 
югв Росси, температура повысилась и по всемъстао обнвару: 
жились обильные. осадки !). На Кавказв, 16 (28) декабря, вах» 
дилась область высокаго давления и такъ какъ сила вЪтГа ;* 
стигаеть максимума обыкновенио на переход отъ цавюв 
кЪ антициклову, то можно было ожидать, что 17 (29) декабь 
взтеръ значительно усилится, & всхвдъ за этимъ начнется № 
нижен1е температуры и паденте сн®га. И дьйстватежьно, вътей 
въ Одессв, въ 71 часрвъ утра 17 (29), доетигъ огромной св 
21 метра въ секуаду и температуре понизилась; центръ 12 
лона перешелъь къ южной части Кевской губерюи (см. карп 
УГ и барометръ повизился до 737,0 мм.; — въ задней чат 
циклона (Кишииневъ, Львовъ, Германшталтъ) взтеръ поверяул 


1) Въ зимнахъ циклонахъ въ передней части темпезатура значетел? 
выше, чВяъ мъ задней. 
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къ свверо-западу; температура — въ Германштадтв упала до 
—6,9° (на 11,9° въ сутки); наибольшей силы вЪтры достигли на 
югв, т. е. въ той части циклона, гдё изобары были наибол%е 
густы. 18 декабря циклонъ отошель къ Камышину, & 19 къ 
Уралу. Такимъ образомъ, весь путь оть Сардив!и до Урала 
прошелъ въ 4 дня, двигаясь съ средней скоростью 30 верстъ 
въ часъ. Велёдъ за этимъ циклономъ видимъ другой, который 
находихся : 


18 (30) декабря въ Итал1и (146,3 мм.) 
19 (31) › на Черномъ мор (744,5 ии.) 
20 (1 янв.) › въ РостовЪ (148,3 мм.) 


21 (2янв.) » › Оренбург (751,5 мм.) 


Подъ вляютемъ этого циклона выпали новые осадки н во- 
зобновились затихше было вётры. Велёдъ за уделившимся къ 
востоку циклоновъ, на запад Европы установилось высокое 
давлен1е и температура сильно повизилась 21 дек. (2 января): 


въ Львовв до — 24.40 
» Прагз » —31.4° 
» Одессе» „» — 19. 6° 
» Кишинев » — 21.40 


Разсмотримъ ближе т измвнен1я въ ход метеорохогиче- 
скихъ инструментовъ, которыя вызваны циклономъ 15—18-го 
декабря. 

Въ Одесез мы имЪхи возможность непрерывно слВдить 3& 
измненями давлен1я и силы вётра при помощи нормальныхъ 
приборовъ; вотъ главнёйш!е результаты: 


ДАВЛЕНЕ ТЕМПЕР. ВВТЕРЪ ВЛАЖНОСТЬ 

миллим. НАПР. СИЛА!) АВС. ОТНОС. 

7 ч. утра 1548 — —1.4° О О 159 15 

15 (27) | ч. дня 759.8 1,1 БЕ 671 3,2 63 
декабря [5 ч. веч. 758,8 5,3 ЗЕ 99 5,9 89 


Тч. утра 1498 14 ЗЕ 99 170 91 
16 (28) ) пн 1451 84 ЗЕ 109 178 04 


декабря [5 ч. веч. 7394 871  5Е 103 84 96 





1) Мэтры въ 1 секунду. 
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ДАВЛЕНТЕ ТЕМПЕР. ВЪТЕРЪ ВТАЖНОСТ: 





мИлхлим. НАПР. СИЛА!) АВС. ОТЕК 

4 ч. утра 730,2 — — 129 — - 

709) } 729,0 Шо 115 —- 
денабря }1 › 1310 00  \УЗм 9210 41 
8 ч. утра 733,0 — .щ 172 - - 

179 аа Шо 1471 — - 
декабря 1 ч. дня 73755 —3,6 ЗУ 147 3,5 № 
`9 ч. веч. 71420 —3.4 ВМ 10.5 281: 

18 (30) Т ч. утра 747,8 —6,2 УЗ\ 50 22° 
1 ч. дня 748,55 —3,6 У\УЗ\ 20 20: 

декабря (9 ч, веч. 7490 —44 М о 94 


19 (31) декабря ввтеръ повернулъ къ МУ’, Центръ 4: 
лона прошелъ черезь мереланъ Одебеы въ 6 ч. утра. 17 (#" 
декабря и около того-же времени вЪтеръ достигъ ваибольшя 
силы. 

Сила ввтра достигала 20 и боле метровъ въ секунду Е 
слВдующихъ пунктахъ : Одесса, Курисово-Покровское, ОчаЕо 
Николаевъ, Херсонъ, Екатеринославъ, Телешовъ, т. е. въ юз 
части циклона. ЗамВчательно, что въ Умани, около 1 часа 1: 
11 декабря, когда барометръь упалъ до минимума, наступе 
полное затишье; затёмъ вЪтеръ р%3зко измёнихъ направае. 
изъ юго-восточнаго перешёлъ въ сзверо-западный (14 иетро 
въ секунду). Подобный-же рёзк!Йй переходъ замъчаемъ въ № 
шиневв; очевидно, во первыхъ, что центръ циклона прошел 
черезь Кишиневъ и Умань, а во вторыхъ, что въ централ 
части циклона существовала область затишья, ФаЕтТЪ, 50105 
р»дко удается констатировать въ циклонахъ нашихъ шнр® 
Сядь вЪтра достигала 10 метровъ въ секунду съ одной стом 
въ Здолбуново (Волыневая г.), а съ другой въ Яатв. Мат 
мумъ силы взтра наблюдался въ Очаковв (М) и въ Николе? 
(УЗ, в). 


пни 


1) Метры въ 1 секунду. 


ОПИСАЮЕ ЧЕРТЕЖЕЙ И БАРТЪ. 


прииииииинерн 


1) На чертеж» [ представлена схема циклона и дождеваго кольца; 
въ центральной части А находится область затитья; далВе, до изобары 
156,1 им. сявдуеть бурный поясъ (ВВ); между изобарой 756,1 ми. и 
162,5 мн. ваходится кольцо осадковъ, грозъ и града (СС); максимумъ 
осадковъ и грозъ лежитъ на изобарв 1759,6 мм. (00). На внзщней 
сторон циклона находится кольцо перистыхъ облаковъ; непрерывныя 
стр8Ваки обозначаютъ направлен1е нижнихъ теченй въ циклон®, а пунк- 
тирныя—направлен!е, по которымъ движутся ст. 

’ 2) На чертеж П выраженъ ходъ метеорологическихъ элементовъ 
отъ 1 декабря 1886 года по 1 декабря 1887 года. На горизонтальной 
дин!и отложены равныя части, выражающ!я дни, а на ординатахъ соот- 
втетвующ!я давлешя, температуры и т. д. 





Строка АА выражаеть сумму осадковъ на 45 стапщяхъ юга. 


› ВВ > давлен!е воздуха въ ОдессВ въ Т ч. утра. 

›э Е > среднюю дневную температуру въ Одессе. 

› СС › › » абс. влажность въ ОдессВ. 
› КЕ › » › относ. » » > 

› 0 » направл. в$тра въ Одес въ Тч. утра. 

5» ПП › число грозъ на юго-запад Росаи. 

»› НН » появлен!е сттр и направлене ихъ двищеня. 
› КК › случаи падешя града. 

› @4 » утрення положення циклоновъ; черные квад- 


раты нижняго ряда обозначаютъ циклоны, 
находиви!еся южи%е 55° с. ш., а квадраты 
верхняго ряда— циклоны сзвера Европы. 


3) На картв Ш красными кружками обозначены похоженя цакло- 
нов, вызвавшихь на юго-западв Росфи осадки, сумма которыхъ на 
45 станщяхь быма б046е 100 ми. въ сутки. 
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4`) Ва карт® [\ нанесепы тф типичные пути, по которы 
кутся циБлоны, приносящие на юго-запад» Росои осадки. | 
составленныя изъ черточекъ, выражаютъь типичные пути въ 
половину года (весна и 18т0), а пунктирныя въ зимние мвея! 
прерывныя-же кривыя служать для обозначешя среднил и 
типачныхь путей. 

5} На картё У представлено распредвлеве давленя, вЪ1 
осадковъ 16 (28) декабря 1887 года. 

6) Варта У — распред® лен! давления, вЗтровъ м осадковъ: 
декабря 1887 года. Кривая; проведенная на карт У отъ средней 
къ Уралу, выражаетъ весь путь циклона отъ 15 (27) дю 1 
декабря 1887 года. 






| Суммл | 


1888' 
|[1866—87 


Год 885 | 1886 | 1887 














РЕДНКЕ 




















| | 104. | 9 | 14 10| 91| 12 
Ав | 
13 | 41| 11181 8| 10 
6113 | 12 | 47 |1 6в| о 
Ок | 
13| 8 | 16 12| 6 | 10 
9.3. 2 м. 18 | 10 | 41 
Де ‚ 
— 19 о [60| в | 
г 
9 и, въ Одессз. 








МЕНТЫ ОДЕССЫ. 


:28'36,6" 
ВЕК" осоовнно ` на западв и юго-западв, и 
| юго-востоку или юго-западу. 


ть: 


вл. ОТН. ВЛАЖ. — АВСОХ. ВХ. 
м. Октябрь . . 14%. 8.0 мы. 
р Ноябрь. . . 844 6,1 › 
» Декабрь. . . 86% 4,4 › 
им. 


"вляется три раза въ день баллами отъ 0 — 
дневныхъ балловъ не превышаетьъ 65. 


число ДНЕЙ 
! ОВЛАЧ. СЪ ТУМ. ПАСМУР ЯСНЫХЪ 
‚брь. . . 4,1 1,2 3,8 8,9 
5рь Ри 5,5 4,83 5,7 6,4 
| 
рь 1,3 4,6 15.0 2.2 
5рь. . . 14 5,9 13,2 25 | 
| 
ьт.. сВв.- . 
2т., овв.-вост Годъ : 


з.-восточные 
' сзверо-восточные 
верные 

3 минутъ въ годъ. 

ры въ годъ. 

дея увеличивается нь 0,0007 един. Гаусса въ годъ. 


ческой обсерваторей Новоросащеказо университета. 






ле-Рояля, ьъ Одессв. 
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